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203 Web Group - Flyg(ande)start for egen
saljorganisation

Sammanfattning

De flesta av er har formodligen besokt ndgon av hemsidorna Hittarecept.se,
Matklubben.se eller AllaAnnonser.se, men fa av er kdnner nog till kreatérerna bakom
dessa framgangskoncept, 203 Web Group. Idag driver koncernen totalt 17 sajter och ar
etablerade i sex olika lander.

Kanske visste ni inte heller att bolaget tog sig in pa Aktietorget via ett omvant forvarv
av FindAds AB i september 2010. | ar har utvecklingen varit stark med en uppgang pa
over 50 procent i sparen av en framgangsrik forvarvsstrategi som bland annat gjort att
bolaget nu fogar dver Sveriges stdrsta matnatverk. Aven Iénsamheten har visat sig ga i
ratt riktning och efter starten av det egna séljbolaget dr koncernen sannolikt inte langt
ifran ett positivt resultat.

Bolaget bytte nyligen namn fran PRODUKTION203 Media AB till 203 Web Group AB for
att markera att bolaget inte bara ar en webbyra langre, utan en mediekoncern med
flertalet framgangsrika sajter i egen drift.

Axier har skrivit en uppdatering pa bolagets verksamhet och kommer efter Q3-
rapporten att publicera en analys.

Verksamhet och historik

Aret var 2003 nar 18 ar gamla Andereas Friis och Jonas Soderquist gick ihop och
bildade handelsbolaget Produktion 203 HB. De bada entreprendrerna satt i en liten
kallare utan fonster dar de knackade kod och designade hemsidor at externa kunder.
Uppdragen var mestadels sma till en bérjan.

Redan aret darefter foddes AllaAnnonser.se, en sékmotortjanst for kop- och
sdljannonser pa Sveriges stora andrahandsmarknad, vilket skulle bli startskottet for
den mediekoncern som idag heter 203 Web Group AB. AllaAnnonser.se vaxte i
popularitet, nagot som retade Blocket som skickade in en stamning mot AllaAnnonser
Sverige AB och hdvdade att bolaget utnyttjat Blockets annonser for att ta
marknadsandelar. Resultatet blev forlikning och idag anses det som standard att
publicera andra sajters innehall pa sin egen webbplats.
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| samband med AllaAnnonsers framfart pa den svenska marknaden starktes
kompetensen inom s6kmotoroptimering (SEO) vilket gjorde att trafiksiffrorna 6kade
markant. Har lades grunden till den meriterade webbyra som finns i bolaget idag.

Nasta milstolpe i bolaget var nar 55,06% av aktierna i Matklubben Sverige AB
forvarvades ar 2009. Ett helt nytt koncept togs fram och sidan vixte snabbt i
popularitet; fran att ha runt 10 000 medlemmar 2007 var antalet uppe i ndrmare
700 000 i oktober 2011.

Hosten 2009 lanserades den egenutvecklade webbplatsen Flygstart.se, en soktjanst for
att hitta billiga flygresor pa natet. Konceptet visade sig vara skalbart och idag finns
sajten i totalt fyra lander.

Koncernen tar sin form

Med en offensiv forvarvsstrategi borjade planerna pa en listning ta fart. | september
2010 tog sig Produktion 203 in pa AktieTorget via ett omvéant férvarv av FindAds AB,
och namnet dndrades till PRODUKTION203 Media AB. FindAds storsta tillgang var
sokmotorssajten Wakazaka som idag heter Gadyet och finns i sex lander.

Listningen skapade mojligheter att rekrytera duktiga medarbetare och goéra nya
bolagsforvarv for att fortsatta expansionen. | slutet av 2010 kdptes resterande 50% av
aktierna i AllaAnnonser Sverige AB av en investerare som hjalpte till att finansiera
sajten under uppstarten. Képet kostade 4,6 Mkr vilket betalades med nyemitterade
aktier.

| februari 2011 férvarvades 51% av aktierna i Receptindex i Sverige AB med dess
flaggskepp Hittarecept.se. Tillsammans med Matklubben.se skapades darmed Sveriges
storsta matnatverk Matklubben Premium.

Eftersom ett stort antal norrman besokte bolagets svenska matsajter, foll det sig
naturligt att i andra kvartalet i ar lansera Hittarecept dven i Norge under namnet
AlleOppskrifter.no. Alldeles nyligen lanserades sajten ocksa i Danmark under namnet
Findeopskrifter.dk.

Den 12 oktober i ar beslutades om ett namnbyte till 203 Web Group AB. Det tidigare
namnet var for starkt associerat med bolagets webbyraverksamhet som idag bedrivs i
dotterbolaget Produktion 203 AB. Fortfarande utgor webbyran en stor del av
koncernens intdkter. Nagra exempel pa genomfdérda uppdrag under 2011 ar
PieceOfNorway.se, MarineOut.com, SvenskaVinnare.se och LiveMusic.se

Eget sdljbolag in-house

Nar Mediacta AB, som hade hand om forsaljningen av annonser pa hemsidorna
Matklubben.se, AllaAnnonser.se samt Hittarecept.se, lamnade in en ansékan om
rekonstruktion till Tingsratten den 15 juli, meddelades samtidigt att prognosen for
2011 pa 3 Mkr kan komma att skrivas ner. Koncernen har namligen en fordran pa
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bolaget om 880 000 kr, och det ar osdkert hur mycket av beloppet som kommer att
betalas av Mediacta.

Till foljd av detta bildades dotterbolaget 203 Media AB fér att ta hand om
annonsforsaljningen in-house. Bolaget bestar i dagslaget av VD Christoffer Johansson,
forsaljningschef Jan Sturzenbecker, som varvades fran Mediacta, samt en juniorsaljare.
Under den forsta manaden, september 2011, sadldes annonsavtal till ett varde av
900 000 kr, mer an det dubbla av vad Mediacta AB presterade. Intdkterna stannar
dessutom inom koncernen till skillnad fran tidigare da en ersattning om hela 36% av
forsaljningsbeloppet utgick till Mediacta.

Fler nyrekryteringar har gjorts under hosten; i september anstédlldes en ekonomichef,
Marie Nilsson, som tidigare arbetat som konsult for koncernen, samt en Senior SEO-
Advisor - Ivan Stromberg, som har en meriterad bakgrund inom poker- och
kasinobranschen online. | oktober anstélldes Bjorn Michels, dven han som Senior SEO-
Advisor. Bjorn har en rad tunga meriter fran den internationella marknaden.

Annonsforsaljning
Koncernens hemsidor genererar intdkter fran olika typer av annonser.

Merparten av intdkterna fran AllaAnnonser.se och Gadyet kommer fran
automatgenererade annonser som inte kraver nagon direkt inférsaljning. Bolaget har
anpassat koden fér dessa annonser for att fa fram sa relevanta annonser som mojligt.

Darutover bredrivs en egen annonsforsaljning. Grundpris, pris per visning samt pris per
klick ar de tre huvudparametrarna som kan skraddarsys for varje kund. Prisnivan
paverkas av annonsens storlek och trafiken pa hemsidan; sarskilt viktigt ar hur pass
relevant trafiken ar for kundens verksamhet.

Oftast sker forsaljningen pa kampanjbasis mot nischade kunder. Till exempel &r
forsakringsbolag vanliga annonsorer pa AllaAnnonser.se, eftersom
andrahandsmarknaden for bilar ar stor. En kampanj l6per vanligen mellan 2-8 veckor.
Det innebar att avtalsvardena fran forsaljningen realiseras relativt snabbt.

Sajten KIA-index som for statistik pa visningar av hemsidor och annonsnatverk, ligger
som grund i forsaljningsarbetet. Har ar bolaget storst inom matsegmentet med
natverket Matklubben Premium som utgors av Hittarecept.se och Matklubben.se.
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Trafikutvecklingen for Matklubben Premium. Kdlla: kiaindex.net

Om nagon vecka kommer dven hela 203 Web Group upp pa KIA-Index dar statistik fran
alla bolagets sajter samlas och visas pa hemsidan. Da kan bolaget sla sig in hogt upp pa
rankingen i Sverige, och detta beddms fa en markbar effekt pa forsaljningen.

Aktien

Aktien har utvecklats starkt i ar till féljd av att trafiken pd sajterna trendat stadigt
uppat och rorelseresultatet likasa; fran borjan maj har aktien gatt upp med hela 200 %.
Men &nnu gar koncernen inte med vinst: under forsta halvaret 2011 var
rorelseresultatet fore avskrivningar positivt med 472 tkr, men av- och nedskrivningar
pa -1,4 Mkr tyngde resultatet som hamnade pa -757 tkr efter skatt.
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Axier har valt att inte géra ndgon teknisk analys av 203 Web Group dd vi finner att vi inte har tillrdckligt med
underlag fér att kunna genomféra en tillréickligt bra sddan analys. De tekniska analyser Axier genomfér
vdljer vi uteslutande att géra pad stérre bolag da vi funnit att vdrt arbetssdtt Iimpar sig bést for dessa bolag.
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Grundarna Andereas Friis och Jonas Séderqvist dger tillsammans 75,6% av aktierna, sa
det finns nog ingen som tvivlar pa ledningens dedikation till bolaget. Samtidigt &r den
fria floaten endast 8,4% vilket ar den enskilt storsta forklaringen till varfor
omsattningen i aktien ar mycket 1ag och kursreaktioner pa positiva pressmeddelanden
ibland uteblir.
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En bild av koncernstrukturen. Fér en d&verblick av bolagets sajter rekommenderar vi startsidan pd
www.203webgroup.se ddr en visualisering av koncernens sammansdttning finns.

Idag far koncernens sajter cirka en miljon bestkare per vecka, varav 70-80% &r unika.
203 Web Groups langsiktiga malsattning ar att bli marknadsledande mediekoncern
som utgors av en blandning av Idnsamma egna projekt och landets basta webbyra. De
tva ledande mediekoncernerna i Sverige idag &r Bonnier och Schibsted.

Axier kommer efter Q3-rapporten dven publicera en analys av 203 Web Group.

*Axier Equities har av styrelsen i 203 Web Group AB (publ) anlitats fér att underldtta
kommunikationen med svenska kapitalplacerare och nyhetsmedier. En av de uppgifter som Axier
Equities har dr att vara styrelsen behjdlplig att kommunicera nyheter och rapporter till
placerarkollektivet, bland annat i form av denna analys.

Vare sig Axier Equity eller ndgon av Axiers anstdllda eller frilansande analytiker dger aktier i 203
Web Group AB (publ). Samtliga eventuella férdndringar av innehav i 203 Web Group AB (publ)
kommer att rapporteras I6pande.
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Ansvarsbegrinsning

Att investera i aktier ar alltid forknippat med risk. Axier.se tar inget ansvar for eventuella forluster till féljd av
investeringsbeslut som grundar sig pa bolagets analyser. Axier.se garanterar inte heller att informationen i
analysmaterialet ar fullstandig eller korrekt.

Disclaimer
Axier.se ar en oberoende aktér som ags av Axier Equities AB. Fokus ligger pa teknisk och statistisk analys samt
fundamentala analyser av small- och microcapbolag.

Intressekonflikter
Axier Equities stravar efter att undvika intressekonflikter. Det finns interna regler fér hur eventuella
intressekonflikter skall hanteras. Syftet med rutinerna ar att sakerstalla Axier Equities:s stallning som oberoende.
Axier.se erbjuder olika typer av tjanster till sina kunder, bland annat erbjuder Axier Equities:
«+» Annonsering via banners och utskick
Sponsorbevakning, en tjdnst varvid kunden betalar for en oberoende aktieanalys som sprids via Axier.se
< Prenumerationer av teknisk, statistisk och fundamental analys
« Ravarulournalen

K3
°

Axier Equities:s analytiker eller frilansande analytiker kan inneha vardepapper i bolag som analyseras pa Axier.se. |
forekommande fall anges det i samband med publicering av initial analys.

Axier Equities laimnar inte investeringsrad

Analyser och annat material pa Axier.se tillhandahalls endast som allman information och skall under inga
forhallanden anvandas eller betraktas som nagon uppmaning, rekommendation eller nagot rad, att kopa eller sélja
enskilda aktier. Axier Equities tar inte hdnsyn till kundens sarskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar
eller andra kundspecifika behov.

Placerare bor soka finansiell radgivning i det enskilda fallet avseende lampligheten av tilltdnkta aktieinvesteringar
som Axier Equities analyserar. Kunden bor darfor endast beakta Axier Equities och Axier.se som en av flera kallor for
sitt investeringsbeslut.

Killor

Analyserna ar baserade pa kallor som betraktas som tillforlitliga. Trots att Axier Equities forsoker sdkerstalla att
innehallet i analyserna skall vara korrekt och inte missvisande garanterar inte Axier att uppgifterna ar tillforlitliga
eller fullstandiga. Vidare maste ldsare vara inforstadd med att de framtidsutsikter som Axier Equities prognostiserar
i analyser inte alltid kommer att infrias.

Axier Equities friskriver sig fran och svarar inte i nagot fall, oavsett vardsloshet, gentemot lasare av analyserna eller
tredje man, for forlust, vare sig direkt eller indirekt, som uppkommer pa grund av innehallet i analys publicerad pa
Axier.se.

Material publicerat pa/av Axier.se ar skyddat av upphovsratt och far inte utan tillstand kopieras, ateranvandas,
distribueras eller publiceras.

Important notice
The information in this presentation is not for release, publication or distribution, directly or indirectly, in or into the
United States, Australia, Canada, Hong Kong or Japan.

The information in this presentation shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy, nor
shall there be any sale of the securities referred to herein in any jurisdiction in which such offer, solicitation or sale
would require preparation of further prospectuses or other offer documentation, or be unlawful prior to
registration, exemption from registration or qualification under the securities laws of any such jurisdiction.

The information in this presentation does not constitute or form a part of any offer or solicitation to purchase or
subscribe for securities in the United States. The securities mentioned herein have not been, and will not be,
registered under the United States Securities Act of 1933 (the “Securities Act”). The securities mentioned herein
may not be offered or sold in the United States except pursuant to an exemption from the registration
requirements of the Securities Act. There will be no public offer of securities in the United States.

The information in this presentation may not be forwarded or distributed to any other person and may not be
reproduced in any manner whatsoever. Any forwarding, distribution, reproduction, or disclosure of this information
in whole or in part is unauthorized. Failure to comply with this directive may result in a violation of the Securities
Act or the applicable laws of other jurisdictions.
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