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[Inbjudan till teckning av units

I BAYN EUROPE AB (PUBL)

nfor Bolagets planerade listning pa
NASDAQ OMX First North
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BAYN - HIGHLIGHTS

*

*

En europamarknad vid troskeln till det stora lyf-
tet med foregangare som Japan och USA. Bayn
har malsattningen att bli en av tre ledande
europeiska branschaktérer inom kommande
femarsperiod.

Kostnadseffektivt Bolag med lag burnrate i en
val anpassad organisation dar uppskalninginte
behover goéras i nagon stérre omfattning nar
forsaljningen tar fart, samt med férmaga att
utveckla produkter efter kundernas behov.

Bolaget har ett eget team som har utvecklat
dokumenterat framgangsrikt framtagna indu-
striella recept baserade pa RebA och ser stora
mojligheter att skala upp verksamheten utifran
Bolagets unika kunnande, med det egna varu-
market EUREBA. Dartill finns externa resurser
att tillga i form av samarbetande utvecklings-
avdelningar pa stora livsmedelsindustrier med
verksamhet inom naturliga tillsatser. Bayn
samarbetar med forskningsinstitut sdsom SIK
(institutet for livsmedel och bioteknik).

Det &r en uttalad malsattning att fa ned socker-
intaget per capita i Europa och USA och i andra
delar av vérlden. Detta, tillsammans med ett
relativt nyligen erhallet godkédnnande for ste-
viabaserade s6tningsmedel inom EU, ger férut-
sattningar for snabb acceptans och take-off for
skraddarsydda kalorifria s6tningsrecept.

Bolagets produkter dr hdlsosamma och ar ett
satt att na malsattningen om lagre sockerintag
per capita. Halsorelaterade problem som dver-
vikt, diabetes och hjart & kérlsjukdomar adres-
seras pa ett effektivt satt.

Distributionsavtal med Barentz, Europas
ledande distributér inom livsmedelstillsatser
med verksamhet i 28 europeiska lander och
mer &n 7 000 kunder och en omséattning om ca
1000 Meuro. Dartill har ytterligare ett distribu-
tionsavtal nyligen tecknats med R2Group avse-
ende den nordiska marknaden.

Ca 300 projekt har hittills initierats i 28 EU ldn-
der. Bayn har som malsattning att inom fem ar
vara ett av de ledande europeiska foretagen
inom naturliga s6tningsmedel till livsmedels-
industrin.

FAKTA OM MARKNADEN

Livsmedelsmarknaden ar mycket om-
fattande. Den globala mat- och dryckes-
industrin beraknas ha ett varde pa cirka 7 bil-
joner USD. | Sverige ar livsmedelsindustrin
den fjarde storsta industrigrenen och omsat-
ter ndrmare 200 miljarder kronor arligen. Det
finns ca 3 000 livsmedelsforetag i Sverige.

En drivande faktor for att utveckla naturliga
kalorifria alternativ till socker ar den 6kande
overvikten hos jordens befolkning och med
den foljande sjukdomar, framforallt diabe-
tes Il. 2013 uppgick antalet manniskor med
diabetes varlden &ver till 382 miljoner och
2035 beraknas antalet uppga till 592 miljoner.

-

BAYNS VERKSAMHET OCH MALSATTNINGAR

Bayn har varit verksamt sedan 2009 och é&r
idag en etablerad aktor inom kvalitativa indu-
striella metoder att minska sockeranvandandet
och ersétta artificiella stningsmedel i mat och
dryck med stevia. Stevia ar en 6rt med ursprung
i Sydamerika dar den anvants sedan urmin-
nes tider for sétning av bland annat te. Stevia
ar helt fritt fran kalorier och har ett naturligt
ursprung, vilket gor det till ett utmarkt natur-
ligt alternativ till socker i en vérld dar diabetes
samt fetma utmynnat i stora samhallsproblem
med hoga samhallsekonomiska kostnader.

Bayn Europe AB skall tillgodose den europe-
iska dryckes- och livsmedelsindustrins behov
av industriella l6sningar avseende kalorifria
sotningsmedel med naturliga och hdlsosamma
ingredienser, till ratt kvalitet och med konkur-
rensmassiga priser.

Overvikt och Diabetes Il ékar standigt bland
stora delar av befolkningen i hela vastvarlden,
delar av Asien och Mellanéstern. Negativ rap-
portering kring hélsoeffekter och miljoeffekter
fran syntetiska sotningsmedel okar standigt.
Detta gor att dryckes- och livsmedelsindustrin
allt oftare véljer att upphéra med anvéndandet
av syntetiska medel och i allt stérre omfattning
soker efter alternativa naturliga produkter.
Bolagets bedémning ar att tidpunkten ar ratt
for att oka bearbetningen av marknaden for
att ta en vasentlig andel av den europeiska sot-
ningsmarknaden med naturliga alternativ.

WHO konstaterar att varldens fetma bland
vuxna har férdubblats sedan 1980. Ar 2008 var
fler &n 1,4 miljarder vuxna 6verviktiga. Ar 2011
var mer an 40 miljoner barn under fem ar éver-
viktiga. Over 2,8 miljoner ménniskor dér varje
ar till foljd av 6vervikt eller fetma. Overvikt och
fetma leder till negativa metaboliska effekter
pa blodtryck, kolesterol, triglycerider och insu-
linmotstand. Risken for hjartsjukdomar, stroke
och typ Il diabetes 6kar stadigt. WHO kom med
nya rekommendationer i mars i ar med inne-
borden att sockeranvandandet bor halveras.

Bayn har avtal avseende leverans av stevia och
andra naturliga ingredienser fran flera produ-
center i Kina, vilket ar en styrka da forvantade
storre order kan verkstéllas omgdende. Bayn har
vidare ett distributionsavtal med Barentz, Euro-
pas ledande distributér inom livsmedelsingre-
dienser med verksamhet i 28 europeiska lander
och mer @n 7 000 kunder och med en omsatt-
ning om ca 1 000 Meuro under 2013. Dartill har
ytterligare ett distributérsavtal nyligen tecknats
med R2Group avseende Norden. | dagslaget
har Bayn 15 varumarken lanserade tillsammans
med partners, dar Bayns |6sningar och ingredi-
enser ingdr som en kritisk bestandsdel.

Bolagets bedomning ar att tidpunkten ar ratt
for att oka bearbetningen av marknaden for
att ta en vasentlig andel av den europeiska
sotningsmarknaden med naturliga alternativ.
Detta avses ske dels genom en forstarkning av
bolagets forskning och utveckling, samt dels
via Okat fokus pa sélj- och distributionspart-
ners, samt dven genom andra marknads- och
forsaljningsorienterade insatser. En stark till-
vaxt forvantas under kommande ar.

FINANSIERING / AGARE

Bayn har i dagslaget, infor listningsemissionens
genomfdrande, drygt 30 aktiedgare. De storsta
ar Bolagets grundare, vilka tillsammans kon-
trollerar drygt 43 %, darutdver Forsta Entrepre-
norsfondens fonder (2011-2014) med ca 24 %.

PAGAENDE FORSALINING /
UTVECKLINGSPROJEKT

Kundbesok och offerter har t.ex. ldmnats till
Heinz, Leaf, Procordia, Stabburet, Fazer och
andra internationella foretag. Frdn ldmnade
prover och offerter har Bolaget fatt bekraftat
att de produkter som tagits fram ar av hog kva-
litet och att prisbilden dr mycket konkurrens-
kraftig. 15 varumarken som innehaller Bayns
varumdrke EUREBA &r lanserade tillsammans
med partners, t.ex polska Zbysko, belgiska Mul-
der och Limelco, holldndska Penotti, italienska
Specchasol och Nutrilinea, med flera. Totalt har
ca 300 projekt hittills initierats i 28 EU lander.
Manga av de foretag som Bolaget har diskus-
sioner med om framtida leveranser ar intresse-
rade av att teckna leveransavtal upp till fem ar
med Bayn som huvudleverantor.

Bayn har som malsattning att inom fem ar vara
ett av de ledande europeiska foretagen inom
naturliga sétningsmedel till livsmedelsindustrin.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Emissionslikviden berdknas tillracklig for att
ta Bolaget till positivt kassaflode, vilket berak-
nas att uppnds under 2015. Utgiftsposterna
fram tills dess, forutom l6pande drift, ar i stora
drag foljande:

* Okad produkt- och receptutveckling med fér-
starkt FoU kapacitet

* Forstarkta marknadsinsatser pa den nord-
iska marknaden i ndra samverkan med ny
distributor

* Oka antalet samarbetsprojekt tillsammans
med kunder i Europa

* Utokad och forstarkt saljorganisation med
fokus pa nyckelkunder



ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

EMISSIONSVILLKOR

TECKNINGSTID

TECKNINGSOPTIONEN

Emission av units i Bayn Europe AB (publ) om 10 Mkr. En unit
bestar av en aktie och en teckningsoption (TO1). Varje unit
erbjuds for 12 kr/st. Emissionen &r garanterad upp till ca 50%
genom teckningsforbindelser och ett garantikonsortium som
arrangerats av G&W Fondkommission. Varderingen pa Bola-
get &r ca 27 MSEK infér foreliggande emissionserbjudande.

Bolaget avser att ansoka om listning av bade aktien och TO1
pa NASDAQ OMX First North snarast mojligt efter emissio-
nens genomforande.

22 september - 13 oktober 2014

Tva (2) teckningsoptioner berattigar innehavaren att under
perioden 1 november t.o.m den 30 november 2015 teckna
ytterligare en ny aktie for 18,00 kronor/st. Teckningsoptionen

LIKVIDDAG, OFFENTLIG-
GORANDE AV UTFALL

PREL. FORSTA
LISTNINGSDAG

avses att listas parallellt med aktien under dess l6ptid.

Likviddag &r 3 dagar efter utsdand avrdkningsnota, vilket
beréknas ske omkring den 16 oktober, dd dven utfallet i emis-
sionen offentliggors.

Preliminart onsdagen den 12 november 2014.

22/9 13/10
FORSTA SISTA
TECKNINGSDAG TECKNINGSDAG

SEPTEMBER

VD HAR ORDET

Efterfragan av stevia 6kar allt mer efter godkan-
nandet av stevia extrakt som livsmedelstillsats
inom EU. Introduktionen av ett nytt sotnings-
medel som mat- och dryckestillsats har alltid
varit utmanade. Stevia dr ett naturligt hoginten-
sivt sétningsmedel som utvinns ur steviavéxten.
Olika steviaextrakt kommer att fa de egenska-
per som blir foljden av dels skilda odlingsmeto-
der, men aven beroende pa vilken extraktions-
process som anvands. Industrins utmaningar
i 6vergangen till att anvdnda stevia ar dess
hoégintensiva smakprofil, volymens paverkan
relativt socker, samt efterlevnad av antagen EU
lagstifting.

Bayn har lyckats bli en erkdnd akt6r inom ste-
viaapplikationer, till stor del tack vare var kom-
petens, vara véarderingar, var kapacitet samt
den integritet som vi lyckats formed|a till mark-
naden, som for oss &r de stora livsmedeltillver-
karna. Bayn har stora ambitioner inom stevia-
omradet och vi har implementerat ett rigordst
program for att sakerstélla att varje sats av
steviaextrakt, marknadsforda under samlings-
varumdrket EUREBA® har en konsistent hog
kvalitet och ratt smakprofil.

OKTOBER

k 16/10

OFFENTLIGGORANDE
AV UTFALL

Marknaden finns har redan nu och framti-
den ser mycket lovande ut. Vi ar konfidenta
med var satsning och vad vi avser att leverera
kommande ar for att svara upp mot marknads-
trenden och kundefterfragan. Vi starker oss nu
kapitalmassigt for den fortsatta resan och var
plan ar att na breakeven under 2015, som ocksa
forutses bli vart forsaljningsmassiga genom-
brottsar.

| september 2014
Lucy Dahlgren, VD

HANDEL I AKTIEN

Bolaget planerar att lista Bayn-aktien och i uni-
ten ingdende teckningsoption pa NASDAQ OMX
First North snarast mojligt efter emissionens
genomférande. En god handel i samband med
listningen forutses i och med den spridning av
dgandet som avses att uppnas via marknads-
féringen av foreliggande erbjudande. Vid stort
intresse kan &dven en riktad kompletterande
emission pa motsvarande villkor komma att
beslutas upp till ca 4 MSEK. Bolagets ledning
och storre agare har tecknat lock-up i 12 mana-
der infor planerad listning.

AktiensISIN-kod kommer attvaraSE0006261046
med kortnamnet BAYN. Teckningsoptionens
ISIN-kod kommer att vara SE0006261053.

NOVEMBER

k 12/11

PRELIMINAR FORSTA
LISTNINGSDAG PA
NASDAQ OMX FIRST NORTH

HANVISNING TILL UPPRATTAT
MEMORANDUM

Detta ar en sammanfattning och intro-
duktion till det fullstdndiga memorandum
som upprattats. Alla investeringar i aktier
ar forenade med risktagande. | memoran-
dumet for Bayn Europe AB (publ) finns en
beskrivning av de potentiella risker som &r
forknippade med Bolaget och dess aktie.
Innan ett investeringsbeslut kan fattas
skall dessa risker tillsammans med 6vrig
information i det kompletta memorandu-
met noggrant genomlasas.

Memorandumet for Bayn Europe AB
(publ) finnstillgéngligt for nedladdning pa:
www.bayn.se, www.aktieinvest.se samt
viawww.gwkapital.se.
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Anmadlningssedel for forvarv av units i Bayn Europe AB (publ).

Teckningstid: 22 september — 13 oktober 2014

Teckningskurs: 12,00 kronor per unit.

Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota

Fu

lIsténdig information samt villkor framgar av Informationsmemorandum utgivet i september 2014 av styrelsen i Bayn Europe AB

(publ). Vid en bedémning av bolagets framtida utveckling ar det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora
sin egen vardering av effekten av dessa risker genom att ta del av tillganglig information kring detta. Informationsmemorandum finns
att ladda ner fran www.gwkapital.se, www.aktieinvest.se och www.bayn.se.

A. Undertecknad anmaler sig harmed for teckning enligt foljande:

[

] stycken units i Bayn Europe AB(publ) till ovan angiven teckningskurs.
Minsta teckningspost dr 500 units (motsvarande 6 000 kr).

B. Om tilldelning sker ska tilldelade units levereras till:

[

VP-Konto:

°|°|°|||||||||]e"ef

[

Depanummer: Bank/ Fondkommissionar ]

(0)

BS! Om depan dr kopplad till en kapitalférsidkring eller dr ett investeringssparkonto var vanlig

kontakta din forvaltare for teckning av dessa units.

Undertecknad ar medveten om samt medger att:

Anmdlan &r bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel komma att Idmnas utan avseende.

Aktieinvest FK AB befullméktigas att for undertecknads rakning verkstalla teckning av units enligt de villkor som framgar av
Informationsmemorandum utgivet i april 2014 av styrelsen i Bayn Europe AB (publ).

Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ldgre antal units an anmalt eller helt utebli.

Personuppgifter som lamnas i samband med, eller i 6vrigt registreras med denna anmalan, behandlas av Aktieinvest FK AB for forberedelse och
administration av uppdraget. Uppgifterna kan dven komma att behandlas och anvandas i samband med framtida utskick av
erbjudandehandlingar hos andra féretag som Aktieinvest FK AB, emittenten eller dess finansiella radgivare samarbetar med.

Jag ar medveten om att inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

Jag ar medveten om att Aktieinvest FK AB inte kommer att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat for.

C. Namn- och adressuppgifter:

(Ft')r- och efternamn/ Firmanamn: Person-/ Organisationsnummer: )
Postadress: E-postadress:
Postnummer: Ort: Land:
Ort och datum: Telefonnummer:
Undertecknas av dgare (i forekommande fall behorig firmatecknare eller formyndare)
S J

OBS! Om teckningen avser fler &n 10 000 units ska kopia pa giltig id-handling bifogas for att anmalningssedeln ska vara giltig.

For juridisk person ska istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknares id-handling bifogas.

Skicka in din anmalan

per post till: eller per fax till: eller scannad per e-post till:
Aktieinvest FK AB +46 (0)8 5065 1701 emittentservice@aktieinvest.se
Emittentservice

113 89 Stockholm




