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Biste aktieagare!
Under det senaste sret har vi hunnit med mycket arbete for att vassa vart erbjudande pa marknaden.
Dels genom okade externa marknadsaktiviteter men ocksa genom att arbeta med effektiviseringar

av Var organisation iWroclaw i Polen.Vi arbetar mer aktivt an nagonsin for att forbattra anvandar-

upplevelsen i mjukvaran, da detar en forutsattning for storre f'c':rséil]ningsframgingar.Vira produkter

har lanserat under det nya samlingsnamnet Spectrolyzer, vilket vi tror tilltalar en bredare publik.

Externt har vii samband med det nya produktnamnet okat vara marknadsaktiviteter, huvudsakligen

pa internet. Det har gjorts genom en ny hemsida med forbattrad produktinformation och narvaro i
sociala medier.Vi har anstallt en person som arbetar uteslutande med internetmarknadsfbring, som ar
en otroligt viktig och prisvard kanal for oss i dagslaget. Genom den har vi redan idag kommit i kontakt
med runt 10 nya lunder som tecknat en ny form av korttidslicens. Korttidslicenserna 4r nagot vi borjat
med for att underlatta kopbeslut. Efter utgangen tidsperiod kan licensen antingen fornyas eller om-
vandlas till en fullstandig licens.Vi har marknadsfort den ny2 hemsidan mot gamla och nya kontakter Vi
fatt vid olika massor som vi stallt ut pa, och gensvaret har varit gott.

Spectrolyzer anvinds nu i flera vetenskapliga studier for att analysera data fran flera namnkunniga insti-
tutioner som Karolinska Institutet, Sahlgrenska Universitetssjukhuset och Harvards Childrens hospital.
Det 6ppnar dorrar for oss och skapar moilighet till okad forsalining. | masspektrometribranschen ar
medverkan i publicerade studier en forutsattning for framgang och hojer produktens Kkonkurrenskraft.
Vi ar overtygade om att vara framsteg kommer att synas i forsaljningen framover. Spectrolyzer ar om-
namnt som analysverktyg i vetenskapliga studier.

P4 grund av det osikra liget pa aktiemarknaderna har styrelsen omvarderat sin tidigare syn pa listning
av aktien under varen 2012.Var malsittning ar att lista oss i framtiden nar ett stabilare lage i omvarlden
foreligger, da en listning ar forknippat med avsevarda Kostnader.Vi foljer aktivt utvecklingen och ser en
mojlig listning av bolaget tidigast inom ett ar fran idag.

Den foregaende emissionens kapital har med anledningar av vara okade marknadsanstrangningar inte
ricke si lange Vi hade hoppats P&, varfor vi nu ber om ytterligare kapitaltillskott.

Emissionen ar fordelaktigt prissatt for er aktiedgare som far en mojlighet att fortsitta vara aktiva i vart
spannande bolag, men nu «ill ett vasentligt lagre pris an tidigare: 0,70 kr per aktie. For varje fem aktier
ni ager idag har ni mojlighet att teckna fyra nya, vilket ger oss ett moijligt kapitaltillskott pa 3,4 Mkr. Att
priset satts till 0,70 kr/aktie avspeglar inte nagon nedvardering av bolaget av annan anledning an att
gynna er befintliga aktieagare som stallt upp for bolaget tidigare, och som staller upp for bolaget i den
har emissionen.

Med det kapitaltillskottet Kan vi fullfolja vara pagaende satsningar och ha rorelsekapital fram tills vara
anstriangningar ger effekt och positivt lassaflode borjar genereras. Genom att arbeta effektivt och
forlagga mycket av var verksamhet «ill Polen har vi bra forutsattningar att snabbt kunna na dit nar
Kkunderna nu antligen borjar stromma till.
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“Er inv / ]
i estering stodjer forskning i den absoluta
anten mot vanliga och svdra sjukdomar
som cancer och Alzheimers.”



Fler och fler uppmiirksammar det verksambetsomride vi verkar pa — masspektrometri. Det ansedda amerikanska in-
stitutet Strategic Directions International (SDI) publicerade 2010 en 356-sidig rapport kallad ”Mass Spectrometry:
Driving the Superbighway of Analysis”, dir man beskriver hur masspektrometritekniken fir stindigt nya anvind-
ningsomriden i takt med forbittrade tekniska forutsitiningar. Konklusionen av rapporten dr att det Gr ett hogintressant
marknadsomride.

Drém eller verklighet

Forestill dig att nagon du kidnner gr till sin likare f6r en rutinundersékning, dir likaren tar ett blodprov for att
snabbt och enkelt analysera proteinerna i blodet och kort direfter informera om att proteinanalysen visar tydliga
spar av cancer. Inget att oroa sig for siger likaren. Tumoren ir i ett sd pass tidigt stadium att den helt och héllet
kan behandlas utan nigon som helst risk for spridning. Detta ir den vision som cancerforskare som arbetar med
masspektrometriinstrument har nir de analyserar proteindata fran patienter.

Behovet

Enligt statistik frin cancerfonden kommer 1/3 av alla minniskor i Sverige nigon gang i livet drabbas av cancer.
Varje ar diagnostiseras 50 000 olika cancerfall i Sverige och dédligheten ligger pa 20 000 per ar. Ar 2007 var det
7 088 kvinnor som fick diagnosen brostcancer. Samma ar fick dven 8 870 min diagnosen prostatacancer, 4 143
personer fick diagnosen hudcancer, 3 885 personer fick diagnosen tjocktarmcancer, samt 3 203 personer fick diag-
nosen lungcancer. Dodligheten f6r lungcancer ér storst, den leder till f6r tidig dod hos hela 90% av de drabbade.
Dessa cancerfall hade kunnat botas om de detekterats tidigt, d& tuméren dnnu ér liten och inte hunnit sprida sig.

Biomarkérer anvinds for klinisk diagnostik, for att uppticka om en patient bir pa exempelvis en cancersjukdom.
Idag kinner man endast till nagra enstaka biomarkérer, dir den mest kiinda dr PSA, som anvinds for att uppticka
prostatacancer. Det finns ett stort behov av att analysera proteiner for att hitta nya biomarkérer som kan majliggora
tidig och siker sjukdomsdiagnostik inom sjukvérden. Férutom cancerforskning anvinds Spectrolyzer vid forskning
rorande Alzheimers sjukdom vid Karolinska Institutet. Globalt beriknas 35 miljoner ménniskor vara sjuka i Alz-
heimers. Bara i Sverige beriknas samhillskostnaderna for demenssjukdomar uppga till 50 miljarder kronor varje ér.

MedicWaves produkter analyserar proteiner for att hjilpa forskare att uppticka
nya biomarkérer infor likemedelsutveckling och tidig sjukdomsdiagnostik.
Det ir ett stort och viktigt arbete.

Om MedicWave

MedicWave AB grundades 2005 och har sitt huvudkontor i Halmstad. Bolagets huvudprodukt Spectrolyzer (tidig-
are Medicwave Bioinformatics Suite, MBS) ir en specialanpassad mjukvara for hantering av data frin masspektro-
metriinstrument. Dessa instrument bryter ner prover fran i vért fall blod och vivnader i kroppen pa atomniva och
oversitter detta till data. Utvecklingen gir rekordsnabbt och det finns ett vixande behov av moderna mjukvaror
som kan hantera de tunga datamingder som utvinns ur masspektrometriinstrument och erbjuda forskare och
labbtekniker littanvinda och beprovade verktyg.

Axskilliga internationella féretag och vilrenommerade institutioner ir i ett sent utvirderingsskede av mjukvaran.
Efter sex drs utveckling stir produkten infér en internationell kommersialisering och vi bjuder dirfor in ytterligare
investerare i bolaget. Spectrolyzer ir kompatibel med de flesta masspektrometriinstrument och kan hantera hela
processer fran uppladdning av réfiler till t.ex. biomarkéridentifiering. Dirmed férenklas analysprocessen betydligt
vilket innebir tids- och kostnadsbesparingar. Flera kinda institutioner som Sahlgrenska Universitetssjukhuset och
Karolinska Institutet stdr bakom mycket av den teknik och forskning som ligger till grund for Spectrolyzer. Upp-
hovsminnen bakom tekniken f6r masspektrometrianalyser, John B. Fenn och Koichi Tanaka, belonades 2002 med
Nobelpriset i kemi.

Stor marknad
Spectrolyzer dr anpassat for foljande marknadsnischer: masspektrometri, bioinformatik, metabolomik, proteomik,
diagnostik (klinisk) och screening (profylaktisk testning). Dessa delmarknader beriknas tillsammans omsitta 17,6



miljarder USD 2010. (Killor: Frost & Sullivan U.S. Life Science Mass Markets, Bioinformatics Market Update och
Front Line Strategic Management Consulting.) Det finns idag 6ver 10 000 masspektrometriinstrument runt om i
virlden. Ett instrument kostar i snitt 5 MSEK att kopa in. Instrumenten gar samma utveckling till métes som da-
torerna gjort de senaste decennierna, nimligen att de med tiden blir bittre prestandamissigt, mindre till storleken
och billigare. Fler och fler anvindare kommer att ha rad att investera i egna instrument.

Konkurrensanalys

Det finns flera konkurrenter till Spectrolyzer, varav de frimsta listas i tabellerna nedan. Priset for Spectrolyzer ligger
vil positionerat. Men det viktigaste dr att Spectrolyzer har en 6verldgsen programvara f6r bland annat biomarkor-
identifiering. Dessutom 4r Spectrolyzer kompatibel med data frin de flesta instrumenttillverkarna som Bruker och
Waters, vilket dr en funktionalitet som ménga andra saknar eftersom de endast ar knutna till en tillverkare.
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Finansiell prognos
Med befintliga kunder och planerad forsiljning beriknas bolaget fi ett positivt kassafléde redan 2014.
Underskottet fram till dess ticks av nyemissionen.

SEK TUSEN Ar1 Ar2 Ar3
TOTAL FORSALINING 2600 7 700 18 500
FoU (forskning och utveckling) - 640 - 1280 -2 300
OVRIGA RORELSKOSTNADER - 4200 - 7900 - 14000
RESULTAT EFTER SKATT -2240 -1 480 2200

Notering

I dagsliget har bolaget 415 4dgare. Situationen pa finansmarknaderna har under andra halvéret 2011 varit turbu-
lent. Styrelsen har pa grund av det osikra liget pa aktiemarknaderna omvirderat sin tidigare syn pd listning av
aktien under varen 2012. Var malsittning ar att lista oss i framtiden nir ett stabilare ldge i omvirlden foreligger. En
maélsitening 4r ate forbereda bolaget ytterligare infor en notering av bolagets aktie, vilket planeras ske inom 12 — 18
ménader pa limplig marknadsplats.

Erbjudandet i sammandrag

Utfallet av senaste nyemissionen 2011 inbringade ett mindre belopp in planerat (2,3 Mkr mot férvintningar pa
3,5 — 4 Mkr). For att framgingsrikt kunna driva rérelsen vidare samt pavisa nuvarande och potentiella kunder
langsiktig finansiell uthallighet behovs ett ytterligare tillskott av kapital. Nyemissionen, pé totalt c:a 3,4 Mkr, skall
anvindas till marknadsforing, forsiljning och l6pande drift av bolaget tills positivt kassafldde uppnas. Styrelsen for
Medicwave AB ("Bolaget”) beslutar att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 246 132,20 kronor genom nyemission
av hogst 4 922 644 aktier enligt nedan upptagna villkor. Beslutet ir taget med stdd av bemyndigande frin stim-
man den 27 december 2010. Erbjudandet riktar sig med foretradesritt till befintliga aktiedgare. For varje femtal (5)
aktier har man ritt att teckna upp till fyra (4) nya aktier f6r 0,70 kr/aktie.
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@ Spectrolyzer

“Forestdll dig att ndgon du kinner gir till
sin likare for en rutinundersokning, dir
likaren tar ett blodprov for att snabbr och
enkelt analysera proteinerna i blodet och
kort direfter informerar om att protein-
analysen visar tydliga spir av cancer. Inget
att oroa sig for siger likaren. Tumaoren Gr
i ett sd pass tidigt stadium att den helt och
héllet kan behandlas utan néigon som helst
risk for spridning. Detta dr den vision som
cancerforskare som arbetar med masspek-
trometriinstrument har nir de analyserar
proteindata frin patienter. MedicWaves
produkter analyserar proteiner for att
hjilpa forskare att uppticka nya bio-
markorer infor likemedelsutveckling och
tidig sjukdomsdiagnostik. Det Gr ett stort
och viktigt arbete.”

MedicWave AB
www.medicwave.com
Strandgatan 1, 302 50 Halmstad. 035-133 600.



