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GENERELL INFORMATION

Detta investerarmemorandum har upp-
rattats med anledning av den férestaende
listningen i Metacon AB (publ) ("Metacon”)
(Org nr 556724-1616). Metacon och Bolaget
anvands pa ett flertal stéllen i detta
investerarmemorandum, med vilket avses
Metacon AB (publ).

Metacon har for avsikt att notera aktierna pa
AktieTorget under slutet av april 2013.
Handelsposten omfattar en (1) aktie.
AktieTorget har sedan den 1 november 2007
Finansinspektionens tillstdnd foér varde-
pappersrorelse for drift av handelsplattform.
AktieTorget star ddrmed under Finans-
inspektionens tillsyn. AktieTorget tillhanda-
haller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgangligt for banker och fond-
kommissiondrer anslutna till Norex-bdrserna.
Det innebédr att den som vill kdpa och sélja
aktier som ar listade pa AktieTorget anvéand-
er sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Handel i bolagets aktier kan foéljas pa
internetadressen www.aktietorget.se samt
hos de flesta internetmdklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktie-
kurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar.

Aktiedgare, Ovriga aktorer pa  aktie-
marknaden och allmdnheten kan kostnads-
fritt prenumerera pa bolagets pressmed-
delanden och ekonomiska rapporter genom
Metacons hemsida www.metacon.se.

All information som ldmnas i memorand-
umet bdr noga Overvdgas. Vdnligen notera
sarskilt att detta memorandum endast ar en
sammanfattande beskrivning av bolagets
verksamhet och stdllning. Informationen i
dokumentet avses ej vara fullstandig eller
uttdmmande och aktiedgare och investerare
avrads fran att basera sina investeringsbeslut
enbart pa den information som framkommer
i detta investerarmemorandum.

Investerarmemorandumet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars
eventuella forvdarv av aktier i Metacon
forutsatter ytterligare memorandum,
registrerings- eller andra atgarder &n som
foljer av svensk ratt. Detta memorandum far
inte distribueras i eller till land dar distribu-
tionen av memorandumet forutsatter ytter-
ligare registrerings- eller andra atgarder &n
sadana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tillampliga bestammelser i sadant land.
Varken bolagets nuvarande aktier eller de
nya aktierna har registrerats eller kommer
att registreras inom overskadlig framtid
enligt United States Securities Act fran 1933
eller tillamplig lag i annat land och
memorandumet riktar sig inte till aktiedgare
med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med
hemvist i nagot annat land dar distribution
eller offentliggérande av memorandumet

strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare investeringsmemo-
randum, registreringar eller andra atgarder
an de krav som foljer av svensk lag.

For detta memorandum gdller svensk lag.
Tvist pa grund av innehallet i detta memo-
randum skall avgoras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt. Detta memoran-
dum har ej registrerats hos Finansinspek-
tionen i enlighet med bestdmmelserna i 2
kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004.

Handlingar som bolagets bolagsordning,
arsredovisningar eller utlatanden som till
nagon del ingar eller hénvisas till i detta
memorandum,  finns tillgangliga for
inspektion pa bolagets huvudkontor med
adress Metacon AB, Hyttasvagen 10, 691 50
Karlskoga. Handlingarna finns aven tillgdng-
liga i elektroniskt format pa bolagets
hemsida www.metacon.se. Om aktiedgare
eller tankbara investerare onskar ta del av
dessa handlingar i pappersformat, vénligen
kontakta bolaget pa telefonnummer 070-673
69 46.

Uttalanden och bedémningar om framtiden
Detta memorandum innehaller uttalanden
och bedémningar av  framtidsinriktad
karaktar som &terspeglar styrelsens nuvar-
ande uppfattning och bedémning om
framtida ténkbara handelser och finansiell
utveckling. Orden ”avser”, “beddémer”,
"forvantar”, “skall”, "foérutser”, ”planerar”,
"prognostiserar”, ”"anser”, "borde” och
liknande uttryck anger att informationen
ifraga handlar om framtidsinriktade uttal-
anden och bedémningar.

Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden
och bedémningar om framtidsinriktad
information ar rimliga, kan inga garantier
ldmnas att dessa uttalanden och bedém-
ningar kommer att infrias. Framtidsinriktade
uttalanden och beddmningar uttrycker
endast bolagets antaganden vid tidpunkten
for  investerarmemorandumets  offentlig-
gorande. Ldsaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i memorandumet
och samtidigt ha i atanke att bolagets
framtida utveckling, resultat och framgang
kan skilja sig vasentligt fran bolagets
nuvarande uttalanden och beddmningar.
Bolaget gor inga utfastelser att offentligt
uppdatera eller revidera framtidsinriktade
uttalanden och bedémningar till foljd av ny
information, framtida handelser eller annat
utover vad som kravs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta memorandum innehaller information
om Metacons marknad och bransch inklusive
historisk marknadsinformation och bransch-
prognoser. Bolaget har hamtat denna

information fran ett flertal kéllor, bland
annat branschorganisationer, branschpub-
likationer, marknadsundersékningar fran tre-
dje part och allmant tillgénglig information,
exempelvis Internet. Varken bolaget,
styrelsen, ledande befattningshavare eller
bolagets huvudaktiedgare garanterar att
informationen fran dessa kéllor &r korrekt. |
synnerhet skall papekas att marknads-
prognoser i olika former ar férenade med
stor osdkerhet och att inga garantier kan
ldmnas att sddana prognoser kommer att
infrias. Bolaget forsakrar att den information
frdn tredje man som férekommer i detta
investerarmemorandum,  sdvitt  bolaget
kanner till och genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord
tredje man, har atergivits korrekt och att
inga uppgifter har uteldmnats pd ett sitt som
skulle goéra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Utover information fran utomstdende, sam-
manstdller dven Metacon viss marknads-
information baserad pa branschaktorer och
andra aktorer som tillhandahaller analytiskt
information. Metacon interna marknads-
undersokningar och beddémningar har ej
verifierats av oberoende experter och
bolaget kan inte garantera att en tredje part
eller ndagon av Metacons konkurrenter som
anvander andra metoder for datainsamling,
analyser och berdkningar av marknadsdata,
kommer att erhalla eller generera samma
resultat.

Definitioner

| detta memorandum galler foljande defini-
tioner om inget annat anges: Med “Bolaget”
avses Metacon AB med organisations-
nummer 556724-1616. Med “foretags-
gruppen” eller "koncernen” avses Metacon-
koncernen. Med ”Helbio” avses Helbio
Holdings SA med organisationsnummer
63748/22/B07/41.

Ovrigt

Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds i detta Bolag skall grunda sig pa en
bedomning av memorandumet i sin helhet.
En investerare som vacker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i detta
memorandum kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versattning av memorand-
umet. En person far goéras ansvarig for
uppgifter som ingar i eller saknas i samman-
fattningen eller en Gversattning av den bara
om sammanfattningen eller Gversattningen
r vilseledande eller felaktig i forhéllande till
de andra delarna i memorandumet. Styrel-
sen, som ansvarar for detta memorandum
har vidtagit rimliga atgarder for att saker-
stélla att den information som lamnas enligt
dess uppfattning 6verensstammer med fakta
och att ingenting uteldmnats som med
sannolikhet kan paverka bedomningen av
Bolaget.
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BAKGRUND OCH MOTIV

MOTIV TILL AKTIENS PLANERADE
UPPTAGANDE TILL HANDEL

Styrelsen i Metacon har beslutat att ansdka om
upptagande av bolagets aktie till handel pa
AktieTorget. Forsta handelsdag planeras bli den
29 april 2013. Listningen av bolagets aktie ar
ett led i att bredda mojligheterna till framtida
finansiering av Metacon.

Att uppta aktien till handel bedéms dven oka
uppmarksamheten pa bolaget och dess
verksamhet fran kunder, samarbetspartners,
media och kapitalmarknaden i 6vrigt, vilket
skapar nya tillvaxtmaoijligheter.

Med en listad aktie 6kar ocksa forutsattning-
arna att genomféra forvarv genom att betala,
helt eller delvis, med nyemitterade aktier.
Styrelsen bedémer vidare att den planerade
listningen starker bolaget i dess befintliga och
nya relationer till kunder och samarbets-
partners samt att det underlattar att attrahera,
behalla och motivera nyckelmedarbetare i
bolaget.

Metacon har idag framgangsrikt utvecklat
teknik och produkter samt sakrat rattigheter
och etablerat samarbeten som nu ger bolaget
en varldsledande roll och en unik mojlighet att i
industriell skala kommersialisera energisystem
for elektrokemisk omvandling av biogas och
naturgas till ren el och varme.

Majoriteten av bolagets investeringskostnader
avseende bolagets plattform ar redan tagen
och framtida investeringar bedéms av Bolaget
vara ringa. Bolaget har paborjat sin forsaljning i
Sverige och inlett internationell marknads-
foring med mycket god respons och stor offert-
forfragan. For att hantera kundforfragningarna
avser nu Bolaget forstarka organisationen
vilket férvantas leda till en utdkad forsaljning
och god I6nsamhet under 2013 och

framat. Bolagets styrelse har darefter fattat
beslut om genomfdérande av en nyemission
under varen 2013, som en del av en storre
kapitalanskaffningsplan om 5 miljoner SEK.
Nyemissionen genomfors infor den planerade
aktielistningen.

LISTNING AV AKTIEN

En listning av Metacon-aktien medfor bland
annat féljande fordelar for Bolagets
verksamhet och dess aktiedgare:

* Tillgang till den publika riskkapitalmarknaden

* Mojliggora 6kad uppmarksamhet fran
kunder, leverantorer och media

e Starka bolagets affarsrelationer mot kunder,
partners och leverantorer

Med en listad aktie anser styrelsen att Bolaget
har forutsattningar att lyckas implementera
sina expansionsplaner och skapa varde for sina
aktieagare. Listningen bereder bolagets
befintliga samt kommande aktiedgare en
mojlighet att i den I6pande handeln képa och
salja aktier. Kapitalanskaffning underlattas
ocksa, vilket framjar tillvaxten i Metacon-
koncernen.

STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har upprattats av Styrelsen for
Metacon AB med anledning av foreliggande
listning. Styrelsen ar fullt ut ansvarig for
memorandumet och dess innehall. Styrelsen
forsakrar att den har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla

att uppgifterna i memorandumet, savitt
Styrelsen kanner till, 6verensstammer med
faktiska férhallanden och att inget har
utelamnats som kan komma att paverka dess
innebord.

Karlskoga i februari 2013
Styrelsen i Metacon AB



VD HAR ORDET

Enorma mangder metangas produceras
konstant vid all nedbrytning av organsikt avfall
i naturen och i var bristande avfallshantering.
Samtidigt forbranner vi enorma mangder
fossila branslen. Bada dessa processer
resulterar i kraftigt 6kande av skadliga
vaxthusgaser i atmosfaren och en obeboelig
planet for vara barn och barnbarn. Denna
galenskap maste utan tvekan upphora
omedelbart.

Att inte ha tillgang till el och varme eller att
kunna forflytta sig fritt r otankbart och gar
emot den valfard som borde vara en sjalvklar-
het for alla manniskor varlden dver. Trenden ar
dock den motsatta. Flera miljarder maniskor
lever idag helt utan tillgang till energif6rsorj-
ning och tilltagande naturkatastrofer riskerar
nu valfarden hos dem som tar den for given.

Behovet av ny och ren energiteknik &r saledes
avgorande och flera lander genomfér nu en
Overgang till vatgas och bransleceller. Detta for
att bygga upp en helt egen energiforsorjning
och skapa ett oberoende till andra landers
sinande oljefyndigheter och miljoférstérande
forbranningsteknik.

Metacon har utvecklat en teknik som gor det
mojligt att lokalt producera ren vatgas fran
organsikt avfall och metan. Metacons unika
reformer i kombination med en modern,
kompakt och snabb rétningsanlaggning gor det
nu mojligt att producera sitt eget bransle pa
gardar, storkop eller hotell och anvanda denna
vatgas for att tacka hela sitt energibehov.
Klimatet forbattras pa sa satt avsevart nar
metangasen tas om hand lokalt och inte tillats
helt eller delvis nd atmosfaren direkt eller via
olika forbranningsmotorer.

Metacons teknik gor det mojligt att tillverka
kompakta och modulbaserade system fran 300
W upp till MW-storlek. Genom en effektiv
integration av bransleceller for produktion av
el och varme fran vatgasen uppnas den hogsta
mojliga verkningsgraden. Detta ar ett
fantastiskt tekniksteg som ar helt ratti tiden.
Det forstar vi inte minst genom de
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forfragningar som vi far nu i samband med var
marknadsforing varlden 6ver. Som ansvarig for
Metacons verksamhet har jag uppgiften att
samla och leda unika manniskor som med
livslang erfarenhet utvecklat banbrytande
tekniker. Tekniker som nu efter mer an tio ars
utveckling integrerats i var gemensamma
|6sning.

For att ta tillvara de upparbetade affars-
mojligheter som Metacon nu besitter och det
unika laget for investeringar i nya sma- och
medelstora energisystem som rader, riktar
Metacon en nyemission till en begransad grupp
investerare. Emissionen mojliggor en
kommersialisering av bolagets produkter och
etablering av system for biogas och naturgas
saval i Sverige som utomlands under 2013 och
framat. En framgangsrik nyemission skapar
forutsattningar for att ansluta bolagets aktie till
Aktietorget. Pa sa satt erbjuds fler dgare delta i
Bolagets fortsatta vardetillvaxt.

Jag ar oerhort stolt 6ver Metacons verksamhet
och att nu fa erbjuda fler personer att ta del av
bolagets framtida vardetillvaxt. Jag dnskar er
varmt valkomna att bli deldgare och vara med
fran borjan pa resan nar vi nu satter Metacon
pa varldskartan.

Peter End - VD Metacon AB (publ)
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FORETAGET

METACON UTVECKLAR, TILLVERKAR OCH SALIER MARKNADENS
BASTA SYSTEM FOR OMVANDLING AV METANGAS TILL VATGAS

OCH REN PRODUKTION AV EL OCH VARME

MAL

Metacons mal &r att rddda vérlden fran en total
klimatkatastrof som kommer intréffa om inte
en kraftfull omstallning har skett till 2020. Det
ar aktiedgare och valjare som maste visa sitt
engagemang. Politiker och storféretag tar idag
inte sitt ansvar. Att t ex passivt tro att det ar ok
att spekulera i oljebolag eller vénta och se vad
som hander kommer utan tvivel leda till en
obeboelig planet. Metacons mal ar darfor 6ka
antalet aktiedgare som ger bolaget kraft att
etablera fler anlaggningar varlden éver och
mandat att stalla krav pa politiker att sluta féra
manniskor bakom ljuset och istallet agera for
att paskynda omstéllningen pa ett avgérande
satt. Malsattningen med Metacons verksamhet
ar att den ska vaxa kraftfullt och samtidigt
generera avkastning i sddan grad att antalet
aktiedgare 6kar massivt framtill 2020.

VISION

Metacons vision &r att allmanheten blir
informerad i nartid om att det &r endast
storforetag och politiker idag som haller oss
kvar i en forlegad energiteknik med fossila
branslen och forbranningsmotorer. Ny teknik
for omstallning till vatgas och bransleceller
finns fardig, vilken blir bade billigare och battre
for anvandarna och ger vara barn och barnbarn
en chans till dverlevnad. Det ar nya féretag i
samverkan med upplysta aktiedgare som kan
forhindra den kommande klimatkatastrofen.
Ingen annan kommer ta den ledande rollen.
Metacon med sina aktiedgare tar nu ansvaret
som ledande aktor i detta paradigmskifte.

VERKSAMHETEN

Metacon har utvecklat en varldsledande teknik
som effektivt omvandlar vaxthusgasen metan
till vatgas som i sin tur kan omvandlas till el
och viarme anpassat efter lokala forutsattningar
och energibehov. Viatgasen kan med fordel
anvandas som drivmedel till brénslecellsbilar
och olika arbetsfordon. Genom att utrusta
systemet med en kompressor och tankenhet

kan vatgasen lagras, forbrukas eller séljas efter
behov. Vatgasen kan ocksa omvandlas till ren
el och stromforsorja olika verksamheter och
fastigheter. Genom att ta tillvara pa den stora
mangd metangas som bildas fran allt organiskt
avfall fran véaxter, manniskor och djur kan
varlden stalla om till ett fossilfritt samhélle.
Metacon tdnker leda denna omstéllning.

STRATEGI

Metacons strategi ar att med ledande teknik
ersatta alla typer av férbranningsmotorer med
vatgas som nytt bransle och brénsleceller som
ny energiomvandlare innan den globala
temperaturen har 6kat med 2 grader C. Det
betyder i praktiken att vdrlden maste bli
fossilfri omedelbart for att inte drabbas av en
skenande och ostoppbar temperaturékning pa
4 grader C kring 2050. For att Metacon skall
lyckas med en storskalig implementering
kommer partnerskap etableras med olika sam-
arbetspartners varlden over.

ORGANISATION

Metacons organisation bestar av ett
internationellt natverk med representation i
Japan, USA, Tyskland, Chile och stora delar av
Europa samt verksamhet via ett dotterbolag i
Grekland. Metacons moderbolag &r placerat i
Karlskoga. Totalt sysselsatter koncernen ca 20
personer varav 10 ar anstallda. Rekrytering av
personal pagar enligt plan for verksamhetens
expansion. VD &r Peter End som anstélldes och
tilltradde sin tjanst den 1 augusti 2012. |
samband med hans tilltrade fastlades koncern-
ens nuvarande organisation. Bolagets styrelse
bestar av fyra ledamoter varav tva oberoende
bolagets huvudagare.

HISTORIK

Under aren 1990-1999 etablerar entreprendr-
erna Dan Borgstrém och Kurt Dahlberg indus-
triell verksamhet inom komponenttillverkning
baserad pa upparbetad kompetens fran Bofors
och SKF. 1999 inleder Peter End och Kurt Dahl-



berg utveckling att tillverka bransleceller med
hjalp av hoghastighetsteknik och bildar
Morphic Technologies. Under aren 2000-2008
expanderar Morphic Technologies fran ett
komponentforetag till ett systemféretag inom
fornybar energiteknik. Utover expansion med
olika branslecellssystem sa inforlivas
vattenkraft och vindkraft genom foérvarv. Flera
vindparker och energisystem installeras pa
marknaden och orderboken overstiger 1 000
Mkr. 2008 forlorar grundarna en maktstrid
bland huvudagarna vilket ledde till avveckling
av verksamheter och atergang till komponent-
tillverkning. For att inte forlora upparbetad
kompetens och affarsnatverk valjer grundarna
att i egen regi fortsatta verksamhetsutveck-
lingen inom vatgas- och branslecellssystem.
Metacon AB bildas och tar 6ver verksamheten
som operativt bolag.

KONCERNSTRUKTUR

Sedan den 11 december 2012 dger Metacon 51
procent av aktier och kapital i Helbio Holdings
S.A., registreringsnummer 63748/22/B/07/41.
Resterande 49 procent ags av grundaren och
privatpersoner. Helbio Holdings &r moderbolag
till Helbio S.A., registreringsnummer 50183/22
/B/01/6/5, Grekland. VD fér Helbio S.A &r
professor Xenophon Verykios. Forvarvet motiv-
erades av att Helbio med dotterbolag besitter
spjutspetskompetens och patent inom kataly-
tisk reformerteknologi. Helbios utvecklade
teknologi och kompetens utgor en vasentlig del
i Metacons energisystem och konkurrenskraft
pa marknaden. Helbio har utvecklat och byggt
vatgasgeneratorer till olika applikationer som
levererats antingen integrerad med bransle-
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celler eller som fristdende enheter. Helbio har
med sin verksamhet etablerat en varldsledande
position inom vatgasframstallning.

SOCIALT ANSVAR

| begreppet Corporate Social Responsibility
(CSR) innefattas fragor sa som milj6, manskliga
rattigheter och arbetsvillkor. | de aktiviteter dar
Metacon har ett inflytande kravs att verksam-
heten bedrivs pa ett ansvarsfullt och etiskt satt.
Som en del av utvarderingsprocessen vid
verksamhetsutvecklingen ingar en bedémning
av bolagets risker, eller méjligheter, kopplade
till omradet. Metacon lagger ocksa stor vikt pa
att direkt och indirekt paverka for att minimera
miljopaverkan genom att minska resursfor-
brukningen, ateranvanda och atervinna i den
utstrackning det ar mojligt. Bolagets aktiviteter
inom CSR ar under standig utveckling med
fokus pa att etablera val strukturerade
processer och tydligt ledarskap mot ett socialt
hallbart samhalle.

HOG ETIK | ALLT VI GOR

Vara strategiska tillgdngar inkluderar vart nat-
verk, vara medarbetare och vart namn. Med
utgangspunkt fran vara starka rotter inom verk-
stadsindustrin skapar vi ett starkt internation-
ellt varumarke som vi standigt utvecklar. Vart
starka varumarke och natverk hjalper oss att fa
kontakt med intressanta aktérer och att attra-
hera de ratta personerna. En stark och tydlig
foretagskultur ar av vikt for att vi ska kunna
uppna var vision och vara mal. Vi arbetar darfor
med att standigt utveckla var foretagskultur.
Basen i detta arbete utgdrs av vart kdrnvarde
att verka med hog etik i allt vi gor.

Forsaljning Produktutveckling
3 anstallda 4 anstallda

representanter i externa
sju olika lander

konstruktionsforetag

Tillverkning Ekonomi
2 anstéllda 1 anstalld

lokala verkstader

extern redovisningsbyra
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METACONS PRODUKTER

METACON AGER VARLDSLEDANDE TEKNIK SOM EFFEKTIVT
KONVERTERAR METAN TILL VATGAS ELLER EL OCH VARME

Metangas

Utbyte ca 90%

ALLMANT OM TEKNIKEN

Metacons system bygger pa elektrokemisk
omvandling av metan och vatgas som sker helt
utan forbranning. Den elektrokemiska process-
en uppnas med hjalp av en reformer i sam-
verkan med en branslecell. Reformern utvinner
vatgas effektivt ur den tillférda biogasen och
branslecellen omvandlar i sin tur vatet till
elektrisk strom och varme med endast vatten
som restprodukt. Metacons anldaggningar
utnyttjar lokala energitillgangar utan att tillféra
smutsiga forbranningsavgaser och hindrar
miljoskadlig metangas fran att spridas i atmo-
sfaren.

EN VARLDSLEDANDE REFORMER

Metacons reformer ar utvecklad sedan 2001
och val beprovad i flera industriella applika-
tioner hos olika kunder. Det som skiljer
Metacons reformer fran 6vriga pa marknaden
ar den kan omvandla olika typer av branslen
som tex biogas, naturgas, metanol och etanol
utan att tappa betydande effekt och utan att
krava en storskalig fabriksanlaggning. |
praktiken betyder det att Metacons reformer
gor det mojligt att smaskaligt ta hand om lokalt
tillgangliga branslen och omvandla dessa till
vatgas, el och varme pa ett mer effektivt satt
an ovriga anldggningar pa marknaden.

Metacons Branslecell

El & Viarme

Utbyte ca 90%

EN SMART BRANSLECELL

Metacons branslecell integreras med
reformern pa ett satt som gor det maojligt att
ateranvanda den vattenanga som bildas som
restprodukt i branslecellen. | Metacons
reformer berikar vattenangan vatgasproduk-
tionen i tva steg och pa sa satt utnyttjas
energin maximalt och resulterar i en reduktion
av metangasens vaxthuseffekten med 90%.
Inga skadliga férbranningsgaser bildas i
processen och utbytet &r mer dn dubbelt sa
hogt i forhallande till dagens forbrannings-
motorer.

EN STARK PATENTPORTFOLJ

Metacon har utvecklat ny teknologi och stor
vikt har lagts vid att skydda bolagets tekniska
|6sningar. En omfattande patentportfolj har
etablerats och kompletterande ansoékningar har
lamnats in. | nuldget besitter bolaget 5 god-
kanda internationella patent och 4 kompletter-
ande ansokningar. Bolaget gor bedomningen
att Metacon har ett starkt skydd fér sina
immateriella tillgdngar. Av strategiska skal har
dock vasentliga upptackter som utvecklats vid
olika utvarderingar uteslutits fran att ingd i
patenthandlingarna da de utgér betydande
know-how och starker bolagets konkurrens-
situation.



ETT OSLAGBART ENERGISYSTEM

Metacons teknik tal kraftiga fororeningar som
finns i befintliga brénslen dar metan ingar, utan
att tappa effekt i omvandlingen. Detta gor det
mojligt att minska utrustningen till en femte-
del och mer an halverar tillverkningskostnaden
for systemet jamfort med Ovrig teknik pa mark-
naden. Tekniken ar utprovad och skalbar fran
300 W till fler MW och mojliggor kontinuerlig
drift. Systemet kan anvandas for fristaende,
lokal produktion av vatgas, el och varme och
leverera energi till befintliga natverk. Eftersom
tekniken &ar tyst och fri fran giftiga avgaser kan
installation ske bade inom- eller utomhus i
bebodda miljoer.

LEVERANS TILL KARLSKOGA BIOGAS

Metacon har fardigstallt ett energisystem for
att foradla biogas till el och varme i syfte att
energiforsorja en fastighet hos Karlskoga
Biogas. Systemet ger 5 kW el 8,5 kW varme och
syftar till att utvardera foradling av biogas i

Bilden visar

omvandling
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forhallande till produktion av fordonsgas.
Karlskoga Biogas AB bildades i slutet av 2009
och ags av Karlskoga Energi & Miljo AB. Syftet
med bolaget ar att bygga en biogasanlaggning
vid Mosseruds avfallsanlaggning. Anldaggningen
ar en sa kallad samrotningsanldaggning. Den ska
kunna ta emot olika typer av biologiskt ned-
brytbart material, sdsom utsorterat matavfall,
energigrodor och naturgddsel, for produktion
av biogas. Total kapacitet ar 48 GWh uppgrad-
erad fordonsgas per ar vilket motsvarar cirka
fem miljoner liter bensin. Byggnation av fabrik-
en pagar och den beraknas tas i bruk tredje
kvartalet 2013. Metacons system ar fardigt for
leverans.

KUNDER UTANFOR SVERIGE

Metacon har fardigstallet ett system i syfte att
stromforsorja en mobil telekomstation at
Cosmote i Grekland. Systemet ar ett utvard-
eringssystem for att ge Cosmote underlag for
beslut om storskalig anvandning. Comote ar
den storsta natverksoperatéren for mobiltele-
foni i Grekland samt etablerad i flera lander
med totalt ca 20 miljoner abonnenter. Vidare
bygger Metacon en vatgasgenerator at Univer-
sity of Macedonia for effektiv omvandling av
biogas. Metacons deltagande pa branslecells-
massan i Japan slutet av februari 2013
resulterade i ett stort antal offertférfragningar
som nu bearbetas av Bolaget.

det energisystem som Metacon tillverkat enligt

bestallning at energibolaget Karlskoga Biogas AB. Bestallningen
avser Metacons 13,5 kW standardsystem for elektrokemisk

av biogas direkt till el och varme for kraftférsérjning av

en fastighet. Leverans sker under 2013. Overgripande specifikation
for anlaggningen enligt nedan:

5 kW el och 8,5 kW varme vid +90 C
Utspdnning 3 x 400 V 50 Hz

Storlek 1,6 m i héjd och 0,9m x 0,9m i bredd
Natanslutning eller fristdende drift
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MARKNADEN

NU GENOMFORS ETT TEKNIKSTEG FOR ATT ERSATTA
FORBRANNINGSMOTORN OCH FOSSILA BRANSLEN

GLOBALT PROBLEM — LOKAL MOJLIGHET
Aldrig forr har vart samhélle varit sa beroende
av konstant tillgang pa elektricitet och varme
som idag. Samtidigt saknar ndrmare en
fiardedel av vérldens befolkning elektricitet.
Var felaktiga energiproduktion ledde redan
2006 till att det kravdes 1,5 jordklot for att
absorbera det koldioxidutslapp som manniskan
producerar. Med andra ord var vart uttag 50%
over gransen for vad jorden klarar av att ta
hand om. Tyvarr ar trenden fortsatt negativ och
2050 forvantas dverkonsumtionen motsvara 2
jordklot dvs 200%. Resultatet blir att jordens
temperatur 6kar med 3-4 grader vilket skulle
leda till en global naturkatastrof av stora
proportioner om inget drastiskt gors enligt den
internationella energimyndigheten IEA. Nya
teknologier for energiproduktion maste

inforas for att forbranning av fossila branslen
skall kunna upphora.

STARK DRIVKRAFT FORANDRAR

Samtidigt som det finns en enorm efterfragan
pa nya l6sningar for att producera el pa ett
hallbart satt, sa finns ett motstand mot
forandring fran styrda myndigheter och stora
etablerade energiféretag. Det ar darfor inte
troligt att de stora féretagen kommer att leda
forandringen, utan istéllet &r det sma
specialiserade foretag och manniskor som
genom samverkan etablerar nya energisystem
pa marknaden. Var 6vertygelse baseras pa att
det finns en stark drivkraft att utnyttja lokala
energiresurser for olika lokala behov och att
skapa en oberoende energiforsorjning i saval
industrilander som i utvecklingsomraden.
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FRAN FORBRANNING TILL ELEKTROKEMISK
OMVANDLING

Elektrokemisk omvandling med reformer och
bransleceller erbjuder méjligheter till ren och
tillforlitlig energiproduktion, bade smaskaligt
och industriellt. Systemen kan drivas med olika
typer av fornyelsebara branslen som till
exempel vatgas, metangas, biogas, metanol
eller etanol och verka parallellt i befintliga
elnatverk, antingen som oberoende energikalla
eller som komplement till exempelvis sol- och
vindbaserade system. Tekniken har utvecklats
och erbjuder redan idag hogre verkningsgrad,
inget eller marginellt utslapp samt storre
flexibilitet vid installation och drift an konven-
tionella system.

TEKNIKEN OCH DESS FORDELAR

Reformer och bransleceller ar energiomvand-
lingsenheter avsedda att i samverkan ersatta
forbranningsmotorer och vara ett komplement
till batterier i flera olika tillampningar. De
konverterar den kemiska energi som finns i
branslen till elektrisk energi med varme och
vatten som biprodukter. Bransleceller fort-
satter att generera el sa lange som bransle
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—
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Bilden visar principen fér en brdnslecell
som omvandlar vdtgas till el och vidrme.
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tillfors, precis som traditionella motorer. Till
skillnad fran saval vanliga forbranningsmotorer
som kolvmotorer eller gasturbiner, dar
branslen férbranns genom gasexplosion eller
Oppen laga for att omvandla kemisk energi till
rorelseenergi, omvandlas branslet i bransle-
celler direkt till el via en elektrokemisk process
som inte kraver forbranning. Processen gor att
branslecellerna blir effektivare pa att generera
el an motorer som kraver ytterligare ett steg
for att omvandla rorelseenergin till elenergi
med en konventionell generator. Energisystem
med reformer och branslecellsteknik erbjuder
flera fordelar:

* Producerar ren el och varme utan nagra
skadliga avgaser

* Genererar energi hela tiden utan avbrott eller
urladdningar.

e Bransleceller har hog verkningsgrad, hallbara
och tysta.

e Tekniken ar skalbar fran milliwatt till
megawatt.

Kort om bransleceller

Alla bransleceller innehaller antingen fasta eller
flytande elektrolyter placerade mellan tva
elektrodskikt. Det finns flera olika typer av
bransleceller och dessa kdannetecknas av sin
specifika elektrolyt. De olika branslecells-
typerna verkar vid olika temperaturer och med
en rad olika brénslen, bade gasformiga som
vatgas, naturgas, propan och biogas, och
flytande som t ex metanol och etanol. Lag-
temperaturbransleceller kraver ren vatgas,
medan hogtemperaturbransleceller kan drivas
direkt med kolvatebranslen som exempelvis
biogas eller naturgas.
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MARKNADEN FOR VATGAS

Branslecells- och vatgasindustrin ar mycket
fragmenterad. Cirka 4000 organisationer runt
om i varlden ar engagerade i bransleceller,
vatgasenergi och narliggande teknik, med en
omsattning som uppskattades till 1,5 miljarder
USD fér 2007. Denna marknad véntas stiga

till 16 miljarder USD 2017. Organisationerna
bestar av saval valetablerade som nystartade
foretag, universitet, myndigheter pa statlig,
delstatlig och kommunal niva, offentliga och
privata samarbetsinitiativ samt ideella
organisationer och laboratorier. Vid en
jamforelse med industrin for vindkraft,
solceller och biobrédnslen framkommer tydliga
likheter med hur situationen sag ut for dessa
industrier for cirka 10 ar sedan vid deras
genombrott pa marknaden. Historiskt sett har
branslecellstyperna PAFC (fosforsyrabransle-
celler) och AFC (alkaliska bransleceller) varit
dominerande fran introduktionen inom

rymd- och forsvarsindustrin pa 50- och 60-talen
till de forsta installationerna av elsystemen for
reservkraft hos banker, sjukhus och hotell. |
samband med Ballards genombrott i borjan pa
90-talet fordndrades situationen med en
accelererade utvecklingen inom LT PEM
(lagtemperatur-polymerbranslecell) baserad pa
fordonsindustrins drivkraft att ersatta

forbranningsmotorn med branslecellssystem.
Under de senaste 15 aren har produkt-
utveckling av LT PEM for fordonsindustrin

varit helt dominerande pa marknaden och
framstatt i media som enda brénslecells-
teknologin trots att utveckling bedrivits inom
andra omraden parallellt. Utvecklingen inom LT
PEM och dess mojlighet att nd massmarknaden
baseras helt pa en forvantad uppbyggnad av en
infrastruktur for distribution av ren vatgas. |
samband med senaste arens produkt-
lanseringar av vatgasbilar har det blivit allt mer
uppenbart att uppbyggnaden kommer att bli
av oberoende av olika myndigheters och
oljebolags uteblivna investeringar. Den
forsenade uppbyggnaden av infrastruktur

for vatgas har emellertid inneburit en
forandring for branslecellsindustrin. Stort
intresse har riktas senaste aren mot teknologi
och system baserat pa reformering av
befintliga branslen som naturgas, biogas eller
flytande biobranslen som drivmedel i stallet for
storskalig produktion och distribution av ren
vatgas. Har finns aktorer inom teknologiom-
radena HT PEM (hogtemperaturbransleceller)
och SOFC (solidoxidbransleceller) med fokus pa
saval stationara elkraftsystem som olika
applikationer inom transportsektorn.

Hyundai ix35 har
lanserat sin
vdtgasbil som ndr
650 km pad 5,6 kg
vétgas. Aven
Mercedes, Toyota,
Honda mfl har
motsvarande bilar
klara for produktion
i storre skala fran
2014/2015.



TEKNIKEN NAR MASSMARKNADEN
Bransleceller anvands idag i begransad skala
inom en méangd olika omraden och tekniken
star nu infor sitt verkliga genombrott. Ett fatal
branslecellsaktorer insag tidigt svagheten med
fordonsindustrins massiva och enkelspariga
satsningar baserad pa att ren vatgas skulle
finnas tillganglig vid en kommande marknads-
introduktion. | skuggan av senaste arens
lansering av nuvarande prototyper har en
parallell utveckling pagatt av en alternativ
branslecellsteknik. En teknik som gor det
mojligt att anvanda befintliga branslen

som tex naturgas, biogas, gasol, biodiesel,
metanol eller etanol. Produkterna blir darmed
inte beroende av att ren vatgas finns tillgang-
ligt pa marknaden och kan saledes installeras
utan krav pa ny infrastruktur. Manga av de
branslecellsaktérer som hittills varit tongivande
har inte varit formogna eller har av andra skal
valt bort att stalla om till den nya tekniken.
Endast ett fatal storre foretag som t.ex. Volks-
wagen har uttalat haft strategin att invanta
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utvecklingen inom detta omrade. Bilden nedan
visar priset for olika branslecellsbaserade
energisystem forvantas utvecklas pa marknad-
en. Vid en systemkostnad pa ca 4500 EUR per
kW elektricitet ar en anlaggning med elektro-
kemisk omvandling betydligt mer I6nsam som
investering an dagens installation av vindkraft i
goda vindlagen. Branslecellens attraktions-
varde ligger i att den har potential att bli en av
de mest utbredda produkterna under 2000-
talet. Gemensamt for samtliga branslecells-
system ar att det kravs lagre tillverknings-
kostnad for att ersatta befintliga 16sningar och
na massmarknader inom olika applikations-
omraden. Priserna férvantas falla i takt med
okad produktion i storre skala. Sammanfatt-
ningsvis ar det HT PEM branslecellen som ar
mest lovande vad galler utveckling av stationar
elproduktion for den breda marknaden pa kort
sikt. Pa langre sikt (Over tio ar) kan HT PEM fa
konkurrens av SOFC-system eller av LT PEM om
infrastrukturen for ren vatgas da ar utbyggd.

Innovatdrer och tidiga anvandare
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METACONS KUNDER

Aktorer som efterfragar effektiva och miljo-
vanlig energiproduktion baserat pa anvdandning
av fornyelsebara branslen aterfinns inom en
rad olika marknadsomraden.

e Agare av férnyelsebart brinsle eller organiskt
avfall, som vill omvandla det till vatgas, ren el
och varme for egen anvandning eller for
forsaljning t ex: reningsverk, sopstationer,
lantbruk, livmedelsindustri, vaxthus etc.

o Agare av byggnader eller verksamheter som
vill sakerstalla kontinuerlig el- och
varmeforsorjning utan att vara beroende av
distribution via sarbara elnatverk t ex:
sjukhus, banker, hotell, hyreshus, privata
bostader etc.

Personer eller foretag som i kommersiellt syfte
ar energiproducenter, antingen genom att
sjalva driva anlaggningar och erbjuda el och
varme till forsaljning, eller genom att etablera
anldggningar i slutkunders/partners

| 'l|"|!|7|-|||

|

faciliteter darefter i avtal leverera energi

s.k. “contracting”. Agare till vaxthus, som har
tillgdng till biogas och/eller annat bransle, och
som forutom el och varme dven har behov av
ren koldioxid for effektivare fotosyntes och
darmed okad produktion under ekologiskt
miljéansvar. Lander och omraden som saknar
elnatverk for drift av t ex: vattenpumpar,
sjukhus, skolor, telestationer etc. Gemensamt
ar ett behov som inte later sig l6sas pa ett
ekonomiskt eller miljomassigt forsvarbart satt
med traditionella system. Ett natverk kring
Metacon har verkat de senaste 15 aren inom
energisektorn och byggt upp specifik kunskap
inom marknadsomradet elektrokemisk
omvandling. Bland ca 4000 akt6érer inom
omradet har Metacon etablerat samverkan
med olika leverantdrer som anses ha basta
forutsattningarna att uppna bolagets olika
anlaggningskrav. Bolagets egna natverk tillfor
lang erfarenhet och férmagor inom industri-
uppbyggnad, rationell produktion och
installation av olika energisystem inom bl a
vattenkraft, vindkraft och bransleceller.

Bilden visar en
anldggning som
Metacons
dotterbolag Helbio
levererade 2006 till
en kommunal
reningsanldggning
fér omvandling av
biogas till el och
vdrme.
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MARKNADSPOTENTIAL FLERA AKTORER PA MARKNADEN

Metacon har identifierat tre olika marknads- Det finns flera aktorer pa den svenska

omraden for bolagets system: marknaden som bedriver verksamheter inom

omradet fornyelsebar energi men ingen av

¢ Vatgasgeneratorer upptill 1 MW for nya dem erbjuder energisystem med elektrokemisk
tankstationer, gardsgas, gasbolag, energi- omvandling av biogas och naturgas. Utanfor
lagring och olika industrier. Sverige har emellertid tekniken fatt betydligt

storre uppmarksamhet av saval myndigheter,

o Kraftvarmeaggregat upptill 250 kW for drift investerare och media. | Tyskland, Japan och
av hus, lantbruk, vaxthus, kommunala, USA satsas kraftfullt pa utveckling och subven-
privata och industriella anlaggningar etc. tioner av smaskaliga kraftvarmesystem, och

natagare ar i vissa fall i lag alagda att prioritera

* Reservkraftaggregat upptill 5 kW for upphandling av el fran sddana anlaggningar, till
faltsjukhus, vattenpumpar, kylskap, faststallda extra hoga priser. Pa den Nordamer-
sanitetsanlaggningar, fritidshus etc. ikanska riskkapitalmarknaden har investeringar

i miljoteknik okat till 10 % av deras totala

Pilotanlaggningar har redan utvecklats, investeringar, vilket innebar att flera etab-

installerats och tagits i drift for utvardering lerade investeringsbolag nu ocksa riktar sina

tillsammans med kunder inom samtliga satsningar till olika reformer- och branslecells-
omraden. Positiva resultat fran utvarderingarna foretag. Metacon saknar dock konkurrens inom
och fortsatta marknadskontakter har resulterat omradet att effektivt omvandla biogas till ren

i en rad forfragningar som bolaget nu vatgas, el och varme. Bolagets unika position

bearbetar. Forsaljningspotentialen uppskattas bekraftas av de kunder och affarspartners som

Overstiga 1 miljard kronor per ar for bolagets nu efterfragar underlag for beslut hos

produkter och ar under kraftig tillvaxt. Metacon.




Metacon AB | Investerarmemorandum | april 2013

AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier i Metacon AB uppgar till 66 251
688. Aktierna har ett kvotvérde pa SEK 0,01 och
aktiekapitalet uppgar till SEK 662 516,88. Samt-
liga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
Alla aktierna ar av samma slag och har en rost
vardera. Aktiekapitalet skall enligt bolags-
ordningen utgodra lagst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier skall
enligt bolagsordningen vara lagst 50 000 000
stycken och hogst 200 000 000 stycken aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktierna har utfardats enligt Aktiebolagslagen
(2005:551), i svenska kronor. Vardepapper kan
fritt 6verlatas. Bolagsordningen innehaller inte
nagra sarskilda bestammelser utéver vad som
stadgas i aktiebolagslagen avseende vad som
kravs for att forandra aktiedgarnas rattigheter.
Bolagsordningen innehaller inga bestammelser
som avviker fran aktiebolagslagen om aktie-
dgarnas foretradesratt eller aktiernas inbordes
rattigheter i 6vrigt. Av tabellen nedan framgar
aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bild-
ande samt hur pagaende nyemission paverkar

aktiekapitalet.

Ar Handelse Totalt Forandring Antal Kvotvarde

aktiekapital aktiekapital aktier SEK
2007  Bolagsbildning 100 000 100 000 1000 100
2009  Aktieuppdelning 10000:1 100 000 100000 10 000 000 0,01
2009  Nyemission 300 000 200 000 30000 000 0,01
2010  Nyemission 437 687,32 137 688,32 43768732 0,01
2010  Aktiekonvertering* 437 687,32 0 43768732 0,01
2011  Nyemission 444 857,32 7 170,00 44 485732 0,01
2012 Nyemission 492 087,33 47 230,01 49208733 0,01
2013  Kvittningsemission 653 816,88 161 729,55 65 381 688 0,01
2013  Péagaende nyemission** 703 816,88 50 000 70381 688 0,01

* Konvertering till ett aktieslag ** Forutsdtter fulltecknad emission
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AKTIEAGARAVTAL AGARFORHALLANDEN
Savitt styrelsen kanner till, foreligger inga Metacon ar sedan 2009 avstamningsbolag hos
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser Euroclear Sweden AB (fd VPC AB) som kontofor
mellan nagra av Metacons aktiedgare som Bolagets vardepapper. Per den 1 februari 2013
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget hade Metacon cirka 200 aktiedgare. Bolagets
eller motsvarande avtal som kan komma att aktiedgare innan pagaende nyemission framgar
leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordandras. av tabellen nedan.
.. . Procent av
Agare Antal aktier kapital
Verykios Xenophon (privat och genom bolag) 21602 964 32,61%
Peter Ena 11 693 000 17,65%
Dan Borgstrom 10992 185 16,59%
Kurt Dahlberg (privat och genom bolag) 8 666 666 13,08%
Thenberg&Kinde Fondkommission AB 1956935 2,95%
Lennart Larsson (privat och genom bolag) 1200000 1,81%
Par Nordstréom (privat och genom bolag) 1200000 1,81%
Lars Amnell 860 000 1,30%
Advokat Saltin Forvaltning AB 430000 0,65%
Nilsson, Ragnar 400 000 0,60%
Ovriga ca 200 agare 7 249938 10,94%

Totalt 66 251 688 100,00%
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SPRIDNINGSKRAV

Teckning i pagdende nyemission har resulterat i
att bolaget har drygt 200 aktiedgare, vilket
betyder att AktieTorgets spridningskrav ar
uppfyllt infér den planerade noteringen.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 29 maj 2012 bemyndig-
ades styrelsen att intill ndsta ordinarie bolags-
stdmma genomfdra kontantemissioner,
kvittningsemissioner, apportemissioner samt
utfarda teckningsoptioner, med eller utan
beaktande av aktiedgarnas foretradesratt och
enligt de begransningar i aktiekapitalet som
framgick av bolagsordningen upp till ett belopp
om 1,2 miljoner kr.

DELTAGANDE PA BOLAGSSTAMMA

For att ha ratt att deltaga pa bolagsstammai
Metacon maste aktiedgare dels vara inford

i Bolagets aktiebok pa avstamningsdagen, dels
ha anmalt sig till bolagsstamman senast den
dag som angivits i kallelsen.

INFORMATION OM AKTIER

Metacon-aktien ar utstdlld pa innehavare
och aktieboken hanteras elektroniskt av
Euroclear. Aktiens ISIN-kod &r SE0003086214.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som
pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktie-
boken enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen skall
anses behorig att mottaga utdelning samt vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktie-
dgare. | de fall aktiedgare inte kan nas via
Euroclear kvarstar dennes fordran pa utdel-
ningsbeloppet mot Bolaget och begransas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet
bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktie-

dgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear (eller motsvarande) pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatteratts-
ligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt.

UTDELNINGSPOLITIK

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinster. Bolaget har som mal och
policy att utdelningspolitiken ska vara offensiv
vilket innebér att storsta delen eller hela arets
vinst ska utbetalas till Bolagets aktieagare.
Ambitionen ar att totalavkastningen 6ver tiden
ska vara vasentligt battre 4n genomsnittet pa
NASDAQ OMX Stockholm. Bolaget patar sig ej
ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventu-
ella inkomster av aktierna.

ERBJUDANDEN

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjud-
ande som lamnats till foljd av budplikt, inlosen-
ratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
ifraga om Bolagets aktier under det innevaran-
de eller foregaende rakenskapsaret. Bolaget
kommer omfattas av regler om budplikt och
offentliga erbjudanden till aktiedgare i
noterade bolag. Enligt dessa regler dr en
aktiedgare skyldig att forvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av
aktier med rostratt passerar 30 procent.

OVRIGA AVTAL

Savitt styrelsen kanner till, féreligger inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan nagra av Metacons aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget
eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordandras.
Det foreligger inte nagra inskrankningar ifraga
om aktiedgares ratt att fritt forfoga over sitt



aktieinnehav i Metacon, inte heller nagra 6ver-
enskommelser om att inte avyttra aktier under
en viss tid (sa kallad ”lock-up agreement”). Det
foreligger inte hembud eller inlésenavtal
mellan de storre aktiedgarna eller nagot vill-
korat aktiedgartillskott i bolaget.

OPTIONER OCH KONVERTIBLER

Det foreligger inga optioner i bolaget. Metacon
har utstallt ett konvertibelt skuldebrev till
Boforsstiftelsen motsvarande 500 tkr som
berattigar till nyteckning av aktier i Bolaget till
radande marknadspris vid konvertering.

INCITAMENTSPROGRAM
Metacon tillampar inga incitamentsprogram.

HANDEL EFTER MARKNADSINTRODUKTION
En potentiell investerare i Metacon bor vara
medveten om att en investering i Bolaget ar
forknippad med hog risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Det ar inte heller
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mojligt att forutse i vilken utstrackning invest-
erarnas intresse efter listning leder till en aktiv
handel i aktien, eller hur handeln med aktien
kommer att fungera framgent. Kursen foér
aktier som saljs vid en marknadsintroduktion ar
dessutom ofta volatil under en period efter
introduktionen. Om listning av Metacons aktie
drojer, eller om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det inne-
bara svarigheter for innehavarna att snabbt
salja sina aktier.

Region Skdne har skrivit
avtal med Hyundai om
inkép av tva vdtgasdrivna
brdnslecellsbilar. Det dr
den forsta offentliga
upphandlingen av
brénslecellsbilar i Sverige
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Metacons styrelse bestar av fyra personer. De nuvarande styrelseledamdternas namn, fédelsear,
befattning, nar de valdes in samt deras, vid tidpunkten for memorandumets avgivande, aktuella
aktieinnehav redovisas nedan. Styrelsen har sitt sate i Karlskoga kommun och dess ledaméter viljs
arligen pa arsstdmma for tiden intill nasta arsstimma. Vidare redovisas vilka aktiebolag respektive
styrelseledamot har varit verksam i samt avslutat uppdrag inom sedan maj 2008, dartill ges en
beskrivning av respektive styrelseledamots erfarenhetsbakgrund.

B &
e\ /

o

KURT DAHLBERG

Styrelseordférande (1943). Invald 2012. Kurt Dahlberg &r civilingenjoér inom elektro-
teknik och har en livslang erfarenhet inom produkt- och marknadsutveckling av
olika hégteknologiska system. Han har efter sin examen fran Chalmers Tekniska
Hogskola verkat inom Bofors under 20 ars tid och inom en rad olika chefsbefatt-
ningar och bland annat varit placerad i Kanada. Sedan boérjan av 90-talet har Kurt
Dahlberg varit engagerad i foretagsutveckling och industrietablering i Karlskoga.
Hans unika kompetens och kontaktnat tillfér nu stort varde i Metacons pagaende
affarsutveckling.

Ledamot i styrelsensedan: 2011

Aktieinnehav: 8 666 666 privat och genom bolag.
Nuvarande engagemang: Ledamot i Helbio Holdings S.A, Exelixi AB, Goldnos AB
Historiska engagemang: Ledamot i Morphic Technologies AB (publ)

VD i Exodyn AB, Chef System- & Marknadsutveckling
Bofors Defence.

PETER ENA

Styrelseledamot och VD (1969). Invald 2007. Peter Ena &r civilingenjor inom
maskinteknik och har varit engagerad i affarsutveckling inom energiteknik sedan
mitten av 90-talet. Han har efter sin examen fran Link6pings Tekniska Hogskola
verkat inom SKF under 6 ar och haft olika chefbefattningar inom teknik- och
affarsutveckling bland annat pa den Nordamerikanska marknaden. Sedan slutet av
90-talet har Peter End varit engagerad i etablering av verksamheter i Sverige inom
fornyelsebar energi.

Ledamot i styrelsen sedan: 2007

Aktieinnehav: 11 693 000
Nuvarande engagemang: Ledamot i Niva Are AB
Historiska engagemang: Ledamot i Siljankraft AB, Privergy Group AB

Morphic Technologies AB (publ)
Affarsutvecklingschef SKF Nordamerika
Avdelnings- & Kvalitetchef SKF Nova AB
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SLAVICA DJURIC

Styrelseledamot (1965). Invald 2011. Slavica Djuric ar ekonomi- och marknads-
utbildad och har sedan slutet av 90-talet varit engagerad i marknadsutveckling inom
energisektorn. Hon har i sin tidigare roll som marknadsféringschef inom Morphic-
koncernen etablerat ett internationellt ndtverk inom energisektorn som nu tillfér
betydande virde i Metacons pagaende marknadsetablering.

Ledamoti styrelsensedan: 2011

Aktieinnehav: 313334
Nuvarande engagemang: Marknadsféringschef Metacon AB
Historiska engagemang: Marknadsféringschef Morphic-koncernen

LARS ERIK SALTIN

Adjungerad Styrelseledamot (1952). Efter Jur. kand. examen vid Uppsala universitet
1977 var Lars Erik Saltin tingsnotarie vid Norrkopings Tingsratt fram till varen 1980,
da han tog anstéllning pa advokatbyra i Sodertalje. Sedan 1981 har Saltin varit
verksam pa advokatbyra i Karlskoga och som Advokat sedan 1983.

Adjungerad ledamot sedan: 2013

Aktieinnehav: 430 000 privat och genom bolag

Nuvarande engagemang: Styrelseordférande i Bergholm & Jonsson Holding AB
Styrelseledamot i Marposs AB

Historiska engagemang: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

XENOPHON VERYKIOS

Grundare och VD fér Helbio S.A. sedan 2002. Xenophon Verykios &r professor inom
kemi och verksam pa universitet och teknikparken i Patras, Grekland. Prof. Verykios
har omfattande erfarenhet inom forskning och utveckling inom omradet
elektrokemisk omvandling efter en ldngre tids verksamhet i USA.

Aktieinnehav: 21602964
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OVRIGT OM STYRELSELEDAMOTER

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har nagra familjerelationer till
nagon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren domts i bedragerirelaterade
mal. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem
aren anklagats, eller fatt vidkdannas sanktioner,
av myndigheter eller organisation som fore-
trader viss yrkesgrupp och som ar offentlig-
rattsligt reglerad eller fatt naringsforbud. Det
foreligger inte nagon intressekonflikt mellan
Bolaget och nagon Styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Bolaget har inte
gjort nagon sarskild 6verenskommelse med
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller
andra parter om inval till styrelsen eller tillsatt-
ande av ledande befattningshavare. Ingen styr-
elseledamot eller ledande befattningshavare
har nagot annat ekonomiskt intresse av det
forestaende erbjudandet dn vad som redovis-
ats i memorandumet. Det forekommer inga
sarskilda overenskommelser med storre aktie-
dgare, kunder, leverantérer eller andra parter
dar Styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar i. Det forekommer inga
avtal mellan Bolaget och nagon styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till ndgon forman efter det att
uppdraget avslutats. Det finns inga sarskilda
system for personalens férvarv av aktier eller
liknande.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Metacon ar ett svenskt aktiebolag och har att
tillampa svensk aktiebolagslag samt efter list-
ning av Bolagets aktie gallande anslutnings-
avtal. Samtidigt skall bolaget folja de bestam-
melser som finns angivna i bolagets bolags-
ordning. Styrelsen i Metacon foljer i sitt arbete
en faststalld arbetsordning, som ar foremal for
arlig 6versyn, och bland annat reglerar arbets-

Fordelningen mellan styrelsen och verkstall-
ande direktoren, verkstallande direktérens
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststallt instruktioner for den ekonom-
iska rapporteringen. Styrelsen skall samman-
trada minst fyra ganger arligen. Styrelsen har
under verksamhetsaret tillagnat sarskild fokus
pa fragor i anslutning till strategi avseende
etablering av nya produkter samt tillvaxtmaijlig-
heter inom Bolagets verksamhetsomraden.

KOMMITTEER FOR REVISIONS OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Bolaget har inte nagra sarskilda kommittéer for
revisions- och ersattningsfragor. Mot bakgrund
av bolagets storlek och verksamhetens omfatt-
ning har styrelsen inte inrdttat ndgra kommitté-
er utan bedomt att detta bor beslutas av styr-
elsen i sin helhet och att detta kan ske utan
olagenhet. Bolagets revisorer rapporterar
saledes till hela styrelsen om iakttagelser fran
granskningen samt bedémning av bolagets
interna kontroll.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Det saknas potentiella intressekonflikter hos
medlemar av styrelse och ledningsgrupp
avseende deras skyldigheter gentemot bolaget
och deras privata eller andra utomstaende
intressen.

REVISORER

Bolagets revisorer ar:

* Eja Andersson, Auktoriserad revisor Baker
Tilly, Box 228, 681 26 Kristinehamn

* Terje Eggen, Auktoriserad revisor Baker Tilly,
Kyrkbacken 1, 691 31 Karlskoga

KONTAKTUPPGIFTER

Samtliga styrelseledamoter nas via Bolagets
adress:

Metacon AB

Hyttasvagen 10

SE-691 50 Karlskoga
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LEGALA FRAGOR
OCH OVRIG INFORMATION

ASSOCIATIONSFORM MM

Metacon AB bildades i Sverige och registrer-
ades hos Bolagsverket den 20 februari 2007
och har bedrivit verksamhet under nuvarande
firma sedan den 18 april 2011. Bolaget ar ett
registrerat som ett publikt bolag sedan borjan
2013. Bolaget skall dga och forvalta fast och 16s
egendom, bedriva handel med fast egendom,
bedriva forsaljningsverksamhet inom energi-
sektorn, foretradesvis produktion och forsalj-
ning av elkraft och elkraftsystem samt darmed
forenlig verksamhet. Metacon AB etablerades
som ett aktiebolag och bedriver verksamheten
under denna associationsform, vilken regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Metacons ABs
organisationsnummer ar 556724-1616
Styrelsens sate ar Karlskoga kommun.
Huvudkontorets adress ar: Metacon AB,
Hyttasvagen 10, SE 691 50 Karlskoga

FORSAKRINGSSITUATION

Metacon har ett forsakringsskydd hos Lansfor-
sakringar omfattande egendomsforsakring,
avbrottsforsakring, verksamhets- och produkt-
ansvarsforsakring samt rattsskyddsforsakring.
Styrelsens bedémning &r att Bolaget har ett
tillfredstallande forsakringsskydd av erforderlig
omfattning med hansyn till i verksamheten
uppkommande risker. Ingen del i verksam-
heten inom bolaget bedéms vara av sddan
karaktar att forsakringsskydd inte kan erhallas
pa rimliga villkor.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Metacon ager 5 internationellt godkdnda
patent via dotterbolaget Helbio S.A.. Patenten
sakrar den unika reformerteknologin som utgor
en vasentlig del i Metacons energiteknik. Dar-
utover har Metacon ingivit tva patentansok-
ningar som beddms vara av vasentlig betydelse
for Bolagets framtida finansiella stallning och

verksamhet. Ansékningarna avser att pa ett
overgripande satt skydda det unika koncept
som Bolaget nu erbjuder pa marknaden.
Bolaget har anlitat expertis fran kvalificerad
patentbyra vid utformningen av patentansok-
ningarna och gor bedémningen att ansdkning-
arna overgar till internationella patent med
fullgott skydd for Bolagets fortsatta expansion.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILIEFORFARANDEN

Vare sig Metacon eller dess dotterbolag

ar part i nagon tvist, rattegang eller skiljedoms-
forfarande. Bolagets styrelse har ej heller
kdannedom om nagot som skulle kunna féran-
leda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida processer.
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FINANSIELL INFORMATION

Verksamheten i Metacon har bedrivits sedan
2007. Den finansiella information som aterges
nedan dr hamtad ur bolagets arsredovisningar
for aren 2009, samt 2010 och 2011. Informa-
tionen ar en del av memorandumet som helhet
och ska saledes lasas tillsammans med Ovrig
information i memorandumet. Den historiska
informationen har granskats av bolagets revis-
orer. Arsredovisningarna ar upprattade enligt
arsredovisningslagen samt uttalanden och
allmanna rad fran Bokforingsnamnden. Nar
allmanna rad fran Bokforingsnamnden saknats
har vagledning hamtats fran Redovisnings-
radets rekommendationer och i tillampliga fall
fran uttalanden av FAR SRS. Den finansiella
information som aterges nedan for aret 2012 ar
preliminar och ar @nnu inte reviderad och
godkand av bolagets revisorer, styrelse eller
kommande arsstamma.

INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE
FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information
inforlivas genom hanvisning till arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2009, 2010 och
2011. Arsredovisningarna &r granskade utav
Bolagets revisor, som lamnat rena revisions-
rapporter for samtliga ar. Via hanvisning infor-
livade dokument finns tillgangliga pa bolagets
kontor: Metacon AB, Hyttasvagen 10, SE69150
Karlskoga.

Foljande dokument kan visas upp under den
period registreringsdokumentet omfattar med
angivande av om det handlar om papperskopia
eller elektroniskt format:

o Stiftelseurkund

e Alla rapporter, brev, historisk finansiell
information och andra handlingar som
utfardats av sakkunnig pa bolagets begaran
och som ingar i eller hanvisas till i
registreringsdokumentet

e Historisk finansiell information for bolaget
eller den koncern dar bolaget ingar for de
tre senaste rakenskapsaren fore det ar som
omfattas av registreringsdokumentet.

KOMMENTARER TILL FINANSIELL
INFORMATION

Under 2009 6kade Bolagets personal och
administrationskostnader samtidigt som
kvarvarande aktieinnehav avyttrades med
forlust vilket motiverades av beslut om
omstallning av verksamheten. Under raken-
skapsaret 2010 redovisades de planerade
uppstartskostnaderna vilket innebar ett
negativt resultat. Fortsatta investeringar i
produktutveckling togs under 2011 samtidigt
som bolaget vid halvarsskiftet paborjade sin
forsaljning av energisystem. Under 2012
inleddes en storre internationell marknads-
etablering vilken férvantas leda till betydande
forsaljningsintakter och ett positivt resultat
under 2013/2014. Avseende projektering och
etablering av energisystem bestar bolagets
kassaflode initialt av utbetalningar fér externa
projektutgifter avseende produktanpassningar,
tillstand och undersékningar mm, samt av
personalkostnader. Efter investeringsbeslut
tillkommer utbetalningar fér utrustning och
entreprenadarbeten mm. Kontrakt med kunder
tecknas vanligtvis efter det att investerings-
beslut har fattats, men fore installation av
anlaggningen. Bolagets malsattning ar att
matcha forskottsbetalningar fran kunder med
forvantade utbetalningar till leverantorer i
projekten. Vid forseningar i projekt eller vid
avvikande kundvillkor kan kassaflédet paverkas
vasentligt. Slutbetalningar gors efter avslutad
provdrift och samtidigt erhalls normalt betal-
ning fran kund. De kommande rakenskapsaren
forvantas praglas av 6kade inbetalningar fran
kunder, 6kade driftskostnader samt férvarv av
materiella anldggningstillgdngar och upptag-
ande av lan. Eftersom Bolagets investeringar
baseras pa tekniker och produkter som inte
natt full kommersialisering &r det svart att



sikerstilla kvantitativa finansiella mal. Aven
om bolaget anser att gjorda uttalanden och
bedomningar om framtidsinriktad information
arrimliga, kan inga garantier lamnas att dessa
uttalanden och bedémningar kommer att
infrias. Framtidsinriktade uttalanden och be-
domningar uttrycker endast Bolagets antagan-
den vid tidpunkten for memorandumets fardig-
stallande. Lasaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i memorandumet och
samtidigt ha i atanke att Bolagets framtida
utveckling, resultat och framgang kan skilja sig
vasentligt fran Bolagets nuvarande uttalanden
och bedémningar. Bolaget gor inga utfastelser
att offentligt uppdatera eller revidera framtids-
inriktade uttalanden och bedémningar till foljd
av ny information, framtida handelser eller
annat utéver vad som kravs enligt lag. Under
2012 uppgick Metacons intakter till 172 tkr,
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med ett negativt rorelseresultat pa 4 475 tkr.
Leverans enligt bestdllning av energisystem till
Karlskoga Biogas har flyttats fram till 2013 pa
kundens begdran. Systemet ar tillverkat och
klart for leverans. Forsaljningen kommer
bokforas i samband med leverans och godkand
slutbetalning. Periodens kassaflodes blev
negativt om 275 tkr som en féljd av utebliven
leverans. Under 2012 utdkade Metacons sitt
dgande i Helbio Holdings SA till 51% av kapi-
talet. Transaktionen registrerades under forsta
kvartalet 2013.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Radkenskaperna avseende Metacon AB for
rakenskapsaren 2009-2011 &r upprattade
i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad.
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RESULTATRAKNING

Koncernen* 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
(SEK) -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
Rorelsens intdkter

Ovriga rorelseintéikter 172 072 0 0 0
Summa rorelsens intdkter 172 072 0 0 0
Rorelsens kostnader

Kostnader for varor och projektering -1458 850 -289 989 0 0
Ovriga externa kostnader -2005 231 -1584 623 -798 386 -323 241
Personalkostnader -1181322 -807 511 -1230 285 -398 292
Ovriga rérelsekostnader -2176 -222 0 0
Summa rorelsens kostnader -4 647 579 -2 682 345 -2028 671 -721533
RORELSERESULTAT -4 475 507 -2 682 345 -2028 671 -721533
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och 0 0 0 -1546913
fodringar som ar anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintédkter och liknande 237 1764 219 292
resultatposter

Rantekostnader och liknande -144 387 -67 643 -10 383 -12 047
resultatposter

Resultat efter finansiella poster -4 619 659 -2748 224 -2 038 835 -2 280 201
PERIODENS RESULTAT -4 619 659 -2748 224 -2 038 835 -2 280 201

* For aren 2009-2012 redovisas endast resultatet for moderbolaget eftersom transaktionen med det utdkade
agarinnehavet i Helbio Holdings SA dnnu inte registrerats som dotterbolag under 2012 och ddrmed heller inte
foranlett koncernredovisning. Registrering forvantas slutforas under forsta kvartalet 2013 och fa en betydande

inverkan pa verksamhetens kommande resultat- och balansrakningar.
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BALANSRAKNING

Koncernen* (SEK) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 49 426 570 10611478 4962 903 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 49 426 570 10611478 4962 903 0

Omsittningstillgangar

Pagaende arbeten, nedlagda kostnader 105927 0 0 0
Kundfordringar 0 196 875 0 0
Ovriga fordringar 115702 124 068 5850093 65 494
Forutbetalda kostnader och upplupna 0 0 1690 15 640
intakter

Kassa och bank -210 064 65222 154 432 582 527
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 11 565 386 165 6 006 215 663 661
SUMMA TILLGANGAR 49 438 135 10997 643 10969118 663 661

* For dren 2009-2012 redovisas endast resultatet for moderbolaget eftersom transaktionen med det utdkade
agarinnehavet i Helbio Holdings SA dnnu inte registrerats som dotterbolag under 2012 och ddrmed heller inte
foranlett koncernredovisning. Registrering forvdntas slutforas under forsta kvartalet 2013 och fa en betydande
inverkan pa verksamhetens kommande resultat- och balansrakningar.
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BALANSRAKNING

Koncernen* (SEK) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Aktiekapital 492 087 444 857 437 687 300 000
Pagaende ej registrerat aktiekapital 161730 0 0 0
Reservfond 10 000 10 000 10 000 10 000
Summa Bundet eget kapital 663 817 454 857 447 687 31000
Fritt eget kapital

Nyemission 0 259 000 0 200 000
Balanserat resultat -5203 597 - 2455373 -416 538 1863663
Overkursfond 56 501 930 13172797 12 483 967 300 000
Arets resultat -4 515 807 -2748 224 -2038 835 -2280201
Summa fritt eget kapital 8176 394 7 969 200 10 028 594 83 462
Summa eget kapital 47 446 343 8 683 057 10476 281 393 462

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 856 480 569 443 0 0
Ovriga skulder 500 000 500 000 0 0
Summa langfristiga skulder 1356 480 1069 443 0 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 857 274970 0 85 085
Aktuella skatteskulder -41 258 16 123 26129 0
Ovriga skulder 456 263 743 877 0 18444
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 212 450 187 315 32 852 166 670
Summa kortfristiga skulder 635312 1245143 492 837 270199
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 438 135 10997 643 10969 118 663 661

Stdllda sikerheter
For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar 2 000 000 1500 000 0 0

Ansvarsforbindelser inga inga inga inga

* For dren 2009-2012 redovisas endast resultatet for moderbolaget eftersom transaktionen med det utdkade
agarinnehavet i Helbio Holdings SA dnnu inte registrerats som dotterbolag under 2012 och darmed heller inte
foranlett koncernredovisning. Registrering forvdntas slutforas under forsta kvartalet 2013 och fa en betydande
inverkan pa verksamhetens kommande resultat- och balansrakningar.
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KASSAFLODESANALYS
OCH NYCKELTAL

Kassaflodesanalys* 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
(TSEK) -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -3539 -580 -950 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1459 -226 -1575 -36
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4723 717 2 097 200
Periodens kassaflode -275 -89 -428 164
Likvida medel vid arets borjan 65 154 582 418
Likvida medel vid arets slut -210 65 154 582
Nyckeltal*

Rorelsemarginal neg neg neg neg
Soliditet 96,0 % 79,0% 97,9% 59,2%
Resultat per aktie, kronor -0,10 -0,062 -0.055 -0,15
Eget kapital per aktie, kronor 0,96 0,20 0,24 0,013

DEFINITIONER NYCKELTAL

Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av omsattningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie, kronor Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital per aktie, kronor Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier

* For aren 2009-2012 redovisas endast resultatet for moderbolaget eftersom transaktionen med det utdkade
agarinnehavet i Helbio Holdings SA dnnu inte registrerats som dotterbolag under 2012 och darmed heller inte
foranlett koncernredovisning. Registrering forvantas slutféras under forsta kvartalet 2013 och fa en betydande
inverkan pa verksamhetens kommande resultat- och balansrakningar.




Metacon AB | Investerarmemorandum | april 2013

VERBAL REDOGORELSE FOR FINANSIELLA
RESURSER

Under 2012 paborjade Metacon en internation-
ell marknadsforing som lett till betydande
offertforfragningar pa bolagets produkter. For
att sdkra rattigheter och leveransformaga
utdkades innehavet till 51% i det grekiska
bolaget Helbio Holdings SA vars verksamhet
under 2013 kommer att inga som ett dotter-
bolag i Metacon-koncernen. Helbio forvantas
bidra med leveranser under 2013 i sadan
omfattning att koncernen forvantas omsatta
over 10 Mkr. Den befintliga likviditeten ar
enligt bolagets bedomning tillracklig for att
tacka koncernens I6pande kostnader under den
narmaste tolvmanadersperioden. Det ar led-
ningens bedémning att kapitalet som koncern-
en forfogar over skall vara tillrackligt for att ta
bolaget till saval ett positivt resultat som
positivt kassaflode. Huvudagarna Kurt Dahl-
berg och Peter End har atagit sig att lana ut
likvida medel som ska tacka upp for eventuell
likviditetsbrist i bolagets I6pande verksamhet
som kan uppsta i Bolaget under 2013.

TENDENSINFORMATION

Vad géller de senast mest betydande tendens-
erna avseende kostnader och férsaljning under
perioden efter senaste bokslutet féljer bolagets
verksamhet fastlagd budget.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Styrelsen bedémer att tillfort kapital fran
pagaende emission resulterar i att Metacon-
koncernen forfogar dver ett tillrackligt
rorelsekapital for att under den kommande
tolvmanadersperioden fullgéra bolagets
betalningsforpliktelser nar de forfaller till
betalning.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

For att finansiera och verkstalla bolagets
expansionsplaner pa langre sikt kravs ytter-
ligare kapital. I ledningens dialog med mark-
naden har ett 6kande interesse noterats for

Metacons aktie vilket skapar goda forutsatt-
ningar for kapitalanskaffning genom nyemis-
sion och olika lan. Den private placement som
nu genomfors infor listningen av aktien utgor
ett led i finansieringsprocessen for bolagets
potentiella investeringar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Nedanstaende uttalanden om framtidsutsikter
ar gjorda av styrelsen for Metacon och ar bas-
erade pa nuvarande och historiska marknads-
forhallanden. Ifragavarande uttalanden &r val
underbyggda, men ldsaren bor vara val upp-
marksam pa att dessa liksom alla framtids-
bedomningar ar forenade med osakerhet. For
rakenskapsaret 2014 har Metacon-koncernen
som malsattning att nd en forsaljning pa 50 000
tkr och en nettomarginal pa 15%.

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER
Publicering av kommande finansiella rapporter
planeras enligt féljande:

* Halvarsrapport, avseende det forsta halvaret
2013, 29 augusti 2012.

* Rapport avseende tredje kvartalet 2013, 29
november 2013.

* Bokslutskommuniké 2013, 28 februari 2014



Revisionsberdtteise
Till drsstadmman i Metacon AB, org.nr 556724-1616

Rapport om arsredevisningen

Vi har reviderat arsredovisningen fér Metacon AB f6r
rakenskapsaret 2011-01-01-2011-12-31.

Styreisens och verkstallande direkiGrens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret fér att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den
interna kontroil som styrelsen och verkstaliande direkitren
bedémer dr nédvandig for att upprdtta en arsredovisning
som inte innehdlier vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p3 oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sikerhet att arsredovisningen inte innehailer védsentliga fel-
aktigheter,

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdamta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna fér
visentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget upprattar arsredovis:
ningen for att ge en réattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr dandamadlsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. £n revision
innefattar ocksa en utvardering av &ndamaisenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktdrens uppskatiningar i
redovisningen, liksom en utvédrdering av den &vergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med d&rsredovisningslagen och ger en i ila
vésentliga avseenden rattvisande bild av Metacen ABs
finansiella stélining per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen dr forenlig med arsredovisningens
&vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststdller resultat-
rékningen och balansrakningen.
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El ErNST & YOUNG

Rappert om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven
reviderat fdrslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller fdriust samt styrelsens och verkstdilande
direktoérens forvaltning for Metacon AB for 2011-01-01 -
2011-12-31,

Stvrelsens och verksigilande direkidrens ansvar

Del ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstdllande direktdren sem har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagsiagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet utlala oss om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust och
om férvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styreisens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseiedamot eiler verkstdllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styreiseledamot eller verkstdllande
direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstamman disponerar vinsten enligt
forstaget i forvaltningsberatteisen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

i/ —
Qrebro den /\ 2012

Ernst & Young AB

Bjornn Bgckvall
Auktoriserad revisor
Fogade handiingar till revisionsberdttelsen ovan:

Kopia av tidigare revisors anmalan enligt 9 kap.
23 § aktiebolagsiagen.

Kopior av underréatteiser enligt 9 kap. 23 a §
aktiebolagslagen.
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KOMPLETTERANDE

INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har endast ingatt avtal som, med han-
syn till Bolagets verksamhet, dr av normal kar-
aktdr. Av de avtal som Metacon har tecknat ar
det viktigaste kopet av majoriteten av aktier i
Helbio Holdings SA.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR AV

VASENTLIG BETYDELSE

Utover agandet i Helbio Holdings SA adger
Metacon 3,3% av aktierna i det amerikanska
bolaget Advent Technologies Inc. Advent
Technologies ar en komponentleverantor av
membran till bransleceller. Specifikt dger
Advent unik teknologi och know-how for att
framstalla hogpresterande membran till
hégtemperaturbransleceller HTPEM. Metacons
dgarandel ar av strategisk betydelse for att
sakra tillgdngen till effektiva membran i en
framtida volymtillverkning. Vidare ager
Metacon ett antal godkdnda patent samt flera
patentansdkningar som beddéms vara av
vasentlig betydelse med syfte att sakra rattig-
heterna till bolagets teknologi och produkter.

LEASADE TILLGANGAR
Bolaget har inga leasade tillgangar.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Metacon har inte beviljat Ian till eller stallt
garantier eller borgensforbindelser till férman
for styrelsens ledamoter, ledande befattnings-
havare eller koncernens revisorer. Ingen av
styrelseledamoterna, de ledande befattnings-
havarna eller revisorerna har, direkt eller
indirekt, haft utbyte av affarstransaktioner
genomfdrda av bolaget under innevarande
rakenskapsar vilka varit ovanliga till sin karaktar
eller vad avser villkoren. Bolaget har ingatt ett
kommersialiseringsavtal med
leverantorsbolaget Helbio S.A. dar Helbio
Holdings SA ar huvudagare och Professor
Verykios ar betydande delagare. Avtalet ar
marknadsmassigt utformat och innehaller

inga osedvanliga villkor till férman for nagon
part. Vid beslut om inkép av utrustning fran
Helbio SA eller konkurrent till Helbio SA
behandlas darfor Xenophon Verykios som
expert men utan beslutsratt pa grund av
javssituationen. Vidare har Bolaget ingatt
konsultavtal med styrelseledamoten Kurt
Dahlberg. Avtalen tradde i kraft per 1 april
2011 och innebar att Bolaget forstarks inom
omradena affarsutveckling och foretagets
strategiska uppbyggnad. Konsultavtalet ar
marknadsmassigt utformat och ersattningen ar
begransad i form av I6pande rakning per
specificerad timme enligt VDs upphandling och
godkdnnande. Utover ovanstaende finns det
inte nagra avtalsforhallanden eller andra sar-
skilda 6verenskommelser mellan Bolaget och
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka nagon av dessa pers-
oner valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledan-
de befattning. Metacon har ej ldmnat lan, stallt
garantier, lamnat siakerheter eller ingatt borg-
ensforbindelser till forman fér nagon styrelse-
ledamot, ledande befattningshavare, revisor
eller annan till Bolaget narstaende person.

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
SAMT REVISORER

Lon till VD har utgatt under 2012 med 80 000
kronor per m3nad. Oversyn av l6nenivan sker
arligen per den forste januari. Avtalet galler
med en 6msesidig uppsagningstid av sex man-
ader. For styrelseledamoter som ar verksamma
i Bolaget utgar inget styrelsearvode for inne-
varande rakenskapsar. Styrelsens ordférande
kommer att féreslas erhalla ett styrelsearvode
om tva prisbasbelopp for innevarande ar och
ordinarie ledamoter som kommer foreslas att
erhalla ett prisbasbelopp vardera for innevar-
ande ar. Revisorarvoden for 2012 kommer att
betalas enligt godkdnd rakning
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstamman 2012-12-13

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Metacon AB (publ)

§ 2 SATE

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Karlskoga
kommun. Bolaget skall kunna halla
bolagsstimma bade i Karlskoga och Are
kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall 4ga och forvalta fast och 16s
egendom, bedriva handel med fast egendom,
bedriva forsaljningsverksamhet inom
energisektorn, foretradesvis produktion och
forsaljning av elkraft och elkraftsystem samt
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor
och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antal aktier skall vara lagst 50 000 000 och
hogst 200 000 000 st.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst fem
ledamoter med hogst tre suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna viljes arligen
pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstdamma.

§ 7 REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning
jamte rakenskaperna samt styrelsens
forvaltning utses en till tva revisorer med eller
utan revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Post- och inrikes Tidningar samt
genom annons i Dagens Nyheter tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore stamma.
Tiden for kallelse skall dven omfatta
bolagsstimma som skall behandla
foreslagen/na andring/ar i bolagsordningen.

§ 9 DAGORDNING ARSSTAMMA
Pa arsstamma skall féljande drenden
forekomma till behandling.

1 Valav ordférande vid stdmman

2 Upprattande och godkannande av
rostlangd

3 Valaven eller tva justeringsman

4 Provning av om stdmman blivit behorigen
sammankallad

5 Godkdnnande av dagordning

6 Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberdttelsen samt i forekommande
fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen

7 Beslut
a) om faststallelse av resultatrdakningen och
balansrakningen samt i férekommande fall
koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen
b) om dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna
och verkstéallande direktor nar sadan
forekommer

8 Faststallande av arvoden at styrelsen och
revisorn

9 Valav styrelse och suppleanter samt i
forekommande fall val av revisor och
eventuella revisorssuppleanter

10 Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ar 1/1—31/12.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pa
avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4
kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas
vara behorig att utéva de rattigheter som fram-
gar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning av de skatte-
regler som enligt nu gdllande svensk skatte-
lagstiftning kan aktualiseras vid handel med
aktier i Bolaget. Sammanfattningen vénder sig
till fysiska och juridiska personer, som dr
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges, och dr endast avsedd som allmdn
information. Sammanfattningen inkluderar
inte vdrdepapper som innehas som ndrings-
betingade andelar eller lagertillgdngar i
ndringsverksamhet eller som innehas av
handelsbolag. Den skattemdssiga behandlingen
av varje enskild fysisk eller juridisk person beror
pa dennes specifika situation. Sdrskilda
skattekonsekvenser som inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare i
Bolaget bér ddrfér radfraga skatterddgivare
betrdffande de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pd
sig ansvaret for att innehdlla kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna
aktier beskattas med 30 procent i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer kapitalférluster pa
svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela
forlusten forutsatt att forlusten kan kvittas mot
kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskatt-
ade vardepapper. | andra fall medges avdrag
med 70 procent av forlusten i inkomstslaget
kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar
som forlusten uppkommit. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges reduktion
fran skatt pa inkomst av tjanst- och nérings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion
medges med 30 procent av underskott upp till
100 000 SEK och darutéver med 21 procent.
Utdelning pa aktier i svenska marknadsanslutna
aktiebolag beskattas med 30 procent i inkomst-
slaget kapital for personer hemmahdorande i
Sverige.

Juridiska personer
Juridiska personer beskattas for utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget narings-

verksamhet, med en statlig inkomstskatt om 28
procent. Avdrag for kapitalférlust vid avyttring
av aktier som innehas som kapitalplacering far
dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring
av aktier och andra deldgarratter. Kvarstaende
kapitalforlust far kvittas mot motsvarande
kapitalvinster under senare ar. Preliminarskatt
for utdelning innehalls inte for svenska jurid-
iska personer. Sarskilda regler galler for nar-
ingsbetingade andelar.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga
For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i
Sverige som erhaller utdelning fran svensk
juridisk person innehalls normalt kupongskatt.
Sarskilda regler géller dock for utdelning pa
naringsbetingade aktier. Skattesatsen ar 30
procent. Denna skattesats ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
VPC vid utdelningstillfdllet. Om aktierna ar
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av
teckningsratter som ar begransat skatteskyl-
diga i Sverige och som inte bedriver verksam-
het fran fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och teckningsratter. Aktie-
dgare eller innehavare av teckningsratter kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemvist-
stat. Enligt en sarskild regel kan fysiska per-
soner som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de
vid nagot tillfdlle under det kalenderar da
avyttring skett eller under de foregaende tio
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom skatteavtal.



RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverk-
an pd verksamheten i Bolaget. Det dr ddrfér av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr
férenade med den aktie som beskrivs i detta.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ord-
ning och utan ansprdk pa att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte
beskrivas utan att en samlad utvérdering av
6vrig information i memorandum tillsammans
med en allmén omvdrldsbedémning har gjorts.

KORT HISTORIK

Bolaget bildades 2007. Bolagets kontakter med
saval kunder som leverantorer ar relativt ny-
etablerade. Av denna anledning kan relation-
erna vara svarare att utvardera och kan paver-
ka de framtidsutsikter som Bolaget har.

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

Bolagets snabba expansion och offensiva
marknadssatsningar innebar 6kade kostnader
for Bolaget. En forsening av marknadsgenom-
brott pa nya marknader kan innebéra resultat-
forsamringar. Det kan inte uteslutas att bolag-
et i framtiden kan behova anskaffa ytterligare
kapital. Bolaget kan heller inte garantera att
eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE
Bolagets nyckelpersoner har en stor kompet-
ens och lang erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medféra negativ konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

KONKURRENTER

En del av Bolagets konkurrenter ar multination-
ella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan medféra risker i form
av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestamma sig for
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att etablera sig inom Bolagets verksamhets-
omréde. Okad konkurrens kan innebéra nega-
tiva forsaljnings och resultateffekter for bolag-
et i framtiden.

KONJUNKTURUTVECKLING

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan
samt lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan
pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

VALUTARISKER

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och
ranteférandringar kan ha inverkan pa rorelse-
kostnader, forsaljningspriser och aktievarder-
ing. Bolagets framtida intdkter och aktievarder-
ing kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll. En stor del av for-
saljningsintdakterna kommer att inflyta i Euro
och SEK. Valutakurser kan vasentligen forand-
ras.

MARKNADSTILLVAXT

Bolaget planerar att expandera kraftigt under
de kommande aren dels genom att 6ka mark-
nadsandelarna i de lander dar Bolaget redan
har etablerat sig i och dels genom att etablera
sig i nya lander. En etablering i nya lander och
regioner kan medfdra problem och risker som
ar svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medfora intaktsbort-
fall. En snabb tillvaxt kan dven innebdra att
Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt inte-
greringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt.
En snabb tillvéxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Dels genom svarigheter
att rekrytera ratt personal, dels genom att en
snabb expansion kan medféra problem for
organisationen.
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INGEN TIDIGARE OFFENTLIG HANDEL MED
AKTIEN

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell
handel pa en reglerad marknad tidigare. Det ar
darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som Bolagets aktie kommer att fa. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller
blir varaktig sa kan det medfora svarigheter for
aktiedgare att salja sina aktier. Det finns ocksa
en risk att marknadskursen avsevart kan skilja
sig fran kursen i detta erbjudande.

KURSVARIATIONER

Det finns en risk att aktiekursen genomgar
stora variationer i samband med en introduk-
tion pa en listad marknad. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora férandringar av kop-
och saljvolymer och behdver inte nodvandigt-
vis ha ett samband med Bolagets varde. Kurs-
variationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

ACCEPTANS AV BOLAGETS INVESTERINGAR
OCH BOLAGETS RESULTATUTVECKLING
Metacon har hittills ej kunnat uppvisa intakter
sd att Bolaget kan visa ett positivt resultat. Det
aterstar for Bolaget att bevisa att verksamhet-
en och produkterna kan kommersialiseras pa
ett framgangsrikt satt inom Bolaget marknads-
segment. Det kan inte forsakras att Metacons
investeringar medfor att den hittills negativa
resultattrenden vands. Det finns inga garantier
for att Bolaget nagonsin kommer att fa bred
acceptans for sina investeringar.

"TIME TO MARKET”

Marknaden for produkter och tjanster basera-
de pa elektrokemisk omvandling karaktariseras
bland annat av snabb teknikutveckling, férand-
ringar i industristandarder och marknadsbehov
samt atskilliga nyintroduktioner av produkter
och tjanster. Metacon bedriver verksamhet i
frontlinjen inom mycket avancerade tekniker.
Erfarenheten visar att nya tekniker ofta drabb-
as av troghet nar de ska introduceras och etab-
leras pa marknaden. Att marknadsintroducera
ny avancerad teknik som ej ar kand och accep-

terad kan innebara héga marknads- och forsalj-
ningskostnader.

PRODUKTERNAS FUNKTION OCH KVALITET
Eftersom vissa av de produkter och tjanster
som Bolaget investerar i ar baserade pa teknik-
er som dnnu ej introducerats och testats i
kundmiljo eller i samband med storre produk-
tionsserier, kan det ej forsakras att samtliga
produkter haller och motsvarar uppsatta
kvalitets- och funktionsmal. En risk for stor-
ningar, avbrott eller forseningar av kommande
marknadsintroduktioner pa grund av att upp-
satta kvalitets- och funktionsmal ej omedelbart
uppfylls, kan ej uteslutas.

RISK FOR REKLAMATIONER

Risken for reklamationer avser kostnader for
att korrigera olika fel som kan uppkomma i de
produkter som underleverantorer har levere-
rat. Garantitiden pa produkter |6per normalt
Over 12 manader fran det datum acceptans-
intyget undertecknats. For varje sald utrustning
budgeteras en avsattning till en garantireserv.
Det finns ingen garanti for att garantikostnad-
erna i framtiden kommer att understiga reser-
veringarna.

RISKER FORKNIPPADE MED IMMATERIELLA
RATTIGHETER

Metacon ager beviljade patent och har inlam-
nat 6vergripande patentansokningar samt be-
arbetar annu ej inlamnade patent-ansokningar.
Det kan ej forsdkras att den tekniska hojden i
beviljade patent, och i framtiden ytterligare be-
viljade patent, ar tillracklig for att erdvra tankta
marknadsandelar inom Metacons marknads-
segment. Det kan ej heller forsakras att patent
och liknande immateriella rattigheter utgor ett
fullgott kommersiellt skydd mot eventuella
framtida kapitalstarka konkurrenter som kan
komma att kopiera eller tangera rattigheterna.
Det gér ej heller att utesluta risken for att
inlamnade patentansodkningar ej beviljas eller
att de kraver kompletterande information som
bade kan vara resurs- och kapitalkravande.
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Metacon AB
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