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Sivers IMA Holding AB (publ)

Foreliggande Memorandum avser ett erbjudande om att delta i
Sivers IMA Holdings féretradesemission om hogst cirka 5,6 Mkr.
Det &r uppréttat i informationssyfte och skall inte ses som investe-
ringsrad. Dokumentet &r inte granskat av en revisor. Det skall lasas
tillsammans med samtliga dokument som i férekommande fall infor-
livats genom hanvisning. For ytterligare information om de
nytecknade aktierna hanvisas till Sivers IMA Holding AB.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsat-
ter memorandum, registrerings- eller andra atgérder an de som fol-
jer av svensk ratt. Dokumentet far inte distribueras i négot land dar
distributionen eller erbjudandet kréaver atgard enligt ovan eller strider
mot regler i sadant land.

Observera att placeringar i vardepapper sker pa egen risk och
det finns inga garantier for avkastning och din investering kan helt
forlora sitt varde. Sivers IMA Holding ansvarar for innehéllet i doku-
mentet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna dverensstammer med de faktiska for-
hallandena och att ingenting &r utelamnat som vasentligt skulle
kunna paverka dess innebord.

Aven om Sivers IMA Holding &r av uppfattningen att den infor-
mation som lamnas pa foliande sidor &r korrekt och komplett per
dagen for lamnande av informationen och &ven om Sivers IMA
Holding kan komma att lamna ny information fran tid till annan, atar
sig Sivers IMA Holding inget ansvar for att uppdatera eller korrigera
sadan information och franséger sig uttryckligen nagon skyldighet
att gora detta.

Definitioner

| detta memorandum anvands definitionen "Sivers”, "Sivers IMA”,
Sl Holding”, SI Holding AB (publ) och "Bolaget” som beteckning for
Sivers IMA Holding AB (publ) (organisationsnummer 556383-9348)
sdvida inte annat framgér av sammanhanget eller, beroende pa
sammanhang, dess helagda dotterbolag Sivers IMA AB (organisa-
tionsnummer 556063-7331). Sivers IMA Holding AB enda verksam-
het bestar i innehavet av det helagda dotterbolaget Sivers IMA AB.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansékan om handel i ndgot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter memorandum, re-
gistreringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller nagot annat land dér distributio-
nen eller denna inbjudan kréver ytterligare atgérder enligt forega-
ende mening eller strider mot regler i sddant land. Fér memoran-
dumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller dérmed sammanhangande rattsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor samt pa
Bolagets hemsida www.siversima.com. Memorandumet kan ocksa
hamtas pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och évriga framtida forhallanden i detta
memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende fram-
tida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden ut-
trycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen gor
vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden &r val under-
byggda, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med osékerhet.

Aven om styrelsen anser att de férvantningar som &terspeglas i
framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas for att
de kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
styrelsens beddmningar och antaganden vid tidpunkten fér memo-
randumet. L&saren uppmanas att ta del av den samlade informatio-
nen i memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat,
utveckling eller framgéngar kan komma att skilja sig vasentligt fran
styrelsens férvantningar. Sivers IMA gor inga utfastelser att offentligt
uppdatera eller revidera framétriktade uttalanden till foljd av ny infor-
mation, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt
lag och enligt AktieTorgets regelverk.

Memorandumet innehaller flera hénvisningar till information och
marknadsstatistik framstéllda av tredje part. Ingen av dessa kéllor
har, savitt styrelsen kéanner till, ndgra véasentliga intressen i Sivers
IMA. Information fran sadan tredje part som ingar i memorandumet
har atergivits korrekt och savitt Sivers IMA kan k&nna till genom
jamforelse med annan information har inga uppagifter vasentliga
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

AktieTorget
AktieTorget har tillstdnd av Finansinspektionen att driva handels-
plattform och star under inspektionens tillsyn. En investerare bor ha
i atanke att aktier som handlas pa AktieTorget inte ar borsnoterade
och att bolaget darfoér inte omfattas av samma regelverk till skydd
for aktiedgare som borsnoterade bolag. P& AktieTorget géller séle-
des inte lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarknaden, Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillamp-
ning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot géller
Kollegiets for svensk bolagsstyrning “regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier
handlas pé vissa handelsplattformar”. Bolag vars aktier handlas pa
AktieTorget ar alltsa inte skyldiga att foljia samma regelverk som
bdrsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat
till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa AktieTorget kan darfor vara mer risk-
fylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag. AktieTorget ar en han-
delsplats som betecknas MTF. Forkortningen MTF stér for
"Multilateral Trading Facility” och &r hamtat fran MiFID (Markets in
Financial Instruments Directive).

Bolagets aktie upptogs den 4 februari 2013 till handel pa Aktie-
Torget under kortnamnet SIVE.

ISIN-kod for aktien & SE0003917798.

SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL) - EMISSIONSMEMORANDUM FEBRUARI 2013



Innehall

Sammanfattning 4
Riskfaktorer 6
Inbjudan 8
Vd har ordet 9
Bakgrund och motiv 10
Villkor och anvisningar 11
Bolagets verksamhet 16
Marknad 19
Historik 21
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer 22
Legala fragor och 6vrig information 24
Aktiekapital och agarférhallanden 26
Skattefrédgor i Sverige 29
Bolagsordning 31

Finansiell information i sammandrag

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Ordlista




Sammanfattning

Erbjudandet i sammandrag

Emission av aktier i Sivers IMA Holding AB (publ)

Den som pa avstamningsdagen den 31 januari 2013 &r
aktiedgare i Sivers IMA ager foretradesrétt att teckna aktier

i nyemissionen i relation till tidigare innehav. Under forutsatt-
ning att inte alla teckningsratter utnyttjas av befintliga aktie-
agare kommer aven allmanheten ges tillfalle att teckna aktier
i emissionen.

Aktiedgare i Sivers IMA erhéller for varje innehavd aktie
en (1) teckningsratt. Det kravs sju (7) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie. Handel med teckningsratter pagar pa
AktieTorget under teckningstiden.
Emissionskurs: 3,25 kronor per aktie.
4 februari 2013tom
20 februari 2013
31 januari 2013
Emissionsbelopp vid full teckning: 5 623 313,89 kronor,

Teckningstid:

Avstamningsdag:

fére emissionskostnader

Bakgrund och motiv

Smarta mobiltelefoner och andra nétanslutna produkter
utgor alltmer integrerade delar av méanniskors vardag. Nya
applikationer som syftar till att férenkla och effektivisera
bade yrkesmassiga och personliga funktioner tillkommer
sténdigt. Belastningen p& de mobila kommunikationsnétver-
ken tilltar i takt med den vxande datatrafiken. Behovet av
kapacitetshojande investeringar och atgérder i de mobila te-
lefon- och datanaten okar, och utgér en omvéarldsfaktor av
stor betydelse for efterfragan pa Sivers IMAs produkter inom
milimetervagsteknologi.

Samtidigt har natverksagarna har under den senaste pe-
rioden generellt sett varit aterhallsamma med nyinvesteringar
i sin infrastruktur. Detta kombinerat med den 6kande data-
trafiken medfér uppdéamda behov av dverféringskapacitet.
Dessa behov méste inom en snar framtid tillgodoses for att
operatdrerna skall kunna uppratthalla tillganglighet och kvali-
tetsniva hos nattjansterna for att férsvara sina konkurrens-
fordelar. Sivers IMA har forutsett denna utveckling, och
forberett Bolagets leveranskapacitet infor konmande ut-

byggnader av kapaciteten hos véarldens mobila datanatverk.

Flera leverantdrer av natverksutrustning har idag utveck-
lat enheter som bygger péa Sivers IMAs komponenter och
branschledande kompetens inom millimetervagsteknologi.
De forsta generationerna av Bolagets produkter &r fardigut-
vecklade och séljs idag. De utgdr viktiga komponenter i de
nya enheter som leverantdrerna av natverksutrustning bdrjat
presentera for operatorerna. Sivers IMA har ocksa genom-
fort investeringar i 6kad tillverkningskapacitet. Hittills har le-
veranserna avsett forserier till olika natverksleverantérer, och
Bolaget star kapacitetsméssigt redo infor inledande volymle-
veranser.

Medlen fran forestdende nyemission skall i forsta hand
anvandas till &tgarder som vytterligare stimulerar kundernas
bendgenhet att inkludera Sivers IMAs produkter och tekno-
logi i sina I6sningar. Dessa atgérder bestar framst i mark-
nadsféring, teknikseminarier och assistans vid kundernas
utvecklingsprojekt. Vidare skall medlen utgéra en allman
forstarkning av Bolagets rorelsekapital.

Det ar styrelsens beddmning att rorelsekapitalet efter fo-
restdende emission &r tillrackligt for att tdcka de behov som
bolaget har fram till volymtillverkning av nétverksutrustning.
Infor foreliggande nyemission har Bolagets huvudégare samt
styresleledamoter med aktieinnehav meddelat sina avsikter
att teckna i proportion till nuvarande aktieinnehav. Dessutom
har avtal om emissionsgarantier ingatts med externa parter.
Harigenom &r emissionen fullt garanterad.

Bolagsinformation
Bolagets firma ar Sivers IMA Holding AB (publ) med organi-
sationsnummer 556383-9348.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Sivers IMA Holding AB (publ)
Box 1274

Torshamnsgatan 9

164 29 Kista

Tel: +46 8 7036800
www.siversima.com
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Koncernstruktur

Sivers IMA AB ar ett helagt dotterbolag till Sivers IMA Hol-
ding AB. Moderbolaget bedriver ingen verksamhet férutom
innehavet av Sivers IMA AB, och paverkar saledes koncern-
ekonomin endast i liten omfattning.

Verksamheten

Sivers IMA ar en ledande leverantor av mikrovagsteknologi.
Verksamheten paborjades 1951 och Bolaget ar internatio-
nellt erkdnt som en stabil hdgkvalitetsleverantér. Huvudkon-
toret och den egna produktionsanlaggningen ligger i Kista
utanfér Stockholm.

Bolagets produkter kan delas in i tre huvudkategorier:
B Signalkallor (Signal Sources)

B Radarsensorer (Radar Sensors)

B Milimetervagsprodukter (mm-Wave Products)

Intakterna fran Signalkallor &r 2012 utgor cirka 65% av nu-
varande forsaljning. Milimetervagsprodukter for telekomin-
dustrin utgér cirka 10% och Radarsensorer cirka 25% av
férséaliningen. Forsaliningen inom befintliga produktkategorier
vantas forbli relativt stabil, férutom inom kategorin telekom-
sektorn, dér efterfrdgan pé Bolagets produkter och kun-
nande okat kraftigt under den senaste tolvmanaders-
perioden.

Marknad och kunder

Dagens mobiltelefoner innehaller ofta kompletta datatermi-
naler med full &tkomst till Internet, bildéverféringsmajligheter,
sociala medier etc. Utvecklingen gar oerhort snabbt, och
alla nya uppkopplade kommunikationsprodukter staller
hogre krav pa de befintliga mobilndten dér utbyggnaden av
kapacitet redan kraver stora investeringar. Efterfragan véxer
for utrustning som till en ekonomiskt férsvarbar kostnad kan
hantera betydligt stérre datamangder an tidigare. S&ddan ut-
rustning ar av strategisk betydelse for att klara denna kapa-
citetsutbyggnad.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom milli-
metervagsteknik och har utvecklat en ny generation produk-
ter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt 1agre
kostnader an vad som tidigare varit mgjligt. Bolagets pro-
dukter ar idag pa god vag att spela en viktig roll nér det gél-
ler att bidra till en kostnadseffektiv [6sning av problemet med
de standigt 6kande bandbreddsbehoven inom dagens och
kommande generationers mobilnét.

Bolagets kunder utgdrs traditionellt av féretag inom
forsvar, flyg- och rymdindustrin, men i takt med de dkade
kraven pa de mobila natverken framstér nu leverantdrer av
utrustning fér natverksutbyggnad som den snabbast
vaxande kundkategorin.

Det av styrelsen uppskattade vardet pa den marknad
som Sivers IMA huvudsakligen riktar in sig pa uppskattas i
uppga till cirka 850 Mkr &r 2016. Detta baserar sig pa anta-
gandet att Bolagets produkter utgor cirka 25% av ingéende
komponenter i det forvantade antalet sélda radiolankenheter
for E-bandet. Denna marknad beraknas vara véard totalt
cirka 550 MUSD, enligt en marknadsprognos fran analysfo-
retaget EJL. Andra i andra marknadssegment foreligger
behov av Bolagets produkter, men dessa volymer raknas
inte in i beddmningarna av storleken hos Sivers marknads-
potential.

Handel i aktien, beteckningar

Bolagets aktie har tidigare handlats pa NGM MTF. Efter ett
styreslebeslut om listbyte upptogs aktierna den 4 februari
2013 till handel pa AktieTorget under kortnamnet SIVE.
ISIN-kod for aktien &r SEO003917798.

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen bestéar av ordféranden Bjorn Norrbom, ledamo-
terna Dag Sigurd, John Féllstrom, Erik Fallstrdom samt Olle
Westblom, ledamot tillika vekstallande direktor.

Revisor
Marie Nordlander, auktoriserad revisor, medlem i FAR,
Parameter Revision AB,

Agarstruktur

Offentlig aktiebok 2012-12-28

10 stérsta &agare Innehav Innehav, %
Alandsbanken Sverige AB 4928904  40,70%
SEB Securities Services 2 370 961 19,58%
Avanza Bank AB 914 279 7,55%
Citibank International PLC

(England), Sweden 854 701 7,06%
Aqurat FK, AB for SEC 543 455 4,49%
Erik Penser Bankaktiebolag 527 273 4,35%
Nordea Bank AB (publ) 320 157 2,64%
Nordnet Bank AB 310 594 3,56%
Carnegie Investment Bank AB 344 525 2,84%
Svenska Handelsbanken AB (publ) 232 860 1,92%
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Riskfaktorer

Sivers IMAs verksamhet &r liksom allt féretagande férenad med risk. Det &r darfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid

sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. En investerare bér géra en samlad utvédrdering av évrig information i Memorandumet till-

sammans med en allmén omvéridsbedémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll paverkar dess resultat och finansi-
ella stélining liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande. Nedanstdende riskfaktorer
beddéms vara de som kan komma att fa stérst inverkan pa Bolagets framtida utveckling. Férteckningen 6ver tédnkbara riskfak-

torer gor ej ansprék pa fullstandighet, ej heller &r riskerna rangordnade efter sannolikhet eller grad av betydelse. Vid oséker-

het géllande riskbeddémning bér rad inhdmtas frén kvalificerade rédgivare.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets verksamhet &r beroende av formégan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det kan inte
garanteras att Bolaget kan erbjuda alla nyckelpersoner till-
fredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det f& negativ inverkan
pé verksamheten.

Beroende av storre kunder

Sivers IMA har idag cirka 30 kunder. Tre av dessa stér for
drygt 50% av bolagets nuvarande omséttning. Skulle nagon
eller bada av dessa minska eller helt upphdra med sina
inkop fran Bolaget kan detta inverka pd omséttningen under
en kortare eller langre period, vilket skulle kunna paverka
Bolagets I6nsamhet och stélining.

Beroende av samarbetspartners och underleverantérer
Bolaget ar beroende av olika samarbeten och affarsforhal-
landen med etablerade marknadsaktorer. Om nagon av
dessa skulle forsattas i en position som forsvarar eller forse-
nar denna parts férmaga att uppfylla sina &taganden inom
ramen for samarbetet eller affarsforhallandet kan detta
komma att paverka Bolagets verksamhet péa ett negativt
satt.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risker i att resultaten av den tekniska utvecklingen
inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens for-
vantningar. Detta kan i sin tur innebéara férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produkt-
kategorier med uteblivna int&kter och/eller 6kade utveck-
lingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att Bolaget

inte lyckas finna de tekniska I6sningar som kréavs for en
kommersiell lansering, eller att dessa mal inte uppnas inom
rimlig tid.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen véxer behover effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget miss-
lyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt kan detta fa
negativa konsekvenser for verksamheten och Idnsamheten.

Konkurrens

Sivers IMA agerar pé en starkt konkurrensutsatt marknad.
Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens fran mark-
nadsaktorer med i manga fall betydligt storre finansiella re-
surser kan leda till minskade tillvaxtmajligheter eller att
Bolagets verksamhet pa andra sétt paverkas negativt.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera till-
rackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten.
Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna er-
halla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering kan
erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner
pa, eller avsluta verksamheter.

Osékerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen
Det ar styrelsens beddémning att Bolaget ar verksamt pa en
marknad som férvantas uppvisa fortsatt tillvéxt och goda
intjaningsmojligheter under de kommande aren. Det kan
dock inte uteslutas att marknaden utvecklas i en fér Bolaget
oftrdelaktig riktning pé grund av férandrade makroekono-
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miska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra
opaverkbara omvarldsfaktorer.

Risker associerade med foéretagsforvarv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna
kommersiella mal. Det foreligger dock alltid en risk att fore-
tagsférvarv inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller
l&ngvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka
negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stallning och
likviditet.

Legala och politiska risker

Bolaget &r och kommer &ven framgent att vara verksamt pa
marknader och inom sektorer som i méanga fall praglas av en
hoég grad av politisk styrning och/ eller lagstiftning och regle-
ringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den poli-
tiska situationen pa olika marknader dér Bolaget och/eller
dess kunder &r verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets
|[dnsamhet och framtidsutsikter.

Valutakursférandringar

Bolaget ar verksamt pé en internationell marknad dér pri-
serna pa bade ingdende material och komponenter samt de
priser som erhalls for fardiga produkter i manga fall &r bero-
ende av utvecklingen av den svenska kronan gentemot ett
flertal utlndska valutor. En stor del av dagens forséljining
sker i Nordamerika och Europa vilket innebér att Bolaget har
en relativt stor exponering mot Euro och amerikanska Dollar.
Kursfluktuationer kan déarfor paverka Bolagets resultat och
stallining.

Risker relaterade till bolagets aktie

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Det
gér inte att férutsdga huruvida investerarnas intresse for Bo-
laget frén tid till annan leder till livaktig handel i aktien. Samti-
digt foreligger det en risk att Bolagets aktier inte kommer att
omséttas dagligen och att avstandet mellan kop- och salj-
kurser kan komma att vara stort. Marknadspriset kan
komma att avvika avsevért fran teckningskursen. Det finns
ingen garanti for att aktier i Bolaget kan séljas till en for inne-
havaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.
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En investerare bor ha i atanke att aktier som handlas pa
AktieTorget inte &r boérsnoterade och att Bolaget darfor inte
omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
borsnoterade bolag. P& AktieTorget galler sdledes inte lagen
(2000:1087) om anméalningsskyldighet fér vissa innehav av
finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga upp-
kdpserbjudanden pé aktiemarknaden, Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tilldAmpning av internationella redovisningsstandarder
(IFRS) eller Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler.
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Inbjudan

Emissionsbeslut
| kraft av bemyndigande lamnat vid &rsstamman i Sivers IMA
Holding AB (publ) den 23 april 2012 har styrelsen beslutat
att genomféra en nyemission med foretradesratt for befint-
liga aktiedgare om hogst 1 730 250 aktier.
Emissionskursen ar faststalld till 3,25 kronor per aktie.
Aven allmanheten ges tillfalle att teckna aktier i emissionen i
den omfattning som eventuellt ej utnyttjade teckningsratter
medger. Under forutsattning av att emissionen blir fullteck-
nad tillférs Sivers IMA 5 623 313,00 kronor fére emissions-
kostnader.

Emissionskostnader

Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad beréknas
de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 0,5 Mkr for
upprattande av memorandum, avgifter till myndigheter, dis-
tribution och marknadsféring.

Emissionsgaranti och teckningsforbindelser
Emissionsgaranti har upphandlats. Befintliga huvudagare har
pé forhand forbundit sig att teckna for motsvarande 44% av
emissionsbeloppet. Resterande del upp till 100% av emis-
sionen &r garanterad av externa garanter. | handelse av
Overteckning stéller huvudégarna teckningsratter till forfo-
gande for att 6ka agarspridningen i Bolaget med syfte att
majliggdra béattre likviditet i aktiehandeln.

Teckningsratter

Sju innehavda aktier i Sivers IMA ger rétt att teckna en ny
aktie. For varje innehavd aktie erhélles en teckningsréatt. For
teckning av en nyemitterad aktie krévs sju teckningsratter.

Inbjudan

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memoran-
dum, att teckna aktier i Sivers IMA till en kurs av 3,25 kronor
per aktie. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
Oka med 865 125 kronor, frdn 6 055 876,50 kronor till

6 921 001,50 kronor, och antalet aktier kommer att 6ka
med 1 730 250 aktier fran 12 111 753 aktier till 13 842 003
aktier.

Utspadning

Under forutsattning att foreliggande nyemission fulltecknas,
kommer de nyemitterade aktierna att utgora 12,5% av
samtliga utestdende aktier i Bolaget. En aktiedgare som val-
jer att inte delta i denna nyemission kommer séledes att se
sitt &gande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Stockholm den 14 januari 2013
Styrelsen
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Vd har ordet

Sivers IMA tar den tradlosa kommunikationen till framtiden!

For drygt tva &r sedan bérjade vi processen med att om-
vandla Sivers IMA Holding till ett publikt bolag med mal att i
en takt som vi sjélva styrde, lista var aktie pa Nordic MTF.
Ser vi tilloaka pé dessa tva ar s& kan jag som verkstéllande
direktdr i Sivers IMA Holding AB (publ) konstatera att pro-
cessen visserligen har tagit betydande resurser i ansprak
men ocksa gjort att vi byggt en bred krets aktiedgare samti-
digt som det stérkt koncernens anseende i diskussionerna
med véra kunder. Dessa utgdrs idag av varldens storsta
féretag inom segmentet radiolankleverantorer.

Under 2012 kunde vi
kommunicera en rad olika,
var for sig, mycket positiva
nyheter till vara aktiedgare
och omvarlden.

Tillsammans visar dessa nyheter att Sivers IMA-koncernen
forfogar 6ver en mycket intressant teknologi som kunderna
inom vart segment bade efterfragar och behover, da dkad
overféringshastighet i de mobila kommunikationsnéten ar en
alltmer avgdrande konkurrensfodel.

Till skillnad fran méanga andra tillvaxtforetag klarade Si-
vers IMA-koncernen under forra &ret att redovisa férsaljning
till en rad olika nya kunder inom flera omraden. Under 2012
kunde vi bland annat meddela att EADS, en av Europas
storsta koncerner, valde att lagga en flerérig order hos oss
samtidigt som de ingick en option om férlangning till denna.

Inom segmentet radiolankar kan vi nu rékna in tre av de
fem storsta aktdrerna till var kundskara, sedan dessa kopt
var converter for kommunikation pé det s k E-bandet. Dessa

foretag har nu testat vara converters och det ar var forhopp-
ning att vi redan under 2013 kommer i gang med serieleve-
ranser till dessa foretag.

Under 2012 kom vi att delta i inte mindre &an tre olika
forskningsprojekt som finansieras av EU. Av dessa &r
E3NETWORK, som har som uppgift att ta fram radiolank-
teknologier med extremt hog kapacitet fér framtidens mobil-
telefonnat ett av de mest spannande. Utbver Sivers IMA
deltar multinationella féretag som Alcatel-Lucent, ST Micro-
electronics och Infineon men ocksé en rad mindre aktorer
med spjutspetskompetens. Vi kan séledes knyta en rad nya
viktiga kontakter samtidigt som vi far ytterligare ett erkan-
nande for var kompetens.

Vi tar nu ett steg vidare, da vi har valt att flytta listningen
av var aktie till AktieTorget. Detta medfér att Sivers IMA
kommer att handlas direkt i NasdagOMX:s system, vilket ar
samma system som anvands av Stockholmsborsen. | sam-
band med detta genomfér vi denna nyemission for att starka
var kassa infor de atgarder som ytterligare stimulerar kun-
dernas benédgenhet att inkludera Sivers IMAs produkter och
teknologi i sina losningar. Dessa atgarder bestar framst i
marknadsforing, teknikseminarier och assistans vid kunder-
nas utvecklingsprojekt.

Som jag hoppas framgér emotser vi den ndrmaste tiden
med stor tillforsikt, och hoppas att s& manga aktiedgare
som mojligt, befintliga som nya, valjer att fortsatta den span-
nande resan med Sivers IMA.

Olle Westblom
Verkstallande direktér, Sivers IMA Holding
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Bakgrund och motiv

Smarta mobiltelefoner och andra natanslutna produkter
utgdr alltmer integrerade delar av méanniskors vardag. Nya
applikationer som syftar till att férenkla och effektivisera
béde yrkesméassiga och personliga funktioner tillkommer
stéandigt.

Belastningen pa de mobila kommunikationsnatverken
tilltar i takt med den vaxande datatrafiken. Behovet av kapa-
citetshojande investeringar och atgérder i de mobila telefon-
och datanaten dkar, och utgdr en omvarldsfaktor av stor be-
tydelse for efterfrégan pé Sivers IMAs produkter inom milli-
metervagsteknologi. Samtidigt har natverkségarna under
den senaste perioden generellt sett varit aterhallsamma med
nyinvesteringar i sin infrastruktur. Detta kombinerat med den
Okande datatrafiken medfor uppdamda behov av éverfo-
ringskapacitet. Dessa behov maste inom en snar framtid till-
godoses for att operatdrerna skall kunna uppréatthalla
tillganglighet och kvalitetsniva hos néttjansterna for att for-
svara sina konkurrensférdelar.

Sivers IMA har forutsett
denna utveckling, och
forberett Bolagets leverans-
kapacitet infor kommande
utbyggnader av kapaciteten
hos varldens mobila data-
natverk.

Flera leverantdrer av natverksutrustning har idag utvecklat
enheter som bygger pa Sivers IMAs komponenter och bran-
schledande kompetens inom millimetervégsteknologi.

De forsta generationerna av Bolagets produkter ar far-
digutvecklade och sdljs idag. De utgor viktiga komponenter i
de nya enheter som leverantrerna av natverksutrustning

borjat presentera for operatérerna. Sivers IMA har ocksé ge-
nomfort investeringar i dkad tillverkningskapacitet. Hittills har
leveranserna avsett forserier till olika n&tverksleverantérer,
och Bolaget stér kapacitetsmassigt redo infor inledande vo-
lymleveranser.

Medlen fran forestdende nyemission skall i forsta hand
anvandas till &tgarder som ytterligare stimulerar kundernas
bendgenhet att inkludera Sivers IMAs produkter och tekno-
logi i sina I6sningar. Dessa atgérder bestar framst i mark-
nadsféring, teknikseminarier och assistans vid kundernas
utvecklingsprojekt. Vidare skall medlen utgdra en allman
forstarkning av Bolagets rorelsekapital.

Det &r styrelsens beddémning att rorelsekapitalet efter fo-
restdende emission &r tillrackligt for att tacka de behov som
bolaget har fram till volymtillverkning av natverksutrustning.
Infor foreliggande nyemission har négra av Bolagets huvud-
agare meddelat sina avsikter att teckna i proportion till nuva-
rande innehav, samt att teckna de aktier som eventuellt inte
tecknas av dvriga aktiedgare eller av allmanheten.

Forsakran

| Bvrigt hanvisas till redogdrelsen i detta memorandum, vilket
upprattats av styrelsen i Sivers IMA Holding AB (publ) med
anledning av forestaende emission. Nedanstaende ledamao-
ter i styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan plats i
dokumentet, ar ensamt ansvarig for innehéllet i detta memo-
randum och forsékrar harmed att alla rimliga forsiktighetséat-
garder vidtagits for att sékerstélla att de uppgifter som
formedlas héri, sdvitt styrelsen vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som va-
sentligt skulle kunna paverka dokumentets innebord.

Stockholm 14 januari 2013
Styrelsen — Bjérn Norrbom, Dag Sigurd, John Féllstrém, Erik
Féllstrém och Olle Westblom
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Sivers IMA Holding AB (publ) beslutade den 14
januari 2013, med stod av bemyndigande fran &rsstdmman
den 23 april 2012, att genom féretradesemission tka Bola-
gets aktiekapital med hdgst 865 125,00 kr genom nyemis-
sion av hogst 1 730 250 aktier envar med ett kvotvarde om
0,50 kr till en teckningskurs om 3,25 kr per aktie. Aven all-
manheten ges ratt att teckna i emissionen. Det totala emis-
sionsbeloppet uppgér till hdgst 5 623 312,50 kr.

Foretradesratt till teckning

De som pé avstamningsdagen den 31 januari 2013 &r re-
gistrerade som aktiedgare i Sivers IMA ager féretréadesratt
att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhéalls en (1) teck-
ningsratt. Innehav av sju (7) teckningsratter beréttigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden”) for faststéllande av vem som skall erhélla teck-
ningsratter i emissionen &r den 31 januari 2013. Sista dag
for handel | Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter var den 28 januari 2013 och férsta dag exklusive ratt
att erhélla teckningsratter ar den 29 januari 2013.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stdd av teckningsrat-
ter. Den som ér registrerad som aktiedgare pa avstamnings-
dagen den 31 januari 2013 erhaller en (1) teckningsratt for
varje befintlig aktie. For teckning av en (1) ny aktie erfordras
sju (7) teckningsratter.

Fér att inte vérdet pa erhallna teckningsrétter skall ga for-
lorade maste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd
av teckningsrétter i Sivers IMA senast den 20 februari 2013
eller sélja teckningsrétterna senast den 15 februari 2013.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget
under perioden 4 februari — 15 februari 2013.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,25 kr
per aktie. Courtage utgar j.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pé avstamningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear Sweden fér Bolagets rékning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetal-
ningsavi samt folder innehé&llande en sammanfattning av
villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt memo-
randum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhalina teckningsréatter och det hela an-
talet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen Gver panthavare m fl erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon se-
parat VP-avi som redovisar registrering av teckningsrétter pa
aktiedgares VP-konto kommer gj att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sérskild anmaélningssedel, dock utséndes folder innehéallande
en sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning
till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
fondkommissionér.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under
perioden fran och med den 4 februari — 20 februari 2013.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00
den 20 februari 2013. Efter teckningstidens utgéng blir out-
nyttjade teckningsréatter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan avisering
frdn Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktie&dgarens
VP-konto.

Styrelsen for Sivers IMA &ger rétt att férlanga den tid
under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den
20 februari 2013. Styrelsen i Sivers IMA har inte forbehallit
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Villkor och anvisningar — forts

sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det
ar inte heller mgjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att
handel med véardepappren inletts.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter
Anmélan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske
genom samtidig kontant betalning senast kl. 15.00 den 20
februari 2013. Observera att det kan ta upp till tre bankda-
gar for betalningen att n& mottagarkontot. Anmalningssedlar
som sands med post bor avsandas i god tid fére sista teck-
ningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med
nagot av nedanstéende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier skall den fortryckta in-
betalningsavin frdn Euroclear Sweden anvandas som
underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln | skall darmed inte anvandas.
Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin
fértryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om ak-
tiedgaren av andra skél avser att utnyttja ett annat antal
teckningsrétter &n vad som framgér av den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear Sweden, skall sérskild anméal-
ningssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som
anges péa den sérskilda anmalningssedeln |. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte
anvandas. Sérskild anmélningssedel | kan bestallas fran Se-
dermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.
Sérskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkom-
mission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 20 februari 2013.
Endast en anméalningssedel per tecknare kommer att beak-
tas. Vid flera inlAmnade anmélningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld sérskild anmal-
ningssedel | kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in
av en tecknare kommer Sivers IMA att ombesoérja att dver-
skjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller [amnas till:

Sedermera Fondkommission AB
Emissionstjanster

Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
E-post: nyemission@sedermera.se

Teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som
tecknat aktier utan stdd av féretradesréatt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

Tilldelning skall ske till dem som anmalt sig fér teckning
av aktier utan stdd av foretradesratt och i forsta hand ske till
bolagets tidigare aktiedgare och vid dverteckning ske pro
rata i forhallande till antal innehavda aktier per avstamnings-
dagen och, om detta inte & majligt, genom lottning. | andra
hand skall tilldelning ske till annan som anmélt intresse om
att f& teckna aktier i emissionen och vid dverteckning ske i
forhallande till det antal aktier som respektive intressent an-
malt att f& teckna och, om detta inte &r majligt, genom lott-
ning. Tilldelning &r inte beroende av nar under tecknings-
perioden anmalan inkommer.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
stod av foretradesratt, lamnas genom dversandande av till-
delningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid skall er-
laggas enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig
fran angivet VP-konto eller depa. Nagot meddelande Iamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle forsélj-
ningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga pri-
set enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. | tredje hand skall tilldelning av nya
aktier som tecknats utan stod av teckningsréatter ske till
andra som tecknat utan stéd av teckningsrétter, och fér det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och
en tecknat och, i den méan detta inte kan ske, genom lott-
ning.
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Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma
period som teckning av aktier med féretradesratt, det vill
saga frén och med den 4 februari 2013 — 20 februari 2013.
Anmalan om teckning utan stdd av teckningsratter skall
goras pa avsedd sarskild anmalningssedel Il.

Sadan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera
Fondkommission AB pé ovanstédende adress, hemsida eller
telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.siversima.se)
eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkom-
mission AB tillhanda pé ovanstdende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 20 februari 2013. Endast en anmal-
ningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera in-
l&mnade anmélningssedlar géller den senast inkomna.
Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmélan ar bindande. | det fall
ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Sivers
IMA att ombesdrja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning I&mnas genom utskick av
avrékningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Avrakningsnotor &r beréknade att skic-
kas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall
ske senast fyra bankdagar déarefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och som ager
ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Seder-
mera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer
for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum
inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera
Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE44 8000 0816 9591 3403 9479

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-
avi med bekréftelse att inbokning av betalda tecknade aktier

(BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Observera att
aktieédgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depé
hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

Delregistrering

Sivers IMA kommer att nyttja maojligheten till delregistrering
av den aktuella foretradesemissionen hos Bolagsverket.
Detta innebér att flera serier av betald tecknad aktie (BTA)
kommer att utfardas, varvid den forsta serien benamns
BTA 1. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart den
forsta delregistreringen skett.

En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att utfardas for
teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och om-
vandlas till aktier sa snart emissionen slutligt registrerats.
Detta beréknas ske i bdrjan av mars 2013. Aktiedgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depéa hos bank eller fond-
kommissionar erhéller information fran respektive forvaltare.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

BTA 1

Handel med BTA 1 kommer att ske pa AktieTorget frdn och
med den 4 februari 2013 och berdknas paga till och med
den 25 februari 2013. Exakt datum avseende sista dag for
handel med BTA 1 kommer att meddelas genom pressmed-
delande pé& Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.siversima.se samt www.aktietorget.se), vilket &r be-
raknat att publiceras under vecka 8, 2013.

BTA 2

Handel med BTA 2 kommer att ske pa AktieTorget fran och
med dag efter avslutad handel med BTA 1. Exakt datum av-
seende forsta dag for handel med BTA 2 kommer att medde-
las genom pressmeddelande pé Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.Sivers IMA.se samt www.aktietor-
get.se), viket beraknas ske under vecka 8, 2013.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier s& snart emissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kom-
mer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas
av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta be-
raknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pa
AktieTorget.
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Villkor och anvisningar — forts

Handel med aktier

Sivers IMAs aktie ar frAn och med den 4 februari 2013 upp-
tagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kort-
namnet SIVE och ISIN-kod SE0003917798. De nyemit-
terade aktierna kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) aktie.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett
pressmeddelande p& Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.siversima.se samt www.aktietorget.se), vilket
beréknas ske under vecka 9, 2013.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut
med anledning av aktuell foretradesemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att
nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska perso-
ner som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.
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Vlerksamheten bestar idag huvudsakligen av utveckling,
produktion och leverans av olika produkter som anvands

bl a till radioléankar inom mobil kommunikation, radarsensorer,
militara applikationer och olika sorters lab- och testutrustning.
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Bolagets verksamhet

Sivers IMA AB, som &r ett heldgt dotterbolag till Sivers IMA Holding AB, &r en ledande leverantér av systemkomponenter ba-
serade pa mikrovagsteknologi. Verksamheten pabdriades 1951 och Bolaget &r internationellt erként som en stabil leverantdr
av hégkvalitetsprodukter. Huvudkontoret och den egna produktionsanldggningen ligger i Kista utanfér Stockholm och verk-

samheten sysselsétter 17 personer varav sju inom utveckling. Bolaget har dven ett séljkontor i USA och agenter och distribu-

toérer finns éver hela véarlden.

Verksamheten bestar idag huvudsakligen av utveckling, pro-
duktion och leverans av olika produkter som anvands bl a till
radioléankar inom mobil kommunikation, radarsensorer, for-
svarsindustrin och olika sorters laboratorie- och testutrust-
ning. Produkterna delas in i tre huvudkategorier:

B Signalkallor (Signal Sources)
B Radarsensorer (Radar Sensors)
B Milimetervagsprodukter (mm-Wave Products)

Mer &n 85% av Sivers IMAs forsalining sker pa exportmark-
naden. Av befintlig forsaljning sker cirka 36% i Nordamerika.
En stor del av dessa leveranser monteras i system avsedda
for den amerikanska hdgteknologiska férsvarsindustrin, vil-
ket stéller hoga krav pé kvalitet och prestanda. 46% av for-
séliningen gér till Europa och resterande 18% till Asien.

Signalkallor utgor ar 2012 cirka 65% av nuvarande for-
sélining. Millimetervagsprodukter utgér cirka 10% och Ra-
darsensorer cirka 25% av forséaljiningen. Forsaljnings-
volymerna inom kategorierna Signalkallor och Radarsenso-
rer har sedan nagra &r varit relativt stabila, emedan kundin-
tresset for Bolagets produkter och kunnande inom milli-
metervagsprodukter inom telekomsektorn tkat kraftigt
under den senaste tolvmanadersperioden.

Nya kommunikationsmonster driver efterfragan

pa millimetervagslankar

Dagens mobiltelefoner innehaller ofta kompletta datatermi-
naler med full &tkomst till Internet, bildéverforingsmaojligheter,
sociala medier etc. Utvecklingen gér oerhdrt snabbt, och
alla nya uppkopplade kommunikationsprodukter staller
hogre krav pa de befintliga mobilnaten dar utbyggnaden av
kapacitet redan kraver stora investeringar.

Efterfrégan vaxer pa utrustning som kan hantera betyd-
ligt stérre datamangder &n tidigare, till en ekonomiskt for-
svarbar kostnad. S&dan utrustning &r av strategisk
betydelse for att klara denna kapacitetsutbyggnad. Bolagets
existerande och kommande kunder inom telekomsektorn ar
leverantorer av radiolankar till mobiloperatérer. Bolagets pro-
dukter utgor ett viktigt delsystem i en radioldnkenhet, s k
ODU. Det bedéms att vardet av Sivers IMAs milimetervags
converter utgdr cirka 25% av vardet av en lankradio.

Sivers IMA identifierade tidigt ett teknikskifte inom milli-
metervagsteknik och har utvecklat en ny generation produk-
ter som kan tillverkas i stora serier och till vasentligt lagre
kostnader an vad som tidigare varit mgjligt. Bolagets pro-
dukter &r idag pa god vag att spela en viktig roll nar det gal-
ler att bidra till en kostnadseffektiv [6sning av problemet med
de standigt 6kande bandbreddsbehoven inom dagens och
kommande generationers mobilnat.

Att anvanda sig av hogre frekvenser vid dverforing av data
I6ser tva huvudsakliga problem: det ena ar behovet av tkad
bandbredd och det andra &r att de lagre frekvensbanden bor-
jar bli overutnyttiade, d v s det finns i ménga fall ingen eller lite
plats kvar vid de I&gre frekvenserna, vilket innebér att det
finns begransat utrymme for att tillgodose de 6kade band-
breddsbehoven inom de frekvenser som oftast anvands idag.

De hogre frekvenserna &r heller inte reglerade pa samma
s&tt som de lagre, som i manga fall kréver dyra licenser. Sa-
ledes utgdr mojligheten for operatdrerna att kunna utnyttja
dessa hogre frekvensband stora kommersiella férdelar.

Val positionerat for expansion

Med utgangspunkt fran den nya produktgenerationen har
Bolaget positionerat sig for en kraftig tillvaxt framdver. Kom-
binationen av tekniskt spetskunnande, redan utvecklade
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produkter och strategiska relationer till olika leverantdrer
inom mobilsystem skapar ett gynnsamt utgangslage.

Bolagets malsattningen &r att Sivers IMA:s millimeter-
vagsprodukter ska spela en viktig roll i den pagaende kapa-
citetsutbyggnaden av véarldens mobilsystem. Beddémningen
ar darfor att telekomsektorn kommer att vara Bolagets vikti-
gaste marknadssegment framdver. Styrelse, ledning och
personal besitter erfarenhet och kompetens samt ett brett
och véletablerat natverk inom berérda verksamhetsomra-
den. Bolagets ledning och styrelse har en utvecklad kopp-
ling till de sektorer som &r och kommer att vara av vikt fér en
lyckad utveckling av verksamheten och I6nsamheten.

Styrelsen och ledningen for Sivers IMA beddmer att Bo-
lagets stdrsta marknad inom kort kommer att utgéras av Te-
lekomsektorn.

Backhaul &r den del av kommunikationsnatet som benamns
”Last mile” om man ser fran transportnatet. Grovt kan ett
kommunikationsnat delas i tre delar, accesnatet (d v s 1an-
ken mellan mobiler och radiobasstationer, backaul néatet
(I&nkar mellan basstationer och mellan basstationer och net-
work controllers) samt transportnéatet (natet som transporte-
rar Over landet etc).

Optisk fiber, radiolank eller trdédbunden datacverforing
Overféring av information mellan och till/fr&n basstationer i
det s k backhaulnatet kan huvudsakligen ske pé tre olika
satt. Antingen tradbundet, via optisk fiber eller via radiolank.
Optisk fiber har den dverlagset hdgsta éverféringskapacite-
ten, men samtidigt den hodgsta installationskostnaden — om
inte basstationen ligger vid en redan befintlig fiber. Radiolank
har férdelen att inga fysiska kopplingar behéver finnas mel-
lan basstationerna och majliggér séledes for en kostnads-
effektiv och snabb utbyggnad, men dverféringskapaciteten
ar daremot begransad av vilka frekvenser som kan anvan-
das. Tradbundna nat anvands naturligtvis om de finns och
om Overforingskapaciteten racker.

Att 6ka dverforingskapaciteten genom att migrera il
hogre frekvenser i kommunikation med radiolank har hittills
inte varit ett kommersiellt gangbart alternativ utom i sérskilda
fall. Detta da komplexiteten i utrustningen och kostnaderna
for de elektroniska komponenterna tenderar att 6ka i takt
med frekvensen. Visserligen finns utrustning som redan idag
majliggdr kommunikation med milimetervégor, men kostna-
den gor ofta att dessa produkter inte lampar sig for en stor-
skalig utbyggnad.

Kostnadseffektiv teknik och pagaende leveranser

Ett viktigt mal vid utvecklingen av Sivers IMA:s nya produkt-
plattform har varit att vasentligt sénka produktionskostna-
derna. Tidigare generationers produkter har i manga fall inte
varit mojliga att tillverka kostnadseffektivt da deras kompli-
cerade struktur och héga toleranskrav vid montering gjort
det svért att montera dem maskinellt och i stora serier. De
har darfor till stor del varit monterade f6r hand och i mindre
serier, med hoga styckkostnader som fljd. Sivers IMA har
genom sin produktutveckling dstadkommit tekniska I6s-
ningar som minskar toleranskraven och som gér det majligt
att montera produkterna maskinellt. Sivers IMA &r idag i
stort sett ensam om att kunna goéra detta och Bolaget be-
domer att kostnadssankningen uppgar till cirka 80% jamfort
med hittillsvarande tillverkningsmetoder.

Sivers IMA utvecklar och séljer inte kompletta radioléankar
till natagare och operatdrer, utan ar specialiserad pa att leve-
rera sjalva transceivern (d v s en kombinerad séndare och
mottagare) som byggs in i radiolénkenheten. Denna produkt-
plattform gér det majligt for tillverkare och leverantérer av ut-
rustning for s k Wireless Backhaul, d v s kommunikation
mellan huvudnéten och manga spridda basstationerna, att
bygga kostnadseffektiva radioléankar i serieproduktion.

Viktigt i ssammanhanget ar att Sivers IMAs nya millimeter-
vagsprodukter redan idag tillverkas, saljs och levereras. Det
ar saledes inte fragan om att Bolaget har for avsikt att intro-
ducera produkterna p& marknaden utan forsélining och le-
verans till kund sker redan. Bland kunder som anvéander,
testar och utvarderar de forsta generationernas produkter ar
Broadcom, INTEL, Aeroflex och E-Blink m fl.

Spetsteknologi for hégvolymproduktion
| Bolaget finns unik kompetens och egna utvecklingsresurser
som ger mojligheten att snabbt utveckla och anpassa pro-
dukter. | grund och botten rér det sig om liknande produkter
som Bolagets hittillsvarande verksamhet baserats pa med
skillnanden att betydligt hdgre frekvenser anvands (Gver 60
GHz mot tidigare hégst 25 GHz). En del av Bolagets konkur-
renskraft bestar séledes i att kunna tillhandahalla kostnads-
effektiva l6sningar inom dessa hoga frekvensomraden.
Vissa viktiga ingdende komponenter ar halviedarkretsar
som idag kops in utifrdn. Bolaget har darfér sedan tidigare
planerat att starta egen utveckling av dessa chip fér att sa-
kerstélla att kostnadsmalen nas, att volymleveranser sékras
samt att det egna innehéllet i produkterna ékar. Under varen
2011 erhdll bolaget bidrag fran Vinnova riktat mot detta ut-
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vecklingsprojekt som pagar med full kraft. Hittills uppnadda
resultat & mycket lovande.

Sivers IMAs teknologi har sin grund i en l&ng industriell
erfarenhet, omfattande forskning och etablerade relationer
till nAgra av de stora aktdrerna inom telekom. Teknik- och
produktplattformen ar utvecklad fér hdgvolymproduktion
med I&ga tillverkningskostnader som foljd.

Patent och patentpolicy

Inom Bolagets verksamhetsomrade ar det vanligt att bolag
férsdker skydda sina uppfinningar genom att stka patent.
Sivers IMA agerar pa samma sétt och soker patent pa upp-
finningar som beddms vara viktiga for att stodja affarsverk-
samheten och som skulle kunna ge Bolaget ensamratt till
sin egenutvecklad teknologi. Bolaget &r inte, savitt ként, be-
roende av licenser till ndgra externa patent eller andra imma-
terialratter for sin verksamhet.

Sivers IMA har egna, unika konstruktioner inom millime-
tervagsteknik och arbetet med att patentera dessa pagar.
Ett av de sdkta patenten &r relaterat till minskade tolerans-
krav vid sammanséttningen av produkter. Bolaget har
genom sin utveckling lyckats 6ka dessa toleranser cirka tio
ganger jamfort med traditionella tillverkningsmetoder for pro-
dukter som arbetar vid de aktuella hdga frekvenserna. De
metoder som anvands innebér ett rejalt nytdnkande och be-
doéms kunna leda till patent, vilket stdds av patentmyndighe-
tens granskningsrapporter. En annan uppfinning som
patentsokts géller avstdndsmétning.

| Bolagets verksamhetsplan laggs okat fokus pé att iden-
tifiera och skydda uppfinningar. Ett program for beléning av
uppfinningar har inforts som en stimulansétgard.

Forskning och utveckling

Genom att delta i offentligt finansierade forskningsprogram
med bl a Chalmers har Sivers IMA pa ett kostnadseffektivt
satt kunnat ta del av resultaten samtidigt som forskningens
inriktning kunnat péverkas. Den offentliga finansieringen gor
dock att ingen aganderétt eller exklusivitet kan erhallas. Dar-
emot har Bolaget fatt en fordel genom att ha varit med och
utformat forskningsprogrammets inriktning, genom att fa till-
gang till delresultat och tidiga prototyper. Detta innebar i sin
tur att Sivers IMA far en sarskild fordel i form av integrering
av forskningsresultaten i Bolagets produkter. Utéver detta
har Bolaget erhdllit utvecklingsbidrag fran Vinnova for att ta
fram egna mikrovagschip samt ar partner i flera forsknings-
och utvecklingskonsortier som valts ut for finansiering i EUs
sjunde ramprogram.

Tillverkningsresurser

Vid Sivers IMA:s huvudkontor i Kista finns en produktionska-
pacitet inom ramen for den egna produktionsanlaggningen
som kan tillgodose produktionsbehoven vid mindre volymer,
kundanpassad produktion, prototypserier m m. Vid storre
produktionsvolymer finns kontrakterad kapacitet hos externa
leverantorer. | Bolagets egna renrumsanlaggning finns ut-
rymme for en i jdmforelse med dagens tillverkning 6kad pro-
duktionsvolym. De tillverkningsresurser som Bolaget har i
eget laboratorium tas inte upp till ndgot varde i balansrak-
ningen da dessa &r avskrivna. Skulle en motsvarande an-
laggning byggas enkom for &ndamaélet skulle det enligt
styrelsens beddmning medféra en beréknad kostnad om
Over 35 Mkr.
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Marknad

Kunder for bolagets millimetervagsprodukter inom telekom ér tillverkare av radiolénkutrustning. Denna marknad domineras av

négra fa stora leverantérer. For &r 2011 anger EJL Research att antalet leverantérer av radiolénk uppgér till 32 stycken. De

fem stdérsta hade tillsammans mer dn 75% av den totala marknaden.

Enligt UMTS Forum report 44: "Mobile traffic forecasts 2010-2020” kommer den totala mobiltrafiken i varlden 6ka 33
ganger fram till ar 2020 jamfért med ar 2010, men redan ar 2015 kommer den att vara 11 ganger stérre &n idag. | Sverige
har kapacitetsbehovet i de mobila ndten uppmérksammats pa senare tid, speciellt géller det i storstaderna. Den stérsta be-

grénsningen véntas i det s k backhaul nétet.

Pa global basis levereras cirka 1,5 miljioner radioléankar per
ar och marknaden uppvisar cirka 13 procents tillvaxt arligen
enligt UMTS. Radiolankar som kan hantera betydligt stérre
dataméangder an tidigare och till en ekonomiskt férsvarbar
kostnad kommer att spela en viktig roll i utbyggnaden Back-
haul-natet.

Marknaden for radiolankar som anvander de hdgre fre-
kvensbanden, den marknad som Sivers IMA fokuserar pa,
ar idag liten i jamférelse med de traditionella frekvensban-
den, men forvantas vaxa kraftigt de narmaste aren med en
arlig 6kningstakt om 53% enligt Viasant Strategies. Sivers
IMAs produkt utgdr cirka 25% av vardet av en radiolank-
enhet i millimetervagsbandet.

Konkurrens

Viktiga konkurrensfaktorer inom millimetervagsindustrin &r
dels tidsméssiga forsprang gentemot andra aktérer, dels for-
mégan att kunna leverera till betydligt lIagre kostnad &n tidi-
gare och i stora serier.

Antalet aktérer som redan idag kan leverera konkurrens-
kraftiga millimetervagsprodukter till telekomindustrin &r be-
gransat. Eftersom manga av de produkter, t ex radiolankar,
dar Sivers IMA:s systemkomponenter ar tankta att inga fort-
farande &r under utveckling, innebéar det en vasentlig fordel
att kunna visa upp fardigutvecklade komponenter och séle-
des kunna bli foremal for en s k "Design-in”, d v s att bli "in-
byggd” som integrerad del av den fardiga produkten.

Det kravs visserligen mycket av en underleverantor for
att bli utvald och ”"inbyggd” i en produkt, men har detta val
skett behdvs det oftast starka skél till att bli utbytt. Sivers
IMAs véletablerade kontakter med flera stérre aktérer har in-
neburit att bl a en av dessa har baserat sina produkter pa
Sivers IMA:s specifikationer.
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| en relativt ny och expanderande nisch som den fér mil-
limetervagsteknik blir det saledes lattare for en ny leverantor
med kostnadseffektiv teknik att kunna etablera sig jamfort
med de I&gre frekvensbanden, dar antalet leverantorer be-
tydligt storre och déar marknaden & mogen samt leveran-
torsforhallandena mer véletablerade. Bolagets beddémning &r
att det séledes ar en stor fordel for Sivers IMA att ligga langt
framme inte bara rent tekniskt, men aven tidsmassigt och i
kombination med de etablerade kontakter som Bolagets
ledning, personal och styrelse har etablerat med de vikti-
gaste branschaktorerna.

Konkurrensen utgérs enligt styrelsens beddmning till viss
del av den utveckling som bedrivs internt av de storre leve-
rantdrerna av systemutrustning. Darutdver finns underleve-
rantdrer som Sivers IMA konkurrerar med. Bland dessa finns
engelska Filtronic plc samt Bridgewave Communication,
Inc., GigaBeam Corp. och GigOptix Inc. som alla &r ameri-
kanska foretag.
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Enligt UMTS Forum report 44: "Mobile traffic forecasts
2010 — 2020” kommer den totala mobiltrafiken i varlden Oka
33 ganger fram till ar 2020 jamfért med ar 2010

Exempel pa kunder ar US Navy, Ericsson, NEC, NASA,
Raytheon, BAE Systems, |TT, US Department of Energy,
Princeton University, UCLA, Kongsberg, Siemens,
Avitronics ...




Historik

1951  Sivers Lab AB grundades av ingenjoéren Carl von
Sivers. Verksamheten &r inriktad pé passiva komponenter for
mikrovag, vagledare, koaxialledare, stdendevag-metrar m m.

1960 Sivers Lab AB blir uppképt av Philips elektronik-
industrier AB med inriktning pa métinstrument och utbild-
ningsmaterial f6r mikrovagsteknik.

1975 IMA AB grundas i Stockholm med inritning pa ak-
tiva kretsar och komponenter for mikrovagor och egen halv-
ledartillverkning.

1983 IMA blir uppkopt av Philips och sammanslaget
med Sivers Lab och byter namn till Sivers IMA AB. Verksam-
hetsfokus ar pa hogstabila lokaloscillatorer baserade pa YIG
teknik, bredbandiga oscillatorer, filter och subsystem.

1990 Sl Holding AB skapas i samband med ett manage-
ment buy-out av verksamheten i Sivers IMA AB. Avsikten ar
att kunna etablera en oberoende leveranttr av mikrovags-
komponenter. Nya subsystem adderas till produktportfolien,
bl a berdringsfria sensorer for nivamatningssystem i tankar.

1997 Den del av verksamheten som producerar passiva
végledarkomponenter for radar och militdrmarknaden avytt-
ras.

1998 Lyscom AB i Lysekil, som tillverkar filter och rikt-
kopplare for mikrovagskommunikation och subsystem for
satellitkommunikation, forvarvas.

2000  Trimningsfria filter for radiolank applikationer p& Eu-
ropean Microwave Week i Paris presenteras. Ett nytt forsk-
ningskontor etableras i Géteborg och produkter som
levereras i stora serier ar filter och riktkopplare fér radiolank.

2003  Sivers IMA AB fokuserar ater pa komponenter och
|6sningar for den militdra marknaden med bredbandiga hég-
kvalitativa oscillatorer. Sensorer for nivamatning vidareut-
vecklas.

2004 Forsaliningskontor i USA dppnas.

2006 En ny familj av ultrabredbandiga oscillatorer intro-
duceras och ett samarbete i med Gigahertz centre pa Cha-
lomers tekniska hdgskola i Géteborg inleds.

2007  Sivers IMA far order pa 60 GHz radio i konkurrens
med flera amerikanska bolag. Tillgang till unik kompetens pa
millimetervagsomradet och tillgéng till avancerade halviedar-
kretsar frdn Chalmers blir avgérande.

2008 Ny utveckling av sensorer for nivamétning och
andra applikationer initieras. Kostnaden fér sensorerna
sénks och prestanda okar. Nyutvecklingen inriktas pa att ta
fram konstruktioner som &r [&mpliga fér automatisk tillverk-
ning i stora serier. Ny order pa 60 GHz radio. Sivers IMA AB
beslutar att utveckla mm-vags teknik for telekommunikation.
Marknadsforing pa Internet utvecklas.

2009 En demonstrationsmodell fér E-bandsradio (71 —
86 GHz) for radiolank presenteras. Finansiering av Vinnova
Forska & Vax for utveckling av mm-vagsteknik erhalls. Sivers
IMA far aven finansiering for deltagande i forskningsprojekt
kring spinnelektronik pa KTH.

2010  Sivers IMA AB far nya order pa 60 GHz radio fran
flera kunder. Utveckling av mm-vagsteknik intensifieras och
investeringar i ny utrustning sker. En ny sensor pé& 77 GHZ
introduceras och nya ytmonterade bredbandsoscillatorer
presenteras. Sivers IMA AB erhéller finansiering (RYT-projekt)
av Svenska Rymdbolaget for utveckling av nya avancerade
oscillatorer for satelliter.

2011  Sivers IMA erhdller bidrag for utveckling av en halv-
ledarchip familj i SiGe av Vinnova och detta projekt startas.
Ett antal nya kunder bestaller och utvarderar och testar pro-
dukter av den tredje generationens V- och E-bands conver-
ter. Moderbolagets aktie noteras vid NGM Nordic MTF, och
byter namn till Sivers IMA Holding AB.

2012  Sivers IMA erhdller totalt 7,3 Mkr i forskningsstod
for tre projekt inom ramarna for ett EU-projekt med syfte att
ta fram radiolankteknologier med extremt hog kapacitet for
framtidens mobiltelefonnat. Bolaget erhaller under aret flera
bestéallningar med sammanlagt ordervarde dverstigande 15
Mkr.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bjorn Norrbom, ordférande
Fodd: 1945
| styrelsen sedan 1999

BA in Business, Computers and Economics at the University
of Stockholm. IBM inom specialist och ledningsfunktioner
1969-1985. DEC, medlem av ledningsgruppen 1985-1989.
Cap Gemini, VD i svenskt dotterbolag 1989-1991. Telia, VD
och initiativtagare Telia MegaCom 1991-1999. Ordférande
LGP Telecom Holding AB och forséaljningsdirektdr Qatar Te-
lecom. Darutdver ett flertal styrelseuppdrag i noterade och
onoterade bolag, rddgivare &t CapMan samt egen konsult-
verksamhet.
Aktieinnehav: 350 185, via kapitalférsakring

Optionsinnehav: 50 000

John Fallstrém, ledamot
Fédd: 1963
| styrelsen sedan 2012

Civilekonom fran Géteborgs Handelshdgskola. John har
sedan 1984 varit verksam som investerare och foretagsut-
vecklare i verksamheter med olika inriktningar och utveck-
lingsfaser genom det egna bolaget NVCap AB. Inom
ramarna for utvecklingsverksamheten har John innehaft be-
fattningar som bl a vd och finanschef, samt projektansvar
vid finansiering och i aktiemarknadsrelaterade fragor.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Erik Fallstrom, ledamot
Féadd: 1961
| styrelsen sedan 2010

M.Sc. Stockholm School of Economics och studier vid Ka-
rolinska Insititutet. Tidigare bl a Bain & Company, medgrun-
dare Arkwright Strategy Consulting, ordférande Arkwright

Capital Ltd, Arkwright Capital Partners Ltd, Managing Part-
ner EDC/EDP, Ordférande Hoist Kredit AB, CST Global Ltd
och Amphotonix Ltd

Aktieinnehav: en familjestiftelse uppréattad av Erik
Fallstrom ager via bolag, Rothesay Ltd.,
1690 805 aktier i Sivers IMA.
Optionsinnehav: 0

Dag Sigurd, ledamot
Fédd: 1944
| styrelsen sedan 2008

Tekn.Dr., Teknisk fysik, KTH, Stockholm. Akademisk forsk-
ning 1968-1978. Forskare och avdelningschef Institutet for
mikrovagsteknik 1978-1986. wWD Silicon Technology, Institu-
tet for mikroelektronik 1987-1992. VD foér IMC AB 1993-
1998. Investment Manager och Investment Director i
Industrifonden 1998-2008. Idag egen verksamhet i 2S Kon-
sult AB. Ett flertal pagéende styrelseuppdrag i bl a Cobolt AB
och Kisel Microelectronics AB. Dag &r ocksa ledamot i IVA.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 50 000

Olle Westblom, verkstallande direktor tillika ledamot
Fédd: 1958
| styrelsen sedan 2005

M.Sc. Electrical Engineering, Royal Institute of Technology,
Stockholm. Olle har en bakgrund med olika befattningar
inom Ericsson mellan 1988 och 2003, bl a Ericsson Compo-
nents AB, Ericsson Microelectronics och Ericsson Optoe-
lectronics. Darefter pa Northlight Optronics innan han blev
operativ chef pa Sivers IMA AB 2004 och CEQO 2005.

Aktieinnehav: 0

Optionsinnehav: 370 000
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Christer Stoij, CTO
Fédd: 1955
| styrelsen mellan 2005 och 2011

M.Sc. Electrical Engineering, Chalmers University och Tech-
nology, Gothenburg. Medlem av Chalmers Centre for High
Speed Technology sedan 1995 och Microwave Theory &
Technique sedan 1982. Grundare av Clear Sky Technology
1998. Verksam inom Ericsson Microwave 1981-1985 och
som medgrundare i Mikrosystemgruppen 1985-1989. Grun-
dare och VD Gigatec 1989-2000 som férvarvades i sin hel-
het av Mitec Telecom 1997. Sivers IMA AB sedan 2000.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 430 000

Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets kontor;
Sivers IMA Holding AB (publ), Box 1274, 164 29 Kista,
tel: +46 8 7036800, samt via www.siversima.com

Revisor

Marie Nordlander, auktoriserad revisor, medlem i FAR, Para-
meter Revision AB, Sankt Eriksgatan 63, 112 34 Stockholm,
tel: 08-545 534 80.

Styrelsens arbetsformer

B Samtliga ledamoter &r valda till ndsta arsstdmma. En
styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

B Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsord-
ning. Verkstéllande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktio-
ner faststélls arligen av Bolagets styrelse.

B Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse.

B Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod fér bolags-
styrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att folja
denna.

Ovrig information

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till arsstamman
2018. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har n&gra familjerelationer eller andra narstédenderelationer till
nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare, forutom mellan John och Erik Fallstrom, vilka ar broder.
Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller le-

dande befattningshavare nagot intresse som stér i strid med
Bolagets intressen. Bjorn Norrbom frikdndes 2008 i Tings-
ratten for en stdmning av styrelsen i Satsafe AB 2008. Bjorn
Norrbom var medlem av styrelsen i Satsafe AB under &r
2000. Bolaget forsattes i konkurs 2002, varefter styrelsen for
ar 2000 stamdes av konkursforvaltaren &r 2004. Beslutet i
Tingsréatten har ej 6verklagats.

Dag Sigurd var styrelseledamot i CyPak AB, i vilket bolag
konkurs inleddes den 14 maj 2012. Han var &ven styrelse-
ordférande i bolagen SiCon Semiconductor AB och SiCon
Holding AB, i vilka konkurser avslutades den 7 december
2011 resp 18 maj 2011. Den 3 november 2009 avslutades
konkursen i Interactive People Unplugged AB, i vilket Dag
Sigurd var styrelseledamot.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har, utdver vad som angivits ovan, varit inblandad i konkurs,
likvidation, konkursférvaltning eller i bedréagerirelaterad ratts-
lig process de senaste fem aren. Ej heller har ndgon styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare, utéver vad som
angivits ovan, varit inblandad i ndgon réttsprocess av va-
sentlig karaktar med anledning av konkurs. Det har under de
fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller
sanktioner frdn myndighet eller organisation som féretrader
viss yrkesgrupp och som ér offentligrattsligt reglerad mot
nagon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som med-
lem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos emit-
tent. Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare eller
styrelseledamaoter har av myndighet eller domstol forhindrats
att handla som medlem av ndgon emittents styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem &ren.

Olle Westblom och Christer Stoij &r anstallda av Bolaget
och &r séledes ej oberoende av Bolaget. De &r daremot
oberoende av storre aktiedgare. Bjérn Norrbom och Dag Si-
gurd &r oberoende av Bolaget och dess ledning likval som
de &r oberoende av storre aktiedgare. Erik Fallstrom ar obe-
roende av Bolaget och dess ledning. En familjestiftelse upp-
rattad av Erik Fallstrédm &ger via bolag, Rothesay Ltd,

1 690 805 aktier i Sivers IMA AB (publ).
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Legala fragor och dvrig information

Bolagsinformation
Bolagets firma ar Sivers IMA Holding AB (publ) med organi-
sationsnummer 556383-9348. Bolaget registrerades 1990-
02-08 hos Bolagverket och sétet ar Stockholms lan,
Stockholms kommun. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen. Nuvarande firma registrerades den 18
augusti 2011, och ersatte firma S| Holding AB (publ).
Sivers IMA Holding AB (publ) ar ett avstamningsbolag
och dess aktier kommer att vara registrerade i elektronisk
form hos, och dess aktiebok foras av, Euroclear AB. Aktie-
agarna erhaller inga fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med aktierna kommer att ske pé elektronisk vag.
Sivers IMAs verksamhet bestér i innehavet av det hel-
agda rorelsedrivande dotterbolaget Sivers IMA.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:

Sivers IMA Holding AB (publ)
Box 1274

Torshamnsgatan 9

164 29 Kista

Tel: +46 8 703 68 00
www.siversima.com

Koncernstruktur

Sivers IMA AB (5656063-7331) ar ett helagt dotterbolag till
Sivers IMA Holding AB. Harutover finns det amerikanska
heldgda dotterbolaget Sivers IMA International LLC, Dela-
ware, (SRW 060259292-4127457). Moderbolaget bedriver
ingen verksamhet och paverkar séledes koncernekonomin
endast i liten omfattning.

Tillstand
Den verksamhet som bedrivs inom Sivers IMA AB och
Sivers IMA AB (publ) ar inte tillstandspliktig.

Vasentliga avtal
Det &r styrelsens bedémning att Bolaget inte i nagon va-
sentlig grad &r beroende av nagra enskilda avtal.

Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsékringsskydd
ar tillfredsstallande med avseende péa verksamhetens art
och omfattning.

Tvister
Sivers &r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna
varit, part i nagra pagaende réttsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda arenden eller s&-
dana som styrelsen &r medveten om kan uppkomma), och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stalining eller Ibnsamhet.

Styrelsen k&nner ej heller till omstandigheter som skulle
kunna tyda pa att rattsliga processer mot Bolaget ar under

uppsegling.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstallningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga
anstaliningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig
lagstiftning. Avtalen &r individuella avseende 16n, semester,
rétt till Gvertidsersattning och eventuella forméner. Samtliga
avtal reglerar sekretess och ratt till arbetstagares uppfin-
ningar.

Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare, har
eller har haft, ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
afférstransaktioner, som &r eller var ovanlig avseende karak-
tar eller villkor och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad
eller oavslutad. Bolagets revisor har €] heller varit delaktig i
nagra transaktioner enligt ovan.

Bolaget har heller inte lamnat lan, stallt garantier eller in-
gatt borgensforbindelser till eller till {érman for ndgon av sty-
relseledamoterna, ledande befattningshavare eller
revisorerna i Bolaget.

Lock-up och Aktiedgaravtal
Styrelsen for Sivers IMA Holding AB k&nner inte till nagot
radande aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare.

Utdelningspolitik
Sérskilda riktlinjer eller norm fér hur utdelning av vinstmedel
skall ske har inte upprattats.

Uppkdpserbjudanden

Det har inte fdrekommit négra offentliga uppkdpserbjudan-
den avseende Bolagets aktier under innevarande eller fore-
géende rakenskapsar.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktien och aktiekapital
Sivers IMA Holding AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och
dess aktier kommer att vara registrerade i elektronisk form
hos, och dess aktiebok féras av, Euroclear Sweden AB,
Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktieagarna erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med
Bolagets vardepapper sker pa elektronisk vag genom regist-
rering i VPC-systemet genom behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare. Bolagets aktie ar denominerade i
svekska kronor. Aktien handlas pa AktieTorget.

Aktiens kvotvarde ar 0,5 kronor och aktiekapitalet upp-

Aktiekapitalets utveckling

gér till 6 055 876,50 kronor innan den forestdende emissio-
nen. Fulltecknas emissionen Okar aktiekapitalet med

865 125,00 kronor och uppgar darefter till 6 921 001,50
kronor. Alla aktier har en (1) rost vardera och har lika ratt till
Bolagets tillgangar och vinst.

Handel i aktien, handelsbeteckningar

Bolagets B-aktie upptogs den 4 februari 2013 till handel pa
AktieTorget under kortnamnet SIVE. ISIN-kod for aktien ar
SE0003917798.

Ar Handelse A-aktier B-aktier Totalt Forandring AK Totalt AK Kvotvéarde
1989 Bolagsbildning 473 152 625 625 000,00 625 000,00 1 000,0
1990 Nyemission 1068 152 1220 595 000,00 1220 000,00 1 000,0
1990 Split 10:1 106 800 15200 122 000 0,00 1220 000,00 10,0
1995 Ko skuldebrev 106 800 153 800 260 600 1386 000,00 2606 000,00 10,0
1997 Ko skuldebrev 106 800 253 800 360 600 1 000 000,00 3606 000,00 10,0
1999 Ny bolagsordning antas, dar uppdelning mellan A- och B-aktier avskaffas. Alla aktier far samma rostvarde.
Ar Handelse Aktier  Totalt antal aktier Forandring AK Totalt AK Kvotvéarde
1999 Saml. A- och B-aktier 360 600 360 600 0,00 3606 000,00 10,0
2000 Nyemission 450 750 450 750 901 500,00 4 507 500,00 10,0
2002 Ny bolagsordning antas, dar stam- och preferensaktier kan utges.
Ar Handelse Stamaktier ~ Totalt antal aktier Forandring AK Totalt AK Kvotvéarde
2002 Nedséttning AK 450 750 450 750 -4 056 750,00 450 750,00 1,0
2002 Ny bolagsordning antas, dar uppdelning mellan stam- och preferensaktier ta bort.

Alla aktier ar darefter av samma slag.
Ar Handelse Aktier  Totalt antal aktier Forandring AK Totalt AK Kvotvéarde
2003 Nyemission 4 859 976 4 859 976 4409 226,00 4859 976,00 1,0
2010 Minskning AK 4 859 976 4 859 976 -2429988,00 2429 988,00 0,5
2010 Nyemission 7120 659 7 120 659 1130341,50 3560 329,50 0,5
2011 Nyemission 2 054 090 9174 749 1027 045,00 4587 374,50 0,5
2012 Nyemission 1725829 10900 578 862 914,50 5450 289,00 0,5
2012 Nyemission 1211175 12111 753 605 587,50 6055 876,50 0,5
2013* Forestdende nyemission 1 730 250 13 842 003 865 125,00 6 921 001,50 0,5

*=vid full teckning
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Agarstruktur

Offentlig aktiebok 2012-12-28, 10 storsta agare Innehav Innehav, %
Alandsbanken Sverige AB 4 928 904 40,70%
SEB Securities Services 2 370 961 19,568%
Avanza Bank AB 914 279 7,55%
Citibank International PLC (England), Sweden 854 701 7,06%
Aqurat FK, AB for SEC 543 455 4,49%
Erik Penser Bankaktiebolag 527 273 4,35%
Nordea Bank AB (publ) 320 157 2,64%
Nordnet Bank AB 310 594 3,56%
Carnegie Investment Bank AB 344 525 2,84%
Svenska Handelsbanken AB (publ) 232 860 1,92%

Bemyndiganden

Vid arsstdamman den 23 april 2012 bemyndigades styrelsen
att fatta beslut om emission av sammanlagt hégst

3 000 000 aktier med majlighet att géra avvikelser fran ak-
tiedgarnas foretradesratt. Emissionerna ska kunna férenas
med villkor att aktier skall betalas med apportegendom,
genom kvittning eller i dvrigt med villkor enligt 13 kap 5 § 1
st 6 p aktiebolagslagen. Emission av aktierna skall ske pa
marknadsméssiga villkor. Motivet till avvikelsen fran aktie-
agarnas foretradesratt &r att majliggdra emissioner for kapi-
talanskaffning till Bolaget. Under sommaren 2013 utnytt-
jades detta bemyndigande fér teckning av 1 211 175 aktier,
i samband med denna emission utnyttjas ytterligare hogst
1788 825 aktier av bemyndigandet.

Utestdende optioner och andra vardepapper

En extra bolagsstamma den 30 november 2010 beslutade,
pé aktiedgares forslag, att genomféra ett personaloptions-
program i syfte att knyta ledning och nyckelpersoner nar-
mare verksamheten. Flera olika alternativ har dvervagts, och
det forslag som lades fram och beslutades av den extra bo-
lagsstamman utgdr ett s k personaloptionsprogram. Optio-
nerna gavs ut av Sl Holding AB (publ) (davarande firma) och
tecknas av Sivers IMA AB som séledes &r optionsutgivare
gentemot personalen.

Programmet omfattar hogst 1 200 000 personaloptioner
med 1 600 000 underliggande vederlagsfria teckningsoptio-
ner som ger innehavaren réatt att teckna en aktie per option.
890 000 av dessa (2010-2020 Serie A) ger ratt att for varje
option teckna en ny aktie till kurs 3,50 kronor per aktie.

710 000 (2010-2020 Serie B) ger ratt att for varje option
teckna en ny aktie till kurs 5,25 kronor per aktie.

Optionsprogrammet &r uppdelat i tva steg. | Steg 1 till-
delas teckningsoptioner av Serie A och i Steg 2 tilldelas
teckningsoptioner av Serie B. 400 000 teckningsoptioner
kommer att behéllas av Sivers IMA AB i syfte att avyttra
dessa for att bekosta sociala avgifter som kommer att for-
falla till betalning nér personaloptionerna utnyttjas.

Optioner kan tilldelas ledning, personer med tekniska
eller affarsméssiga nyckelroller, samt styrelseledamater.
Vidare kommer ett mindre antal optioner att anvandas for
premiering av personal och uppmuntring av uppfinningar
som kan leda till for Bolaget vardefulla patent.

Gemensamt for alla personalkategorier ar att den nomi-
nella I6senperioden infaller den sista manaden av tecknings-
perioden, d v s 1 november till och med den 30 november
2020. Dock kan styrelsen tidigareldgga denna tidpunkt i
handelse av bud eller uppkdpserbjudande.

| Steg 1 tilldelas VD Olle Westblom och Teknisk Chef
Christer Stoij tillsammans 600 000 optioner. Styrelseledamd-
ter Bjorn Norrbom och Dag Sigurd tilldelas 25 000 optioner
vardera. 25 000 optioner reserveras for personal som utfor
uppfinningar till Bolaget.

| Steg 2 tilldelas VD Olle Westblom och Teknisk Chef
Christer Stoij 100 000 optioner vardera. Upp till fem nyckel-
medarbetare tilldelas upp till 250 000 optioner sammanlagt.
Styrelseledamoter Bjoérn Norrbom och Dag Sigurd tilldelas
25 000 optioner vardera. Ytterligare 25 000 optioner reser-
veras for tilldelning till personal som utfér uppfinningar till
Bolaget. | detta steg &r ratten att pékalla inlésen forknippad
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Aktiekapital och dgarférhallanden — forts

med att vissa villkor avseende viktiga utvecklingssteg for
Bolaget ar uppfyllda samt att en del av optionerna forutsat-
ter att innehavaren inte avslutat sin anstallning eller engage-
mang i Bolaget fére den 31 december 2013.

Vid extra bolagsstdmma den 2 december 2011 besluta-
des om en, med avvikelse fran aktie&garnas foretradesratt,
emission av hégst 350 000 teckningsoptioner att tecknas av
dotterbolaget Sivers IMA AB, som darefter skall dverlata
teckningsoptionerna till VD/CTO, nyckelpersoner och évrig
personal enligt sérskild férdelningsnyckel. Overlatelse av
teckningsoptionerna skall ske till marknadspris, varvid mark-
nadspriset skall berdknas med tillampning av Black & Scho-
les varderingsmodell.

Teckningsoptionerna skall tecknas senast den 20 de-
cember 2011. Overlatelse till férvarvsberattigade skall ske
under perioden 20 december 2011-20 januari 2013. Varje
teckningsoption skall ge ratt att teckna en (1) aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 4 kronor och 34 6re. Teckning av ny
aktie med stdd av forvarvad teckningsoption skall kunna ske
fran det att teckningsoptionerna har registrerats hos Bolags-
verket till och med den 30 december 2014.

Om teckning av aktier skulle ske av samtliga tecknings-
optioner skulle hdgst 350 000 aktier emitteras. Aktierna
skulle i s& fall representera cirka 3,7 procent av aktiekapitalet
och rosterna i Bolaget. Eftersom teckningsoptionerna skall
férvarvas till marknadspris beddéms incitamentsprogrammet
inte medféra nagra kostnader utdver kostnaderna for upp-
rattande och administration av programmet.

Foérutom Bolagets aktier och ovan beskrivna optionspro-
gram foreligger inga andra utgivna vardepapper i Sivers IMA.

Foregdende nyemission

Bolagets narmast foregédende nyemission genomfordes
under sommaren 2012, och inbringade totalt 3 633 525,00
kr. Dessa medel anvandes framst till att utdka Bolagets im-
materialrattsportfolj genom att tidigarelagga starten av ut-
vekling av nya egna komponenter, utveckling av kund-
specifika produktvarianter samt till allman forstarkning av
rorelsekapitalet.

Utspéadning

Under forutsattning att féreliggande nyemission fulltecknas,
kommer de nyemitterade aktierna att utgora 12,5% av
samtliga utestdende aktier i Bolaget. En aktieagare som val-
jer att inte delta i denna nyemission kommer séledes att se
sitt &gande i Bolaget spédas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser
De storre dgarna Nutwell och Rothessay samt styrelsens
ordférande har férbundit sig att teckna sina andelar pro rata.
Teckingsforbindelserna motsvarar séledes 44% (3,25 Mkr)
av det hégsta emissionsbeloppet (5,6 Mkr). Ingen av de
som ingatt teckningsforbindelser erhaller ndgon kompensa-
tion, rabatt eller annan erséttning.

Garanter har avtalats som técker emissionen till 100%.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler &r baserad pa nu géllande lagstiftning. Sammanfattningen &r

endast avsedd som allmén information fér innehavare av aktier och teckningsratter som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige

om inte annat anges. Redogdrelsen &r inte avsedd att vara uttémmande och behandlar exempelvis inte situationer dér vér-

depapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sérskilda regler som

kan bli tillampliga pa innehav i bolag som har varit fdmansféretag. Inte heller behandlas de sérskilda lédttnadsregler som i vissa

fall &r tillampliga pa utdelningar och kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag. Varje aktiedgare bér darfér inhdmta rad fran

skatteexpertis avseende sin specifika situation. Bolaget patar sig inte ansvaret att innehélla kéllskatt.

Kapitalvinst/-férlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sdsom réantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i in-
komstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas separat for varje vardepappersslag,
varvid omkostnadsbeloppet f6r samtliga avyttrade varde-
papper av samma slag och sort 1dggs samman och berak-
nas gemensamt med tillAmpning av den s k genomsnitts-
metoden. Det innebdr att det genomsnittliga omkostnads-
beloppet pa innehavda aktier i Sivers IMA normalt paverkas
om teckningsratter utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier
av samma slag och sort. Schablonregeln, som innebér att
omkostnadsbeloppet alternativt far bestammas till 20 pro-
cent av nettoforsaljningsintakten, far anvandas vid avyttring
av marknadsnoterade aktier. Aktierna i Sivers IMA handlas
pé AktieTorget och klassificeras darmed ur skatterattslig
synpunkt som marknadsnoterade. Aven teckningsratterna
till forvarv av nya aktier avses att marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalférlust pé aktier och andra marknadsnoterade del-
agarrétter (aktiebeskattade vardepapper, t ex teckningsratter
och interimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma
ar pad marknadsnoterade eller onoterade aktier och delagar-
ratter. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte Gverstiger 100 Tkr och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige innehalls preliminar skatt p& utdelningar med 30 pro-
cent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent skatt.
For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra delagarratter som innehas som kapitalplacering
endast mot kapitalvinst pa delagarrétter. Kapitalforlust som
inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot
kapitalvinst p& delagarrétter under efterfoljande beskatt-
ningsér utan begransning i tiden. Sarskilda regler galler for
vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Sivers IMA utnyttjar erhalina teck-
ningsratter for forvarv av nya aktier utldses ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissions-
kursen. Vid en avyttring av aktierna kommer aktiedgarens
omkostnadsbelopp f6r samtliga aktier av samma slag och
sort att laggas samman och berdknas gemensamt med till-
l&mpning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s k BTA
och vanliga aktier anses inte vara av samma slag och sort
forran beslutet om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att del-
taga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skatte-
pliktig kapitalvinst ska da berdknas. For teckningsratter som
grundas pa innehav av aktier i Bolaget &r anskaffningsutgif-
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Skattefrdgor i Sverige — forts

ten noll. Schablonregeln fér inte anvandas for att bestdmma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férsaljningsintakten
minskad med utgifter for avyttring ska séledes tas upp till
beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga akti-
erna paverkas inte.

Behandling av forvarvad teckningsratt m.m.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teck-
ningsratter i Sivers IMA utgér vederlaget anskaffningsutgiften
for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av
aktier utldser ingen beskattning. Teckningsratternas omkost-
nadsbelopp ska medraknas vid berdkning av aktiernas om-
kostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna utldses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for tecknings-
ratterna beréknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonre-
geln far anvéndas for att bestamma omkostnadsbeloppet
for marknadsnoterade teckningsrétter som forvarvats pa nu
angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen 30 pro-
cent pé utdelning frdn marknadsnoterade bolag. Preliminart
skatteavdrag om 30 procent skall gbras av den som betalar
ut utdelningen till fysisk person eller dbdsbo, vilket fér Bola-
gets del &r Euroclear Sweden AB. For juridiska personer,
utom dodsbon, &r skattesatsen 26,3 procent. For vissa juri-
diska personer galler sérskilda regler. For aktiebolag och
ekonomiska foreningar ar utdelning pé néringsbetingat inne-
hav under vissa férutsattningar skattefri.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga

i Sverige mm

Innehavare av aktier som &r begrénsat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige f6r kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli féremal
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de
vid nagot tillfalle under de tio kalenderar som narmast fore-

gétt det kalenderér d& avyttringen agde rum varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar normalt
svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag
med 30 procent. Denna skattesats ar dock i alménhet redu-
cerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Bolagsordning

Sivers IMA Holding AB (publ.) org.nr 556383 9348
2010-11-03

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Sivers IMA Holding AB. Bolaget ar publikt
(publ.).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och forsalja system, appara-
ter och komponenter av huvudsakligen elektronisk art till in-
dustrin, bedriva férvaltning av 16s och fast egendom, aven-
som idka darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr lagst 3 560 329,50 kronor och hogst
14 241 318 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 120 659 och hogst
28 482 636.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3 — 9 ledamoter med hogst 7 supplean-
ter. Den véljes arligen pé arsstamma for tiden intill dess
nasta arsstamma har hallits. 1 — 2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter skall utses.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma,
dér frdga om andring av bolagsordningen kommer att be-
handlas, skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall ske
tidigast sex och senast tvé veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstdmman skall aktieagare an-
mala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman, fore klockan 16.00. Denna dag far inte vara
s6ndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton, och far inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stmman.

§ 8 Arsstamma
Arsstamma halles &rligen inom 6 manader efter rakenskaps-
arets utgang.

P& arsstamman skall féljande drenden férekomma.
Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godké&nnande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

o K~ o

Prévning av om stdmman blivit behdérigen sammankal-

lad.
6. Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisions-
berattelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisions beréattelse.
7. Beslut
a. om faststéllande av resultatrakning och balansrak-
ning samt i fére kommande fall koncernresultatrék-
ning och koncernbalansrékning,

b. om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt
den faststéllda balansrakningen, och

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamdter och verkstal-
lande direktor nar sédan forekommer.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i fdrekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Rakenskapsér &r 1 januari — 31 december.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 8 namnda lag, skall
antas vara behorig att utdva de réattigheter som framgar av 4
kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende redovisas ett sammandrag av ekonomisk information fran de reviderade drsredovisningarna 2009-2011, samt
den oreviderade halvarsrapporten fran 2012. Revisionsberéttelserna har i samtliga fall dverensstamt med standardformule-

ringen.

/Z\rsredovisn/ngama och halvarsrapporten inférlivas detta memorandum genom hanvisning.

Vasentliga handelser sedan senaste rapporttillfélle
Inga vasentliga férandringar i Bolagets stélining eller stélining
pa marknaden har intréffat sedan senaste rapporttilifalle.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats enligt Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna réd. Bolagets tillgangar
och skulder upptages till anskaffningsvéardet respektive no-
minellt vérde om ej annat framgaér. Bolaget upprattar ingen
koncernredovisning med stdéd av ARL7 kap. 3§ (mindre
koncerner).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade under verksam-
hetséren 2008-2010. Fran och med 2011 har dock redovis-
ningen av kostnader gallande utveckling av millimetervags-
produkter for verksamhetsomradet Telekommunikation for-
andrats. Under detta &r aktiveras dessa kostnader som im-
materiella anlaggningstillgdngar med en avskrivningstid om
5 ar. Tidigare har dessa kostnader kostnadsforts direkt.

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida
medel och dess majlighet att fa tillgang till likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning.

Det &r styrelsens beddmning att rorelsekapitalet efter f6-
restdende emission &r tillrackligt for att tacka de behov som
bolaget har fram till volymitillverkning av natverksutrustning.
Infor foreliggande nyemission har ndgra av Bolagets huvud-
agare meddelat sina avsikter att teckna i proportion till nuva-
rande innehav, samt att teckna de aktier som eventuellt inte
tecknas av dvriga aktiedgare eller av allménheten.

Prognoser

| likhet med de flesta verksamheter som stér infor forvantad
expansion &r utvecklingen i Sivers IMA svarforutsagbar. Bo-
laget har darfor valt att f6r narvarande inte lamna resultat-
eller omséttningsprognoser.

Tendenser

| dagslaget finns inga knda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller han-
delser som kan forvantas ha vésentlig inverkan péa Sivers
IMAs affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.
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FLERARSOVERSIKT 6 man 2012 6 mén 2011 2011 2010 2009
Antal anstéllda 18 16 17 15 17
Nettoomsattning, tkr 6798 9488 17 153 19 844 19 388
Resultat efter finansiella poster, tkr -3279 9 -858 -1758 -2 905
Balansomslutning, tkr 15104 15748 14 666 11 005 10 034
Soliditet, % 67% 69% 67% 52% 27%
RESULTATRAKNING 2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
TKR 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 6798 9488 17 153 19 843 19 387
Aktiverat arbete avseende
utvecklingskostnader 2 335 2224 5254 0 0
Foréandring av varulager 0 0 0 0 407
9133 11733 22 407 19 843 18 980
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och fornddenheter -1 284 -2 038 -3417 -4 466 -5 700
Ovriga externa kostnader -4 063 -3 569 -7 516 -5 763 -4.279
Personalkostnader -6 489 -5 665 -11 639 -11 061 -11 510
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgédngar -740 -209 -677 -183 -202
-12 576 -11 481 -23 250 -21 475 -21 692
Rorelseresultat -3443 251 -842 -1 632 2712
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Ovriga ranteintakter 0 0 19 2 4
Valutakurs vinst/forlust 168 -236 2 -80 -165
Réntekostnader -5 -6 -36 -47 -32
163 -242 -15 -125 -192
Resultat efter finansiella poster -3279 9 -858 -1 757 -2 905
Omtaxeringar avseende tidigare ar 0 0 0 -279 0
ARETS RESULTAT -3279 9 -858 -2 036 -2 905
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Finansiell information i sammandrag — forts

BALANSRAKNINGAR

TKR 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Utvecklingskostnader 6 408 2120 4748 0 0

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner, inventarier och verktyg 323 380 294 376 338

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 0 0 0 0 0

Langfristiga fordringar 20 20 20 20 20

Summa anlaggningstillgangar 6 750 2520 5062 396 358

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Varulager 4254 3982 4315 3156 2 865
4254 3982 4315 3156 2 865

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1937 2 694 936 2 353 842

Skattefordran 530 601 326 326 326

Ovriga fordringar 272 664 612 491 272

Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 1131 387 521 525 902
3870 4 346 2395 4074 1966

Kassa/Bank 228 4 900 2893 3377 4 844

228 4900 2893 3377 4844
Summa omsattningstillgangar 8 353 13 228 9 603 10 608 9676
Summa tillgangar 15104 15748 14 666 11 004 10 034
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TKR 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5450 4587 4587 3560 4 859

Reservfond 0 0 0 0 454
5450 4587 3560 3560 5314

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -2 600 -1743 -1743 4145 314

Overkursfond 10 803 8147 7907 0 0

Arets resultat -3 905 8 -858 -2 036 -2 905
4923 6 413 5307 2108 -2 590

Summa eget kapital 10 374 11 001 9894 5 668 2724

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 182

Lan fran &gare 0 0 0 2610 2297

Summa langfristiga skulder 0 0 0 2610 2479

Kortfristiga skulder

Checkkredit 668 0 0 0 0

Pagéende arbeten for annans rakning 200 909 500 1400 1689

Leverantdrsskulder 766 1063 1367 1284 884

Ovriga skulder 412 374 467 584 379

Upplupna kostnader och

férutbetalda intakter 2684 2402 2438 2 063 1878

Summa kortfristiga skulder 4730 4747 4771 5333 4 830

Summa eget kapital och skulder 15104 15748 14 666 11 004 10 034

POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter 2900 2900 2900 2 900 2900

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
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Finansiell information i sammandrag — forts

KASSAFLODESANALYS (KR)

Koncernen 2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
TKR 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3 443 252 -842 -1632 -2712
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 739 208 677 202 183
-2 704 460 -165 -1448 -2 510
Erlagt skattekostnad 0 0 0 -280 0
Erhallen ranta 169 0 21 2 4
Erlagd ranta -5 -242 -36 -127 -197
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -2 539 218 -180 -1 853 -2 702
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager 61 -825 -1159 -290 407
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordrigar -1 001 -340 -1418 -1 5611 3624
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar -474 -86 261 709 617
Minskning (-)/6kning (+) av leverantdrsskulder -601 -203 83 400 -797
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder 192 118 254 -3 209 65
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 363 -1119 676 -5 755 1214
Investeringsverksamheten
Forvarv av inventarier -93 -89 -89 -222 -50
Utvecklingskostnader -2 335 -2 244 -5 254 0 0
Erhalina bidrag utvecklingsprojekt (fordandring) -300 -350 -901 -288 1389
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2728 -2 683 -6 244 -510 1339
Finansieringsverksamheten
Amortering lan 0 0 0 -182 -328
Kapitaltillskott 0 0 0 5290 0
Erlagda emissionskostnader -125 -1 866 -2 106 -308 0
Nyemission 3883 7189 7189 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4 427 5323 5083 4 800 -328
Arets kassaflode -2 664 1522 -485 -1 466 2225
Likvida medel vid periodens borjan 2 893 3378 3378 4844 2618
Likvida medel vid periodens slut 228 4900 2893 3377 4 844
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Rdrelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastningsmatt

Rorelseresultat i procent av totala intakter.
Resultat efter finansnetto i procent av totala intékter.

Avkastning pa sysselsatt kaptial, %

Avkastning pa eget kaptial, %

Kapitalstruktur

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital har beréknats som ingdende plus
utgéende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget
kapital har beraknats som ingdende plus utgdende eget kaptial dividerat
med tva.

Sysselsatt kapital, tkr

Eget kapital, tkr
Réntebéarande nettoskuld, tkr
Réantetackningsgrad, ggr

Kapitalomséttningshastighet, ggr
Nettoskuldsattningsgrad, %
Soliditet, %

Investeringar

Balansomslutningen minskad med icke réntebarande skulder.

Eget kapital vid periodens slut.

Réntebarande skulder med avdrag for likvida medel vid periodens slut.
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
Réntebarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgéngar, tkr

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar under perioden.
Periodens investeringar i anlaggningstillgangar minskat med periodens
forsaljiningar och utrangeringar.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foéljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, inférlivas
genom hanvisning och utgoér en del av detta memorandum:

1. Sivers IMA Holding AB (publ) reviderade arsredovisning
for 2011, inklusive revisionsberéattelse.

2. Sl Holding AB (publ) reviderade arsredovisning for 2010,
inklusive revisionsberattelse.

3. Sivers IMA AB reviderade arsredovisning for 2009, inklu-
sive revisionsberattelse.

4. Sivers IMA Holding AB (publ) icke reviderad rapport fér
perioden 1 januari -30 juni 2012.

Observera att SI Holding AB (publ) sedan 18 augusti 2011
registrerat ny firma: Sivers IMA Holding AB (publ). Handling-
arna finns tillgangliga for inspektion pé Bolagets kontor, med
adress:

Sivers IMA Holding AB (publ)
Box 1274

Torshamnsgatan 9

164 29 Kista

Tel: +46 8 7036800
www.siversima.com
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Ordlista

Backhaul

Bastation

Countermeasure

FMCW
Giga

Hertz, Hz

Mbps, Gbps

Mega

Mikrovagor

Milimetervagor

MMIC

PLL

Radiolank

Renrum

Stamnat

Tankradar

Transceiver

VCO

Den del av mobilsystemen som Overfor data mellan basstationer och vidare in i och tilloaka fran stamnéatet.

Inom mobiltelefoni den fasta enhet som en mobil radioséndare ansluter till. Antingen férmedlar basstatio-
nen vidare signalen till en annan tradios enhet eller sé skickar den vidare signalen tradbundet.

Eller Motmedelssystem anvands pé militara fartyg, flygplan eller stridsvagnar for att undvika traff av en
anflygande malstkande robot. Man delar ofta in motmedelsystem i tva kategorier - aktiva och passiva.

Frequency Modulated Continuous-wave radar.

Ar ett prefix som betyder 10°. Kommer frén det grekiska ordet om betyder gigantisk. Exempelvis 1 gigavolt
(GV) = 1 000 000 000 volt eller 1 gigawatt (GW) = 1 000 000 000 watt.

En enhet for frekvens, uppkallad efter Heinrich Hertz. 1 Hz &r 1 handelse per sekund. Handelsen som
avses ar vanligen svéangningar eller perioder hos nadgon form av vagor, men hertz kan anvandas for att be-
skriva alla periodiska foérlopp. 1 Ghz, Gigahertz, motsvarar en miljard handelser per sekund.

Mega- eller Gigabit per sekund ar en enhet for att méta dverféringshastighet eller informationshastighet.
1 Megabit per sekund motvarar 1 miljon bit per sekund déar 1 bit motsvarar en etta eller en nolla.

Ett prefix som betyder miljion. Exempelvis 1 megavolt (MV) = 1 000 000 volt eller 1 megawatt (MW) =
1 000 000 watt . Ordet kommer fran det grekiska ordet som betyder stor.

Elektromagnetisk stralning inom de hogre radiofrekvensbanden, det vill saga mycket kort vagléangd.

De hogsta frekvenserna av mikrovagor som ockséa benamns Extremely High Frequency (EHF). Dessa
definieras oftast som 30-300 gigahertz vilket motsvarar vaglangder om 10-0,1 mm.

Monolithic Microwave Integrated Circuit. MMIC ar en integrerad analog mikrovagskrets uppbyggd pé en
enkristallin halvledare.

Phase Locked Loop ar en sluten aterkopplad krets for att Idsa en genererad signal till en viss frekvens som
motsvarar en yttre referensfrekvens. Anvands framfor allt i telekommunikation, radio, datorer och annan
elektronik dar flera enheter maste synkroniseras for att undvika brus och andra stéringar.

Erbjuder en tradids forbindelse mellan tva punkter. De vanligaste radioldnkarna anvander mikrovagor och
manga anvands mellan basstationer for mobiltelefoni. Detta &r billigare &n att gréva ner fiberkabel eller ko-
axialkabel mellan dessa eller stamnéatet.

Ett utrymme med kontrollerade och l&ga nivéer av Iuftburna féroreningar eller partiklar.

Den funktionskritiska delen av ett telefon-, data- eller elnat. Stamnatet har ofta mycket hdg dverforingska-
pacitet och férgrenar sig sedan i underordnade nat. Ofta anvands den engelska termen backbone. Byggs
ofta med fiberoptik och har ofta hdg 6verféringskapacitet.

Métningssystem som anvander radiovagor for att mata vatskenivaer i tankar och cisterner utan fysisk kon-
takt med innehéllet i tanken.

Enhet (utrustning) som, inbyggd i samma hdlje, béde kan sanda och ta emot och dar delar av konstruktio-
nen &r gemensam for sdndare (transmitter) och mottagare (receiver).

Voltage Controlled Oscillator och &r en spanningsstyrd svangningsformare. VCO ar ett mycket vanligt
byggblock i elektronikkonstruktion och anvéands i allt fran musiksynthesizers till radio- och tv-apparater.
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