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Generell information

Aktierna i Alcaston Exploration AB (publ) 556569-3602 ("Alcaston”)
skall tas upp till handel p& marknadsplatsen AktieTorget.

Handel i bolagets aktier kan bland annat féljas pa Internetadressen
www.aktietorget.se under fliken "Kurser” samt pa de ledande afférstidnin-
garnas sidor for borskurser.

Bolaget har traffat ett noteringsavtal med AktieTorget om bland an-
nat informationsgivning i syfte att sékerstalla att aktiedgare och évriga
aktoérer pa marknaden erhéller korrekt, omedelbar och samtidig information
om Alcastons utveckling. Detta innebar att bolaget i sin informations-
givning fdljer tillampliga lagar och férfattningar samt rekommendationer
som galler for aktiemarknadsbolag noterade pa en handelsplats.

Forkortningarna Alcaston och bolaget anvénds pa ett flertal stallen
i detta prospekt. Med detta menas Alcaston Exploration AB (publ).

All information som lamnas i prospektet bér noga évervagas, i synner-
het med avseende pé de specifika férhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver de risker som en investering i Alcastons
aktie innebar. Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana
personer vars eventuella forvarv av aktier i Alcaston forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen av
prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser
i sddant land. Varken bolagets nuvarande aktier eller de nya aktierna har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 eller tillamplig lag i annat land och prospektet riktar sig inte
till aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Syd-
afrika eller Kanada, eller med hemvist i nagot annat land déar distribu-
tion eller offentliggérande av prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder an de krav som féljer av svensk lag. For detta prospekt géller
svensk lag. Tvist pa grund av innehallet i detta prospekt skall avgoras
enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

REGISTRERING HOS FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004. Godkannandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga
eller fullstandiga. De nya reglerna for prospekt som inférdes den 1 januari
2006 mojliggor spridning av prospektet inom hela EES via sa kallad pass-
portering. | férekommande fall kan person som med anledning av detta
prospekt vacker talan mot Alcaston bli tvungen att sjalv sta for dversatt-
ningskostnaden av dokumentet.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Handlingar som bolagets bolagsordning samt &rsredovisningar som till
nagon del ingér eller hanvisas till i detta prospekt, finns tillgangliga for
inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Alcaston Exploration
AB, Box 275, 751 05 Uppsala, Sverige. Om aktiedgare eller tankbara
investerare onskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vanligen
kontakta bolagets huvudkontor pé telefonnummer 018-15 64 23.

UTTALANDEN OCH BEDOMNINGAR OM FRAMTIDEN

Detta prospekt innehéller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad
karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande uppfattning och bedémn-
ing om framtida tankbara handelser och finansiell utveckling. Orden
"avser’, "beddmer’, "forvantar’, "skall’, "férutser”, "planerar’, "prognostiserar’,
"anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga hand-
lar om framtidsinriktade uttalanden och beddémningar.

Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om
framtidsinriktad information ar rimliga, kan inga garantier lamnas att
dessa uttalanden och beddmningar kommer att infrias. Framtidsinriktade
uttalanden och bedémningar uttrycker endast bolagets antaganden vid
tidpunkten for prospektets publicering. Lésaren uppmanas att ta del
av den samlade informationen i prospektet och samtidigt ha i atanke
att bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig
vasentligt fran bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar.

Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera fram-
tidsinriktade uttalanden och beddmningar till f6ljd av ny information, fram-
tida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta prospekt innehaller information om Alcastons marknad och
bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kéllor,
bland annat branschpublikationer, marknadsundersékningar fran tredje
part och allmant tillganglig information, exempelvis via Internet. Varken
bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller bolagets huvudaktie-
agare garanterar att informationen fran dessa kéllor ar korrekt. | synnerhet
skall papekas att marknadsbeddmningar i olika former ar forenade med
stor osdkerhet och att inga garantier kan lamnas att sadana bedémningar
kommer att infrias.

Information fran tredje part, har atergivits korrekt och, savitt bolaget
kan kanna till och férsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga uppgifter uteldmnats pa
ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Datainsamling, analyser och berakningar av marknadsdata,
kommer att erhélla eller generera samma resultat.
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Emissionsprospekt

Inbjudan till teckning av aktier i Alcaston
Exploration AB (publ) i samband med notering
pa AktieTorget. Stockholm i maj 2009

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Styrelsen i Alcaston Exploration AB (publ) 556569-3602 har beslutat att
ans6ka om att notera bolaget vid AktieTorget och i samband med detta
genomféra en agarspridning av bolagets aktier. Darfor erbjuds teckning
av aktier i Alcaston. Styrelsen for Alcaston har upprattat detta prospekt
och ansvarar for innehallet.

Totalt erbjuds nyemitterade aktier till ett belopp om 12 000 000 kr.
Den implicita bolagsvérderingen fore genomférandet av erbjudandet vid

| teckningskurs 2,00 kr ar 26,9 mkr.

Teckningstid 2be maj till 12e juni

¥ Teckningskurs per aktie 2,00 kr

Post 2 000
Totalt nyemissionsbelopp 12 000 000 kr
Nyemission antal aktier 6 000 000
Erbjudandets andel av bolaget 31%
Handelsnamn ALCA
Beraknad forsta dag for handel 15 juli

DEFINITIONER
Med Alcaston Exploration AB, Bolaget eller Alcaston menas Alcaston
Exploration AB (publ), org nr: 556569-3602.

Emissionen: Emission av aktier riktad till institutioner och allmanheten
utan foretradesratt.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Deléarsrapport 1 april-30 juni 2009 18 aug 2009
Delarsrapport 1 juli-30 sep 2009 16 nov 2009
Bokslutskommuniké 2009, 23 feb 2010
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet
och innehaller inte nédvandigtvis all information for ett investeringsbeslut,
varfor varje investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i dess helhet.
Den som vacker talan vid domstol med anledning av prospektet kan
bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséttning av prospektet.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som upprattat
sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
6vriga delar av prospektet.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Styrelsen i Alcaston Exploration AB (publ) 556569-3602 har beslutat att
anstka om att notera bolaget vid AktieTorget och i samband med detta
genomfdra en agarspridning av bolagets aktier. Darfér genomfors ett
erbjudande av teckning av aktier i Alcaston. Styrelsen for Alcaston har
uppréattat detta prospekt och ansvarar for innehallet.

Totalt erbjuds nyemitterade aktier till ett belopp om 12 000 000 kr. Den
implicita bolagsvarderingen fére genomférandet av erbjudandet vid
teckningskurs 2,00 kr ar 26,9 mkr.

Teckningstid 2be maj till 12e juni
Teckningskurs per aktie 2,00 kr
Post 2000

Totalt nyemissionsbelopp 12 000 000 kr
Nyemission antal aktier 6 000 000
Erbjudandets andel av bolaget 31%
Handelsnamn ALCA
Beraknad forsta dag for handel 15 juli

Historik och beskrivning av den nuvarande verksamheten

Alcaston startade sin verksamhet i Sverige 1999 med huvudsaklig
fokusering pa prospektering efter diamanter. Foretaget grundades
av det australiensiska foretaget Alcaston Mining NL. Efter nagra ar
salde Alcaston Mining NL huvuddelen av sina aktier till det sven-
ska dotterbolaget, som i sin tur sélde dessa vidare till befintliga
aktiedgare. Sedan 2006 &r Alcaston fokuserat pa prospektering
efter guld och basmetaller i saval Vasterbotten som i Norrbotten. Alcaston
Overtog da prospekteringsmaterial fran tva kanadensiska féretag. Prospek-
teringen har visat pa intressanta uppslag med férhéjda guldhalter inom
Alcastons undersékningstillstand.

Alcastons undersokningstillstand ligger i narheten av flera aktiva
gruvor i Vasterbotten och méjligheterna att bli en intressant och attraktiv
partner till dessa gruvféretag bedéms som mycket goda. Inom en period
av 2-3 ar bor Alcaston kunna avyttra nagra projekt inom detta omrade till
nagot gruvforetag.

Affarsidé, strategi och mélséttning

Affarsidén ar att bedriva prospekteringsarbete fér att hitta och pavisa
kommersiellt utvinningsbara guld- och basmetallfyndigheter i Sverige.
Den strategi Alcaston har &r att prospekteringsarbetet skall leda fram
till att projekt antingen kan avyttras eller etablera samarbete med andra
prospekteringsféretag eller gruvféretag for att vidareutveckla fyndigheter
fram till driftsattning av gruva. Fokuseringen skall vara pa nuvarande guld-
och basmetalluppslag i Vasterbotten och Norrbotten och till mindre del pa
diamantuppslagen i Norrbotten.

Malsattningen ar att Alcastons prospekteringsverksamhet skall leda
fram till att foretaget blir en attraktiv partner till nagot stérre prospek-
terings- eller gruvforetag. Som framgar nedan ar bedémningen att inom
en 3-arsperiod kunna sélja av nagot eller nagra projekt.

Finansiering

| syfte att skapa finansiella forutséattningar for en vidareutveckling
av foretaget och dérmed uppnd en vardetillvaxt fér bolagets agare,
kommer foretaget nu att genomfora en nyemission pa 12 mkr. Alcastons
beddmning ar att inom en 3-arsperiod kunna sélja de 2-3 basta projekten
i foretagets portfol}.

Med hénsyn till nedlagda kostnader och marknadsvardet i évrigt berak-
nas vardet av ett sddant projekt till ca 50-100 mkr. Dessa intakter ger
foretaget en god finansiell styrka och skapar méjligheter till att vidareut-
veckla nya projekt. Vardestegringen medfor att Alcaston blir en attraktiv
partner till andra prospekterings- eller gruvforetag.

Styrelse och ledning
Alcastons styrelse bestar av Torsten Bérjemalm, ordférande och till utbild-
ningen bergsingenjor med erfarenhet av savél stora som mindra gruvfére-
tag. Gunnar Farjsjo, styrelseledamot med en MBA-examen samt med
bakgrund som finansdirektor, foretagsrekonstruktér och styrelseproffs.
Ulf Tillman, styrelseledamot med lantmastarutbildning och stor erfarenhet
av féretagande. Lars-Ake Claesson, styrelseledamot och VD, 4r fillic i ge-
ologi och har ménga ars erfarenhet av prospektering med saval svenska
som utlandska bolag.

Alcastons styrelse tacker saval prospekteringsomradet som gruvdrift,
finansiell planering och kontroll, samt féretagsledning.

RISKFAKTORER
Detta avsnitt &r en sammanfattning, fér fullstandig information se kapitlet
“Riskfaktorer” pa sid 6.

Alcastons verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering och ex-
ploatering av guld och basmetaller ofta stélls infér. Riskerna i ett gruv- och
prospekteringsféretag ar framst kopplade till utfallet av sjélva prospekter-
ingen samt marknadspriset fér guld- och basmetaller. Essensen i den
har typen av foretag ar dock att utsatta sig for dessa risker och bolaget
skapar darigenom mojligheter till en gynnsam utveckling och vardetill-
vaxt. Foérutom dessa branschspecifika risker maste bolaget ta hansyn till
mer generella riskfaktorer som mer eller mindre alla som é&r involverade
i affarsverksamhet moter.

Faktorerna nedan ar inte sammanstéllda i ordning efter betydelse och
risk och gor inte heller ansprak pa att vara heltdckande. Potentiella in-
vesterare uppmanas darfor att, utover den information som ges i detta
prospekt, géra sin egen beddmning av potentiella risker och deras
betydelse for bolagets framtida utveckling.

Prospektering och exploatering

Prospektering &ar en hdgriskverksamhet dar endast ett fatal av de under-
sokta omradena leder till utbyggnad av producerande gruvor. Trots att
Alcaston besitter en hég geologisk och teknologisk kompetens samt att
prospekteringsresultaten fortldpande analyseras och utvérderas nog-
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grant, finns alltid risken att positiva resultat uteblir. Satsat kapital vid en
prospektering ar forlorat, om resultaten ar negativa och om inget annat
bolag ar intresserat att fortsatta verksamheten.

Prospektering ar kostnadskravande och stora ekonomiska investerin-
gar kravs. Annu storre investeringar kravs fér att exploatera en fyndighet.
En patraffad fyndighet utgér heller ingen garanti fér att den kommer att
bli kommersiellt [5nsam. A andra sidan medfér en lyckosam prospektering
majligheter till en mycket god vérdetillvaxt eftersom vardet pa en bevisad
fyndighet mangfalt dverstiger kostnaden for prospekteringen.

Nyckelpersoner

Alcaston ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Forlusten av nagon
eller nagra av dessa personer kan paverka bolaget pa ett negativt satt.
Alcastons férméga att bibehalla kvalificerad arbetskompetens ar darfor
av stor vikt for bolagets férmaga till framgéang. Harvidlag har foretaget
genom aktiedgande och langvariga relationer sékt knyta dessa personer
till féretaget.

Prisbilden

Forandringar i de faktorer som paverkar utbud och efterfragan av guld
och basmetaller och darmed priset for dessa ar mycket svéra att forutse
och ligger utanfér bolagets kontroll. Av diagram pa sid 12 framgar att
priset pa guld, som Alcaston fokuserar sin prospektering pa, under de se-
naste b aren haft en brant stigande trend. Sedan hosten 2007 har prisé-
kningstakten intensifieras. Som hogst nadde guldpriset 957 USD per troy
oz och per den 6 maj star det i 910 USD per troy oz. Bedomningen pa
marknaden &r att prisdkningarna pa guld kommer att fortsatta de narmas-
te aren. Basmetallpriserna har som framgéar av sid 12 sjunkit tillbaks till
samma niva som 2005-2006, efter att ha haft en fordubbling av priserna
2006-2007. Prognoserna for basmetaller &r svarare att éverblicka men
i en rapport fran International Copper Study Group (ICSG) prognosti-
seras utvecklingen av kopparproduktion fram till 2011 att 6ka med 18%.
Kopparpriset har sedan december 2008 till 6 maj stigit fran 3 060 USD/
ton till 4 350 USD/ton. Betraffande prisutvecklingen for bly ar osaker-
heten stor men man tror pa en fortsatt robust efterfragan. Idag den 6 maj
betalas bly med 1 405 USD/ton och i december 2008 var priser 915
USD/ton. Priset for zink halverades fran mars 2008 till mars 2009. Over-
skottet pa koncentrat férvantas besta och efterfragan i USA och Kina
ar oséker. Priset i december var 1 096 USD/ton och star den 6 maj pa
1630 USD/ton.

Kalla: MIRAB

Framtida finansieringsbehov

For en framtida fortsatt gynnsam utveckling av Alcaston kan ytterligare
finansiering komma att krévas. Exempelvis for utokad prospektering eller
inkép av nya uppslag. Féretaget kan for narvarande inte garantera att en
sédan finansiering finns tillganglig i framtiden.

Konkurrens

For narvarande finns ett flertal foretag som givits undersokningstillstand
for att prospektera efter guld och basmetaller i Sverige. Tillstanden &r
geografiskt begréansade, vilket innebar att respektive féretag har ensam-
ratt pa sitt omréde, savida ans6kningarna om undersékningstillstand inte
har inlamnats pa samma dag till Bergsstaten, da fler kan fa oberoende
ratt till samma omrade.

Lagstiftning

Alcastons verksamhet regleras av gallande lagstiftning avseende prospekter-
ing samt milj6. Framtida lagstiftning inom omraden som berér bolagets verk-
samhet kan pé ett negativt satt komma att paverka dess utveckling.
Tillstand

Alcastons verksamhet ar féremal for tillsyn fran olika myndigheter. Even-
tuella Overtradelser av tillstanden kan medféra att dessa forverkas.

Oforutsedda héndelser

| samband med prospekteringsarbetet kan féretaget komma att expo-
neras for handelser som ligger utanfor féretagets kontroll och som kan
vara negativa for Alcastons utveckling. Vidare kan bolaget i sin verksam-
het gora sig skyldigt till handlingar som kan medfora skadestandskrav.
Det ar inte finansiellt méjligt eller dnskvart att férsakra sig mot dessa
typer av handelser.

Tvister
Bolaget ar inte inblandat i nagon réattslig process eller skiljeférfarande.

Styrelse, ledning och revisorer

Ordférande i Alcaston ar Torsten Borjemalm. Ovriga i styrelsen r Gunnar
Farjsjo, UIf Tillman samt Lars-Ake Claesson som tillika &r Alcastons VD.
Revisor ar Ola Wahlquist, auktoriserad revisor vid Ernst & Young AB
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Riskfaktorer

It foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett visst matt av
risktagande och en investering i Alcaston skall anses som riskfylld

da Bolaget har behov av ett kapitaltillskott. Nedan anges néagra av de
faktorer som kan fa betydelse fér Alcastons framtida utveckling.

Faktorerna &r inte framstallda i prioritetsordning och gér inte ansprak pa
att vara heltdckande. Tankbara investerare uppmanas darfor att, utéver in-
formationen som framkommer i detta prospekt, gora sin egen beddmning av
tankbara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets framtida utveckling.

Inom det omrade Alcaston &r verksamt finns ett stort antal risker vilka
finns specificerade i detta avsnitt. Alcastons verksamhet maste utvarderas
mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva
inom prospektering och exploatering av guld och basmetaller ofta stélls
infér. Riskerna i ett gruv- och prospekteringsforetag ar framst kopplade
till utfallet av sjalva prospekteringen samt marknadspriset fér guld- och
basmetaller. Essensen i den har typen av foretag ar dock att utsatta sig for
dessa risker och bolaget skapar darigenom méjligheter till en gynnsam
utveckling och vardetillvaxt.

Forutom dessa branschspecifika risker maste bolaget ta hansyn till
mer generella riskfaktorer som mer eller mindre alla som &r involverade
i affarsverksamhet moter.

Prospektering och exploatering

Prospektering ar en hogriskverksamhet dar endast ett fatal av de under-
sokta omrédena leder till utbyggnad av producerande gruvor. Trots att
Alcaston besitter en hég geologisk och teknologisk kompetens samt att
prospekteringsresultaten fortldpande analyseras och utvarderas nog-
grant, finns alltid risken att positiva resultat uteblir. Satsat kapital vid en
prospektering ar forlorat, om resultaten ar negativa och om inget annat
bolag ar intresserat att fortsatta verksamheten.

Prospektering ar kostnadskrévande och stora ekonomiska investeringar
kravs. Annu storre investeringar kravs for att exploatera en fyndighet. En
patraffad fyndighet utgér heller ingen garanti for att den kommer att bli
kommersiellt Isnsam. A andra sidan medfor en lyckosam prospektering
méjligheter till en mycket god vérdetillvaxt eftersom vardet pa en bevisad
fyndighet mangfalt éverstiger kostnaden for prospekteringen.

Nyckelpersoner

Alcaston ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Férlusten av nagon
eller nagra av dessa personer kan paverka bolaget pa ett negativt satt.
Alcastons férméga att bibehalla kvalificerad arbetskompetens ar darfor
av stor vikt for bolagets férmaga till framgéang. Harvidlag har foretaget
genom aktiedgande och langvariga relationer sékt knyta dessa personer
till foretaget.

Prisbilden

Forandringar i de faktorer som paverkar utbud och efterfragan av guld
och basmetaller och darmed priset for dessa ar mycket svéra att forutse
och ligger utanfér bolagets kontroll.

Av diagram pa sid 12 framgar att priset pa guld, som Alcaston fokuser-
ar sin prospektering pa, under de senaste 5 aren haft en brant stigande
trend. Sedan hosten 2007 har prisékningstakten intensifieras. Bedom-
ningen p& marknaden ar att prisékningarna pa guld kommer att fortsétta
de nérmaste aren. Basmetallpriserna har som framgéar av sid 12 sjunkit

tillbaks till samma niva som 2005- 2006, efter att ha haft en férdubbling
av priserna 2006-2007. Prognoserna for basmetaller ar svarare att 6ver-
blicka men i en rapport fran International Copper Study Group (ICSG)
prognostiseras utvecklingen av kopparproduktion fram till 2011 att dka
med 18%. Betraffande prisutvecklingen for bly &r osakerheten stor men
man tror pa en fortsatt robust efterfragan. Priset for zink halverades fran
mars 2008 till mars 2009. Overskottet pa koncentrat férvantas besta och
efterfragan i USA och Kina &r osaker.

Framtida finansieringsbehov

For en framtida fortsatt gynnsam utveckling av Alcaston kan ytterligare
finansiering komma att krévas. Exempelvis for utdkad prospektering eller
inkdp av nya uppslag. Foretaget kan fér narvarande inte garantera att en
sadan finansiering finns tillganglig i framtiden.

Konkurrens

For nérvarande finns ett flertal foretag som givits undersokningstillstand
for att prospektera efter guld och basmetaller i Sverige. Tillstanden ar
geografiskt begransade, vilket innebar att respektive foretag har ensam-
ratt pa sitt omrade, savida ansokningarna om undersékningstillstand inte
har inlamnats pa samma dag till Bergsstaten, da fler kan fa oberoende
ratt till samma omrade.

Lagstiftning

Alcastons verksamhet regleras av géllande lagstiftning avseende prospekt-
ering samt miljé. Framtida lagstiftning inom omraden som berér bolagets
verksamhet kan pa ett negativt satt komma att paverka dess utveckling.

Tillstand
Alcastons verksamhet ar féremal for tillsyn fran olika myndigheter. Even-
tuella 6vertradelser av tillstanden kan medfora att dessa forverkas.

Oforutsedda héndelser

| samband med prospekteringsarbetet kan féretaget komma att expo-
neras for handelser som ligger utanfor foretagets kontroll och som kan
vara negativa for Alcastons utveckling. Vidare kan bolaget i sin verksam-
het gora sig skyldigt till handlingar som kan medfora skadestandskrav.
Det ar inte finansiellt méjligt eller dnskvart att forsakra sig mot dessa
typer av handelser.

Tvister

Bolaget ar inte inblandat i nagon réttslig process eller skiljeférfarande.

| samband med skadereglering vid prospektering kan eventuellt tvister
uppsta. Harvid kan Bergsstaten vara medlare i konflikten.

Risker relaterade till aktien
AKTIEMARKNADSRISK
En tankbar investerare i Alcaston bor iakttaga att en investering i bolaget
ar forknippad med hog risk och att det inte kan férsakras att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling.

Aktiekursen paverkas aven av utomstéende faktorer utanfér Alcastons
paverkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns en risk att en investerare vid forséljningstillfallet gor en forlust pa sitt
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aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas
med tillrécklig likviditet s& att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav
utan att paverka aktiekursen negativt.

Sarskild risk

Eftersom Alcaston har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas
att en investering i bolaget rymmer sérskilda risker sasom att det investe-
rade kapitalet helt eller delvis gar forlorat och/eller att den uppnadda
agarandelen i bolaget utspades genom framtida nyemissioner.

Utebliven utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar fére-
slas av styrelsen. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer sty-
relsen att vaga in flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling,
rorelseresultat och finansiell stélining, aktuellt och férvantat likviditets-
behov och expansionsplaner. Sa lange ingen utdelning 1&mnas, méaste
eventuell avkastning pé& investeringen genereras genom en hdéjning
i aktiekursen, se vidare i avsnittet "Aktien och agare, Utdelningspolicy”.

Likviditetsbrist i Alcastonaktien

Alcastonaktien har hitintills inte varit féremal for en notering. Det ar inte
majligt att forutse hur investerarnas intresse blir i framtiden. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter for aktiea-
garna att sélja sina aktier snabbt, eller 6verhuvudtaget.

Fluktuationer i kursen for Alcastonaktien

Aktiekursen for Alcastonaktien kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till f6ljd av kvartalsméssiga resultatvariationer, den
allmanna konjunkturen, prisutvecklingen av guld och basmetaller samt
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
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VD har ordet

Jag blev VD for Alcaston den 26 nov 2008. Med min langa erfaren-

het fran prospekteringsbranschen kanns det mycket spannande att

fa axla denna roll just nu. Vi har en intressant projektportfolj och stéar

i startgroparna for en expansion i bolaget.

-3

Alcastons VD Lars-Ake Claessn.

nder den senaste tiden har vi sett guldpriset tka kraftigt. Detta
Ui kombination med en starkt dollar har den senaste tiden ska-
pat rejala kursuppgangar i flera prospekterings- och gruvbolag.
Branschen ligger ofta tidigt i konjunktursvangningarna och vi kan
konstatera att efterfrdgan pa guld och basmetaller nu dkar.

Mina férvantningar okar hela tiden i takt med efterfragan. Resul-
taten som framkommit efter nya undersékningar passar ihop med
tidigare och vi ser ett ménster som leder oss mot de platser dar vi
med stor sannolikhet kommer att hitta mineraliseringar.

Vi fokuserar pa guld- och basmetallsuppslag i Vasterbotten dar
flera féretag redan driver gruvverksamhet. Alcastons projektportfol]
ar resultatet av ett langt och gediget arbete av flera aktérer i omradet.
Projekten i Vasterbotten har framkommit efter en stor och kostsam
prospekteringskampanj som finansierades av Barrick Gold, datidens
tredje stérsta guldproducent. Andra resultat av den prospekteringen
ar till exempel gulduppslagen i Knaften som idag dgs av Lappland
Goldminers och i Grundtrask som idag 8gs av Beowulf Mining.

De uppslag som Alcaston forvarvade har lika god potential som de
ovriga fynden och ar dessutom belagna inom tva verksamma gruv-
féretags naromraden, Boliden och Gold Ore Resources. Var malsatt-
ning &r att kunna hitta och avgrénsa nagra bra fyndigheter. Dessa
kan vi antingen avyttra, vilket da ger Alcaston nytt kapital for fortsatt
lyckosam prospektering, eller vélja att g& vidare mot en gruvbrytning
helt i egen regi eller med en partner.

Att investera i Alcaston ger dig tillgang till vara spannande projekt,
var kompetens, vart samarbete med entreprendrer som besitter stor
kunskap inom sina respektive omraden. En investering i Alcaston ger
dig en spridning av riskerna genom en god mix av guld-, basmetall-
och diamantuppslag.

Med den information som du nu héller i handen valkomnar jag dig att
investera i Alcaston Exploration AB. En investering i Alcaston ska ses
som en intressant resa under nagra ar med stora forhoppningar om ett
eller flera bra fynd som skapar goda férutsattningar fér vardestegring.

Lars-Ake Claesson
Verkstéllande Direktor
Alcaston Exploration AB
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Inbjudan, bakgrund och motiv

Styrelsen i Alcaston har beslutat att ansdka om att notera bolaget

vid AktieTorget och i samband med detta genomféra en agarsprid-

ning av bolagets aktier. Darfor erbjuds teckning av aktier i Alcaston.

Inbjudan till teckning av aktier i Alcaston Exploration AB (publ)
Styrelsen for Alcaston beslutade den 15 april att genomféra en nyemis-
sion riktad till institutioner och allménheten utan féretradesratt. Erbjudan-
det uppgér till 12 000 000 kr, férdelat pa 6 000 000 aktier.

Aktierna erbjuds till en kurs som av styrelsen faststallts till 2,00 kr
per aktie. Detta innebédr en vardering pa Alcaston fore erbjudandet
om 26,9 mkr. Teckningstiden I6per fran den 25e maj till den 12e juni.
Styrelsen har faststallt teckningskursen for erbjudandet med hénsyn
till bolagets beddémda framtidsutsikter och med hansyn till marknads-
varderingar av jamférbara bolag i Sverige samt med sedvanlig nyintro-
duktionsrabatt. Under forutsattning att erbjudandet fulltecknas kommer
antalet aktier att ékas fran 13 441 550 till 19 441 550.

Harmed inbjuds till teckning av aktier inom ramen fér erbjudandet och
enligt villkoren i detta prospekt.

Bakgrund och motiv
Alcaston som framgangsrikt genomfért en foretradesemission un-
der februari och mars, kan nu dels fortsétta prospekteringen pa sina
basta uppslag samt genomféra en stérre nyemission till allméan-
heten som syftar till att anskaffa rorelsekapital sa att bolaget
kan oka féltarbetena pa befintliga uppslag samt utéka sin pro-
jektportfélj av bra uppslag pa guld och basmetaller. Denna emis-
sion gors utan foretrade for nuvarande aktiedgare. Detta da det nyligen
genomforts en foretradesemission samt att bolaget prioriterar att bredda
aktiedgarekretsen infér en notering. Alcaston avser att notera bolaget pa
AktieTorget for att ge aktiedgarna méjlighet till handel i aktien.

En mindre del av emissionen anvands till finansiering av bolagets ad-
ministration.

Emissionskostnader och utspadning

Bolagets emissionskostnader berdknas uppga till 200 000 kr. De
aktier som inbjudan avser kommer att representera 31% av kapitalet
och résterna.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i Alcaston ansvarar fér den information som é&terfinns i detta
prospekt. Styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet, dverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd. | dvrigt hanvisas till redogorelsen i detta
prospekt, som har upprattats med anledning av denna nyemission.
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Villkor och anvisningar

tyrelsen for Alcaston har genom bemyndigande fran arsstamman

beslutat att erbjuda allménheten och institutionella investerare att
teckna aktier i Alcaston. Nyemissionen uppgar till 12 000 000 kr, férdelat
pa 6 000 000 aktier.

Nyemissionen genomférs med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesréatt. Erbjudandet genomfors till en kurs om 2,00 kr per aktie.
Courtage utgar ej. Teckning av aktier sker under perioden 25e maj till
12e juni.

Tilldelning &r inte beroende av néar under anmalningstiden anmalan in-
ges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske med lagre
antal aktier an anmalan avser. Om tilldelning uteblir skickas inte medde-
lande déarom. Endast en anmalningssedel per person kommer att beak-
tas. For det fall att flera anmélningssedlar lamnas in for samma person
kommer endast den sist inskickade att beaktas. For det fall erbjudandet
dvertecknas kommer Alcastons styrelse att besluta hur tilldelning av aktier
ska ske. Styrelsen kommer darvid att prioritera spridning framfér storlek,
dock med hansyn tagen till att varje tecknare ska erhalla lamplig tilldelning
i forhallande till efterfragat belopp. Lagsta belopp for fullféljande av denna
emission ar 4 000 000 kr.

Anmélan
Prospekt och anmélningssedel finns tillgangliga pa Bolagets hemsida
www.alcaston.se, Aqurat Fondkommission AB:s hemsida www.aqurat.
se (nedan "Aqurat”) samt kan &ven erhallas kostnadsfritt fran Aqurat pa
telefon 08-544 987 55 eller e-post till info@aqurat.se. Fragor med
anledning av nyemissionen kan stéllas till Bolaget pa telefonnummer
018-15 64 23 eller till Aqurat pa 08-544 987 55.

Ifylld anmalningssedel skall skickas eller faxas enligt nedan och vara
Aqurat tillhanda senast den 12 juni 2009 klockan 17.00. Observera att
anmalan &r bindande.

Alcaston AB

c/o Agurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Fax 08-544 987 59
info@aqurat.se

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméiningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa anmalan
fortryckta texten. Anmélan ar bindande. Ytterligare anmélningssedlar kan
laddas ned fran www.aqurat.se eller bestéllas fran Aqurat Fondkommis-
sion pa telefon enligt ovan.

Besked om tilldelning

Sa snart tilldelning faststallts skickas avrakningsnota till dem som erhallit
tilldelning, vilket beréknas ske omkring den 22 juni 2009. De som inte har
erhéllit tilldelning far inget meddelande.

Tilldelning &r inte beroende av nér under anmalningstiden anmalan
inges. For det fall erbjudandet dvertecknas kommer Alcastons styrelse
att besluta hur tilldelning av aktier ska ske. | héandelse av éverteckning
kan tilldelning komma att ske med lagre antal aktier an anmalan avser.
Styrelsen kommer darvid att prioritera spridning framfor storlek, dock

med hansyn tagen till att varje tecknare ska erhélla lamplig tilldelning
i forhallande till efterfragat belopp. Lagsta belopp for fullféljande av denna
emission ar 4 000 000 kr.

Om tilldelning uteblir skickas inte meddelande darom. Endast en an-
malningssedel per person kommer att beaktas. For det fall att flera an-
mélningssedlar 1amnas in for samma person kommer endast den sist
inskickade att beaktas.

Betalning

Betalning for tilldelade aktier skall ske enligt instruktion p& avréknings-
notan. Om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan tilldelade aktier komma
att dverlatas till annan eller séljas. Skulle forsaljningspriset vid en sadan
overlatelse eller forsaljning vara lagre an teckningskursen i denna
emission kan den som forst erhdll tilldelning av aktierna komma att f&
erlagga mellanskillnaden.

Erhéllande av aktier

Bolaget ar anslutet till Euroclear Swedens kontobaserade vérde-
papperssystem. Nar betalning erlagts och emissionen registrerats hos
Bolagsverket kommer aktierna att levereras till det VP-konto eller den
depa som angetts pa anmélningssedeln. Darefter kommer Euroclear Swe-
den att utsanda en avi som bekraftelse pa att inbokningen av aktierna skett
pé kdparens VP-konto. F6r de som pa anmalningssedeln angivit depa hos
bank eller annan forvaltare sker leverans av aktier till respektive forvaltare
och bokning av aktier pa depan sker enligt forvaltarens egna rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Aqurat pa
ovanstéaende telefonnummer for information om teckning och betalning.
Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer
som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien
eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgarder an de som foljer av svensk réatt.

Villkor for fullféljandet

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att helt eller delvis aterkalla
erbjudandet senast 22 juni i de fall omstandigheter uppstar som gor att
tidpunkten for nyemissionen bedéms olamplig. Omstandigheter kan till
exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art samt om emis-
sionsbeloppet inte uppgar till minst 4 000 000 kr.

Emissionsresultatets offentliggérande

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutas kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Raétt till utdelning

Samtliga aktier i Bolaget har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor
ratt till vinstutdelning forsta gadngen péa den avstamningsdag for utdel-
ning som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket. Den som pé faststalld avstdmningsdag ar iférd den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken skall anses behdrig att mottaga utdelning
och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare samt att utéva
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aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emission. | det fall nagon aktie-
agare inte kan nas genom Euroclear Sweden (eller motsvarande) kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrénsas en-
dast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
belopp Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sar-
skilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning
sker via Euroclear Sweden (eller motsvarande) pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Handel pa AktieTorget

Bolaget har for avsikt att listas pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar
beraknad till den 15 juli 2009. Handelsbeteckningen kommer att vara
ALCA. Alcastons aktie har ISIN-kod SEO000697948. En handelspost
kommer att uppga till 2000 aktier.

AktieTorget

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har Finansinspektionens
tillstand att driva handel med vardepapper utifran det regelverk som
géller MTFE. Genom avtal med NasdagOMX anvander AktieTorget
fondbérsens handelssystem SAXESS. Det innebar att den som vill képa
och sdlja aktier som &r noterade pé& AktieTorget anvénder sin vanliga
bank eller fondkommissionér. Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar
att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurserna finns &ven att félia pa Text-TV
och i dagstidningarna.
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Marknaden

Intresset for malmfyndigheter i Sverige ar mycket stort. Det réader stor

konkurrens om att fa nya undersokningstillstand i attraktiva omréaden.

kelleftefaltet i Vasterbotten dar Alcaston innehar majoriteten av sina

undersokningstillstand ar tack vare sin kanda tillgang pa guld, silver,
koppar och zink ett av de mest attraktiva omrédena i Sverige. Férdelen
med Skelleftefaltet ar infrastrukturen och dven dess goda tillgang pa
flera aktiva gruvforetag med smalt- och anrikningsverk. Dessa ar ocksa
direkt beroende av utékad prospekteringsverksamhet for att trygga
framtida ravaruforsérining.

Prisutveckling for guld och basmetaller

Den kraftiga prisutvecklingen pé& guld under den senaste femars-
perioden har medfort ett okat intresse for prospektering eftersom
kraven pa fyndigheternas halter och storlek minskat for att uppna
[6nsam utvinning.

Priset p& guld drivs i forsta hand av utvecklingen pa den finansiella
marknaden, snarare an konsumtion. Den globala finanskris som for nar-
varande rader har mycket snabbt féréandrat férutsattningarna for prog-
nostisering for metallmarknaderna i allménhet. Dock beddms ofta guld
vara en sdker placering i tider av finansiell oro och forefaller aven idag
leva upp till sitt rykte. Guldpriset har utvecklats val nar andra tillgangsslag
som aktier och obligationer rasat i véarde.

Flera faktorer vantas ocksé bidra till en fortsatt gynnsam prisutveck-
ling pa guld sdsom nya finansiella instrument som &ppnar fér varldens
aktiefonder att képa guld samt avskaffandet av moms pa investerings-
guld inom EU. Som hégst nadde guldpriset 957 USD per troy oz och per
den 6 maj star deti 910 USD per troy oz. Bedomningen pa marknaden &r
att prisékningarna pa guld kommer att fortsatta de narmaste aren.

Prisutvecklingen for basmetaller sdsom zink, koppar och bly styrs mer
av industriell efterfraigan an aktiviteter p& den finansiella marknaden.
Uppgangen mellan 2004 och 2007 var framst driven av en ékad indu-

Vardekedjan

Faltprospektering

A

striproduktion och en stabil varldskonjunktur. Den globala konjunkturfor-
svagning som inleddes under andra halvan av 2008 har haft en negativ
inverkan pé& basmetallernas prissattning som idag handlas i narheten av
2005-2006 ars prisnivaer.

Prognoserna  for basmetaller ar svarare att &verblicka men
i en rapport fran International Copper Study Group (ICSG) prognosti-
seras utvecklingen av kopparproduktion fram till 2011 att 6ka med 18%.
Kopparpriset har sedan december 2008 till 6 maj stigit fran 3 050 USD/
ton till 4 3560 USD/ton. Betraffande prisutvecklingen for bly ar oséker-
heten stor men man tror pa en fortsatt robust efterfragan. Idag den 6 maj

GULDPRISUTVECKLINGEN 2004-2009 (USD/TR 0Z)
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Gruvnéra prospektering

Driftsattning '

Gruvbrytning och
Anrikning

Anvéandning och

Faststallande Atervinning

Geologisk
av malmreserv

rekognosering
och inledande
borrning

Tatborrning
sakerhetsstalla
mineraltillgang

Borrning, fast-
stalla mineraliser-
ing till form och
innehall

av gruva och
anrikningsverk

= Erhéllande av tillstand for
gruvbrytning och anrikning
prévad mot miljobalken

= Finansiering av gruvdrift
och produktion

= Uppbyggnad av gruva
och anrikningsverk

= Kapitalbehov: 100-1 000 mkr

= Faststallande av malmreserv

= Uppréattande av en [6nsamhets-
kalkyl och en miljokoncekvens-
beskrivning enligt miljdbalken

= Ansokan om tillstand och
miljékrav for gruvbrytning och
anrikning av malm

= Kapitalbehov: 5-20 mkr

= Sakerhetsstéllande av
mineraliseringens tonnage
och metallinnehall

= Foérstudie av investerings och
brytningskostnader

= Ansdkan om bearbetnings-
koncession hos Bergsstaten
med miljékoncekvensbeskrivning

= Kapitalbehov: 10-15 mkr

= Inledande geologiska arbeten

= Blockletning, geofysisk méatning
och geokemisk provtagning

= Kérnborrning och analys av
borrkéarnor for karaktarisering
av mineraliseringstyp

= Kapitalbehov: 0,2-2 mkr

=Borrning for faststallande av
mineraliseringens langd, bredd
och djupgéaende

= Analys av borrkarnor for
att faststalla koncentration
av metaller

= Indikativa anrikningsforsék pa
mineraliseringen

= Kapitalbehov: 5-10 mkr
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betalas bly med 1 405 USD/ton och i december 2008 var priser 915
USD/ton. Priset fér zink halverades fran mars 2008 till mars 2009. Over-
skottet pa koncentrat férvantas besta och efterfragan i USA och Kina
ar oséker. Priset i december var 1 096 USD/ton och star den 6 maj pa
1530 USD/ton.

Kalla: MIRAB

Vardekedjan

Vardekedjan for guld och basmetaller kan delas in i tre huvudsteg:
Prospektering, Gruvbrytning och Anrikning, Anvandning och Atervinning.
Prospekteringsarbetet bestar i sin tur av tvad huvudsteg faltprospekter-
ing och gruvnéra prospektering. Faltprospektering omfattar geologisk
rekognosering och inledande borrning, borrning for faststéllande av
mineralisering till form och innehall, tatborrning for sakerstallande av
mineraltillgang samt i viss man faststdllande av malmreserv. Gruvnara
prospektering startar och omfattar bade kvarvarande prospekterings-
arbete betraffande faststéllande av malmreserv och utékad prospektering i
gruvans narhet, samtidigt som driftséttning av gruva och anrikningsverk sker.
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Verksamhetsbeskrivning

Alcastons verksamhet var initialt inriktad mot
prospektering efter diamanter i Sverige.

Historik

Alcaston Diamond Exploration AB (publ) (namnéndrat till Alcaston
Exploration AB (publ)) bildades i mars 1999 som ett helagt dotterbolag
till det australiensiska bolaget Alcaston Mining NL. Alcastons verksam-
het var initialt inriktad mot prospektering efter diamanter i Sverige. Under
borjan av 2000-talet beviljades bolaget méanga undersdkningstillstand for
diamantprospektering i Norrbotten och en omfattande serie av flygmag-
netiska tolkningar, geologiska provtagningar och analyseringar genom-
férdes. Resultaten indikerade forekomst av kimberlitiska bergarter, vilka
kan innehalla diamanter. Alcaston Mining NL beslutade dock att avyttra
stérre delen av sin agarandel i Alcaston Diamond Exploration AB efter att
finansieringen av fortsatt verksamhet med diamanter visat sig vara nastan
omdjlig i radande lage.

Sedan den 31 mars 2006 drivs Alcaston som ett fristaende bolag med
fokus pé prospektering efter guld och basmetaller. Verksamheten har
framst varit inriktad mot bolagets undersékningstillstand i Vasterbotten.
Insatserna har omfattat saval geofysiska markmatningar som borrning for
provtagning av bottenmoran och bergkax. Positiva resultat har pavisats
inom flera av Alcastons prospekteringsomréaden, vilket utgér grunden fér
bolagets fortsatta expansion.

Affarsidé, strategi och malséttning

Bolagets affarsidé ar att bedriva prospekteringsarbete for att hitta
och pavisa kommersiellt utvinningsbara guld och/eller basmetallfyndig-
heter i Sverige.

Alcastons strategi &r att i férsta hand bedriva prospekteringsarbete
och antingen avyttra projekt inom nagra ar eller etablera samarbete med
andra bolag fér att vidareutveckla fyndigheter fram till driftsattning
av gruva. Bolaget ska fokusera pa& nuvarande guld- och basmetalls-
tillstand i Vasterbotten och Norrbotten och till mindre del pa diamant-
tillstanden i Norrbotten.

Malsattningen &r att inom 3 ar, genom borrningar och andra under-
sokningar, utfora tillrackligt mycket prospektering pa minst 2-3 uppslag
for att darefter kunna erbjuda dessa till gruvbolag for vidare exploatering.

Organisationsstruktur

Alcaston leds fran kontoret i Uppsala dar verkstallande direktéren och
ekonomifunktionen finns. Styrelsen ansvarar for den strategiska ledning-
en. | 6vrigt upphandlas tjanster efter behov.

Pagaende prospektering

Alcastons prospekteringsarbete ar idag priméart inriktat pa bolagets
undersokningstillstand i Vasterbotten och Norrbotten. Alcaston har fér
narvarande 11 undersdkningstillstand som totalt omfattar 19 655 hektar.

ALCASTONS UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Namn Hektar Giltighetstid
Tjarrotheden 491 14 april -09
Habbersliden 809 16 maj-09
Habbersliden nr 2 426 16 feb-10
Habbersholm 686 16 maj -09
Habbersholm nr 2 449 30jan-10
Habbersholm nr 3 760 17 okt-10
Kolarijarvet 10560 17 maj -09
Rovavaara 1684 24 maj -09
Lintuvuoma 8 150 16 mars -10
Kivivaara 1750 15 mars -10
Snérberget 3 400 15 mars -10
Totalt 19 655

Samtliga undersokningstillstand (férutom Lintuvuoma, Kivivaara och
Snérberget) mojliggér prospekteringsarbete fér guld och basmetaller. Fér
de undersokningstillstdnd vars giltighetstid I6per ut under varen 2009
har bolaget ansékt om forlangning fér vissa delar, vilket kan beviljas av
Bergsstaten for ytterligare max 11 ar.

GULD- OCH BASMETALLER | VASTERBOTTEN
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Geofysisk karta Habbersliden

Habbersliden

Genomforda aktiviteter och resultat: Alcaston férvarvade 2005 ett
prospekteringsmaterial fran det kanadensiska foretaget Scanex Group
vilka agde material som insamlats under aren 1994-2001. | férvarvsavtalet
ingar att Alcaston vid en framtida produktion fran omradet skall betala
en royalty pa 1,3% NSR (Net Smelter Revenue). Detsamma géller for
Habbersholm och Tjarrotheden omrédena. Under dessa &r hade Barrick
Gold och flera andra féretag finansierat prospektering som Scanex
Group utférde tillsammans med svenska konsultféretaget Mirab Mineral
Resurser AB. Uppslaget visade forhéjda halter av Zn, Cu, Pb, Ag, Au i bot-
tenmoran och bergkaxprover. Dessutom hade geofysiska flyg- och mark-
matningar indikerat goda ledare och magnetiska horisonter som eventuellt
kunde harstamma franmineraliseringiberggrunden.Under 2006-2008 har
Alcaston utfért ytterligare provtagning av bottenmoran och bergkax samt
gjort mera magnetiska och elektriska matningar.

Resultaten fran dessa undersokningar tillsammans med den geolog-
iska tolkningen ar att en eller flera basmetallmineraliseringar troligen
upptrader inom undersokningstillstanden Habbersliden och Habbersliden
nr 2. Tolkningen antyder dessutom att geologin ar av liknande karaktar som
vid Boliden- Langsele- och Langdalgruvorna. Alltsa basmetallfyndigheter
med héga halter av guld och silver.

Planerade aktiviteter: Under varen 2009 planeras kérnborrning pa
nagra lagen dar geofysika och geokemiska férhéjningar antyder narheten
till mineralisering i berget. Om detta ger positivt resultat kommer ett stérre
program med bade ké&rnborrning och ytterligare geofysiska matningar att
genomféras under sommaren och hésten 2009.

Hébbersholm

Genomforda aktiviteter och resultat: Alcaston forvarvade aven prospekt-
eringsmaterial av Scanex Group fran Habbersholms omréadet dér relativt
héga halter av guld i bottenmorén och bergkax antyder en eller flera
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guldmineraliseringar i berggrunden. Scanex material omfattade botten-
moran och bergkaxprovtagning, geofysiska markméatningar, berggrunds-
kartering samt tolkningar och sammanstéliningar. Alcaston har under
2006-2008 utfort ytterligare provtagning av bottenmorén och bergkax
samt utfort markgeofysiska matningar. Dessutom har guldkorn pévisats
i moranprover med vaskpanna vilket visar att moderklyftet till en guldmin-
eralisering inte &r langt bort. Tolkningen ar att uppslagen ligger i samma
geologiska miljo som guld- och basmetallsfyndigheterna vid Kankberg och
Akulla samt den nyligen pavisade guldmineraliseringen vid Bastutjarnen
vilka innehas av andra bolag.

Planerade aktiviteter: Under varen 2009 planeras att ett mindre karn-
borrningsprogram skall inledas vid Nilsliden dar en guldmineralisering
tidigare patraffats med karnborrning. Om detta ger positivt resultat
kommer ett storre program att folja under hosten. Vidare planeras
ytterligare bottenmoran- och bergkaxprovtagning inom andra delar av
Habbersholmsomrédet till hésten 2009.

Tjarrotheden

Genomforda aktiviteter och resultat: Ett tredje uppslag som Alcaston
forvarvade av Scanex Group var Tjarrotheden. Har indikerades guldmin-
eralisering genom relativt héga halter av guld i bottenmoran och bergkax.
Dessutom hade markgeofysiska méatningar indikerat nagra intressanta
omraden. Alcaston genomférde 2006 ytterligare provtagning av bott-
enmordn och bergkax samt en markgeofysisk métning. Resultaten indi-
kerade mineralisering pé tva delomraden.

Planerade aktiviteter: Under varen 2009 kommer ett kérnborr-
ningsprogram att férberedas som skall testa de geofysiska indikation-
erna. Borrprogrammet kommer troligen att utféras under sommaren och
hosten 2009.
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Guldindikationer Tjarrotheden
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GULD- OCH BASMETALLER | NORRBOTTEN

Rovavaara

Genomforda aktiviteter och resultat: Alcaston férvarvade 2005 prospekter-
ingsmaterial fran det kanadensiska féretaget Crown Point Ventures Ltd,
vilka ager material som framkommit under aren 1994-2001. Under den
perioden hade Barrick Gold, Daler Mining, Brandon Gold, Redmond
Ventures mfl foretag finansierat prospekteringen som det svenska kon-
sultforetaget Mirab Mineral Resurser AB utférde i tva stora delomraden
i Norrbotten. Ett uppslag som framstod som intressant for vidare insatser
var Rovavaara dér guld patréffats i bade djupmoran och i tungsands-
avlagringar. En geologisk tolkning antyder ett stérre natverk av tektoniska
zoner dar guldet troligen kan hittas.

Alcaston har bland annat utfért samtolkning av flyggeofysikmatningar
med geologiska observationer och geokemisk provtagning for att finna
mélomréaden for fortsatta insatser.

Planerade aktiviteter: Under varen 2009 kommer ett provtagnings-
program att forberedas dar bottenmorén- och bergkaxprover tas for
analysering. Da provtagningen troligen maste utféras pa tjalad mark
planeras den att utféras under hosten. Geologiska insatser kommer att
ske under barmarksperioden.

Guld 1 morin
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Berggrundsgeologisk karta Rovavaara

Kolarijarvet
Genomférda aktiviteter och resultat: Aven detta uppslag foérvarvades av
Alcaston fran Crown Point Ventures Ltd under 2005. Uppslaget fram-
stod som intressant tack vare héga halter av guld och koppar i block,
hall och djupmorén. Pga svara snoforhallanden vid provtagning av botten-
moran hade vissa delar av omradet inte blivit provtaget tidigare. Alcaston
hade tidigare planer pa att utféra samma typ av provtagning med béttre
utrustning och under ratt forhallanden men detta har inte kunnat genom-
féras pga begransade resurser. Alcaston har daremot inforskaffat ytter-
ligare prospekteringsmaterial fran omréadet och har dérefter sammanstallt
geologi, geofysik och geokemi varvid tydliga indikationer p& minerali-
sering i berggrunden framkommit.

Planerade aktiviteter: Under varen 2009 kommer ett provtagningspro-
gram att forberedas. Eventuellt kan ett mindre karnborrningsprogram bli
aktuellt under hosten 2009.
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DIAMANTER | NORRBOTTEN

Lintuvuoma, Kivivaara, Snarberget

Alcaston har sedan starten av féretaget och fram till 2005 varit inriktat pa
prospektering efter diamanter i Norrbotten. Féretaget utférde uppslags-
genererande verksamhet genom att tolka flyggeofysiska matningar dver
storre delen av norra Sverige varvid ett stort antal indikationer pa presum-
tiva kimberlitmassiv eller lamprofyrgangar framkom. Féretagets under-
sokningstillstand for diamanter var tidigare extremt stort och féranledde

gles provtagning av l6sa avlagringar och analysering av desamma. Detta
gav battre kunskap om vilka geofysiska indikationer som var mer intress-
anta for uppféljining och ytterligare provtagning gjordes. Tyvarr blev alla

insamlade prover ej analyserade men de analyser som utfordes riktade
intresset till nagra utvalda delomraden dér indikatormineral fér kimberlit
patraffades. Dessa ar idag skyddade med undersékningstillstand som till-
hor Alcaston. Icke analyserade prover finns dock kvar hos Alcaston.
Planerade aktiviteter: Kommande insatser &r att analysera de kvarvarande
proverna och forbereda eventuella insatser pa de tre undersokningstillstanden.




Aktier och agarforhallanden

Aktien
Bolaget bildades 1999-03-11. Aktiekapitalet i bolaget uppgar till
2 688 310 kr och det totala antalet aktier uppgar till 13 441 550.

Alla aktier ar av samma slag och har lika ratt till bolagets tillgangar och
resultat och varje aktie berattigar till en rost.

Tabellen nedan visar aktiekapitalets utveckling sedan bolaget bildades,
alla belopp ar i kr.
Styrelsen beslutade den 15 april 2009 att genomfora en nyemission av
6 000 000 aktier till kurs 2,00 kr som ett led i spridningen av bolagets
aktier infor noteringen pa AktieTorget.

Aktierna har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och ar denom-
inerade i svenska kronor. Vid bolagsstamma far varje réstberattigad rosta

for hela antalet av denne &gda och féretradda aktier utan begransning
i rostetalet. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Alcaston ar registrerade pé& person och kontoférs av
Euroclear, Box 7822, 103 97 Stockholm Sweden.

Utdelning

Bolaget avser inte att géra nagon aktieutdelning de forsta aren. Beroende
pé resultatutvecklingen kan det bli aktuellt att foresla en utdelning forst
efter ar 3, dvs vid arsstamman i borjan av 2012.

Transaktion Tecknings- Okning aktie- Totalt aktie- Totalt antal
kurs (kr) belopp (kr) kapital (kr) aktier
1999 Bolagsbildning 1 100 000 100 000 100 000
2000 Apportemission 8 5 000 000 5 100 000 5 100 000
2000 Nyemission 8 610 000 5710000 5710 000
2000 Apportemission 8 110000 5820 000 5820 000
2004 Nedséttning av aktiekapi- - 4 656 000 1164 000 5 820 000
talet genom minskning av
aktiernas nominella varde
fran 1 kr till 20 ére
2008 Kvittningsemission 1 90 163 1254 163 6270816
2009 Foretradesemission 0.25 1434 147 2688310 13 441 650
2009 Foreliggande nyemission 2 1200 000 3888 310 19 441 550

Aktiedgare Antal aktier Réstandel (%)

Kapitalandel (%)

Torsten Bérjemalm, privat och via bolag 1484 400 11,1 1,1
Kenneth Solfeldt 1300 000 9,7 9,7
Karl Johan Smedman 1284 000 9,6 9,6
Hakan Schroder 1283 3560 9,6 9,56
Oscarson Utbildning 1000 000 7.4 7.4
Lars-Ake Claesson, privat och via delagt bolag 700 000 52 52
Ulf Tillman 650 000 4.8 48
Golden Rim Resources Ltd 500 000 3,7 3,7
Gemptus AB 400 000 30 30
Wiking Sjostrand 375 000 28 28
Ovriga 4 464 800 332 332
Summa 13 441 550 100,0 100,0
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Finansiell information i sammandrag

Sammanstéliningarna nedan per den 31 mars 2009 har ¢j
varit féremal for sérskild granskning av bolagets revisor.

Eget kapital och skulder
Langfristiga skulder, tkr

Belastade med borgenséataganden
Belastade med pantataganden

Utan sakerhet

Per 2009-03-31

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Belastade med borgenséataganden

Belastade med pantataganden

Koncernen 2006 2007 2008
Resultatrakning (tkr)

Intakter, aktiverade arbeten

for egen rékning 1 050,1 19919 7,4
Rorelseresultat -368,2 -266,5 -231,5
Arets Resultat 27,3 -248,6 -265,0
Balansrakning (tkr)

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade kostnader 20150 30170 31711
Omsattningstillgangar 11318 233,3 441
Eget kapital 2772,3 2523,8 2709,6
Kortfristiga skulder 3745 726,5 505,6
Balansomslutning 31469 3250,3 32152
Kassaflédesanalyser (tkr)

Arets kassaflode -128,9 -63,2 -75,1
Likvida medel vid arets borjan 2847 155,8 92,6
Likvida medel vid arets slut 155,8 92,6 17,5
Nyckeltal

Kassalikviditet (%) 302 32,1 8,7
Soliditet (%) 88,1 77,6 84,3
Skuldsattningsgrad (%) 13,5 28,8 18,7

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar delat med kortfristiga skulder

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen
Skuldsattningsgrad: Skulder i forhallande till eget kapital

Utan sakerhet 367,7
Summa kortfristiga skulder 367,7
Eget kapital

Aktiekapital 2688,3
Fria reserver 1814
Beréknat resultat -136,3
Summa eget kapital 4366,0
Summa eget kapital och skulder 4733,7

Nettoskuldsittning
Likvida medel, tkr

Per 2009-03-31

Kassa, bank 1372,9
Summa likvida medel 13729
Kortfristiga fordringar 99,6
Kortfristiga skulder -367,7
Netto kortfristig skuldsattning -268,2
Langfristiga fordringar -
Langfristiga skulder -
Netto kortfristig skuldsattning -
Total nettoskuldséttning 1104,7
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Kommentarer till den historiska
finansiella informationen

Historik

Fram till och med 2004 var Alcastons verksamhet helt fokuserad pa
prospektering efter diamanter i Norrbotten. Det tidigare moderbolaget,
Alcaston Mining NL i Australien, 6verlat 2004 huvuddelen av sina
aktier i det svenska dotterbolaget till Alcaston. | samband med denna
affar genomfordes ett aktieagartillskott 2005 pa totalt 2,2 mkr. Det
australiensiskabolaget (idag namnandrat till Golden Rim Resources Ltd)
ager numera endast en minoritet i Alcaston.

Det finansiella tillskottet méjliggjorde att Alcaston kunde fortsatta sin
prospekteringsverksamhet efter diamanter i Norrbotten, men en del av
det finansiella tillskottet medférde att Alcaston fran tva kanadensiska
foretag kunde forvarva fem uppslag i Vasterbotten och Norrbotten. Inom
dessa nya omraden hade saval guld, silver som basmetallerna zink, bly
och koppar patraffats.

Resultat fran 2006

Fokuseringen av prospekteringen blev under 2006 mer inriktad pa
omradena i Vasterbotten. Kostnader for prospektering 2006 uppgick till
1 050 tkr och arets resultat blev 27,3 tkr. Prospektering &r tidskravande
och forutsatter stabila finansiella resurser.

Under senare delen av 2007 och under 2008 anpassades
verksamheten till det faktum att foretagets likviditet var anstrangd.
Under 2007 genomfordes prospektering till kostnaden 1 992 tkr och
under 2008 forbrukades endast 7,4 tkr. Pa grund av akuta behov erholl
bolaget lan fran VD och styrelseordférande under 2007 (150 tkr), 2008
(110 tkr). Dessa &r aterbetalda och bolaget ar nu skuldfritt.

Tillgangar

Kassalikviditeten sjonk under aren 2006-2008 fran 30,2 till 8,7 %. Vid
bolagsstdmman i juni 2008 fick styrelsen bemyndigande att genomfora
emissioner i flera steg. Forst genomférdes en kvittningsemission pa
450 tkr som forstarkte det egna kapitalet och sedan genomférdes i
bérjan av 2009 en riktad nyemission péa 1,8 mkr. Rorelsekapitalet per 31
december 2008 var =352 tkr och per den 31 mars 2009 1 105 tkr. Per
den 31 mars 2009 fanns 1 3729 tkr i bolagets kassa. De finansiella
resurser bolaget nu erhallit har medfort att ytterligare resurser satsats
pé prospektering.

Investeringar

Nedanstéende tabell visar investeringar i prospektering gjorda per ar.
Huvudsakligen har geofysiska matningar och geokemisk provtagning
gjorts pa bolagets uppslag i Vasterbotten.

Tillrackligt rérelsekapital for de aktuella behoven saknas. Aktuellt
rorelsekapital uppskattas racka for att finansiera verksamheten till och
med juni manads utgang innevarande ér. Det ar saledes nédvandigt
att tillféra mera kapital for att sékerstélla Bolagets fortsatta utveckling.
Det ar mot denna bakgrund som styrelsen féreslar den nyemission som
beskrivs i detta prospekt.

Kapitalet som med den aktuella nyemissionen erhélls skall anvéandas
till utdkad investering i prospektering, utdkad projektportfolj samt

for finansiering av bolagets administration under en 2-3 ars period.
Darefter kommer nytt kapital anforskaffas genom nyemission och/eller
genom férsaljning av projekt.

2005 2006
399 1 050

2007 2008
1002 7

Investering tkr

Framtidsutsikter

Intékter i prospekteringsféretag erhalles genom att nagra projekt
avyttras eller att foretaget gar samman med annat féretag for att
fortsatta prospektering och darmed héja vardet pa foretaget. De
finansiella resurser som kravs erhalles genom nyemissioner eller genom
att nagon fyndighet helt eller delvis kan avyttras. Den vidareutveckling
bolaget nu arbetar med kommer att leda till att Alcaston, som bedriver
sin verksamhet i narheten av flera gruvforetag i Vasterbotten, kommer
att bli en intressant partner for nagot féretag i gruvbranschen. Med
forstarkta finansiella resurser kan Alcaston dessutom utdka egen
prospekteringsverksamhet.

Alcastons beddmning ar att det ar helt méjligt att inom en 3-arsperiod
kunna salja 2-3 av de basta projekten fran portféljen. Nagra av
uppslagen i Habberslidenomradet men aven i Habbersholmsomradet
(se sid 15) kan da vara mogna att kommersialisera. Med hansyn till
nedlagda kostnader och marknadsvardet i 6vrigt uppskattas vardet av
ett projekt uppga till ca 50—-100 mkr genom jamférelse med likvardiga
projekt och avtal som slutits inom branschen. Det férutsatter att
projektet ar relativt gruvnara. Mindre mogna projekt kan ocksa avyttras,
men d& ar vardet 1-10 mkr.

Sadana intékter skulle ge Alcaston en god finansiell stallning och
skapa mojligheter till att vidareutveckla nya projekt. Den vardetillvaxt
och den finansiella styrka Alcaston d& kan f& 6ppnar mojlighet till
aktieutdelning, men aven andra strategiska stéllningstaganden. Alcaston
kan dé& bli en attraktiv partner till nagot stérre prospekterings- eller
gruvforetag.

Styrelsen forsakrar att det inte finns nagra framtida investeringar som
det redan har gjorts klara &taganden om.

For fullstandiga arsredovisningar avseende aren 2006-2008 ga in pa
bolagets hemsida www.alcaston.se. Arsredovisningarna for 2006 och
2007 inforlivas dven som en del i detta prospekt.

Viktiga handelser efter utgdngen av 2008

Efter den genomfdérda emissionen i februari-mars 2009 uppgick det
egna kapitalet till 4 366 tkr och Bolagets skuldsattning till O tkr. Inga
andra vasentliga handelser har intréffat som paverkar den finansiella
stallningen och stéllning pa marknaden.
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Vaskpanna med guld




Skattefragor

F 6ljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som éar
ellerbliraktieagare i Alcaston Exploration AB (publ), ("Alcaston”),genom
emission presenterad i detta prospekt, ar baserad pa aktuell lagstiftning
och arendast avsedd som allmén information. Den skattemassiga behand-
lingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes egna situation.
Sarskilda skattekonsekvenser, som €] finns beskrivna i det féljande, kan
bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som
ej ar bosatta i Sverige.

Framstallningen omfattar inte de fall dar aktie innehas som omsatt-
ningstillgéng eller innehas av handelsbolag. Varje aktiedgare bor konsult-
era skatteradgivare for information om de speciella skattekonsekvenser
som forvarv kan medféra, till exempel tillampligheten och effekten av
utlandska inkomstskatteregler, bestammelser i dubbelbeskattningsavtal
och eventuella regler i dvrigt.

FORSALJINING AV AKTIER

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Alcaston skall genomsnittsmetoden anvandas oav-
sett om séljaren &r en fysisk eller juridisk person. Enligt denna metod skall
omkostnadsbeloppet fér en aktie utgoras av det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort som den avytt-
rade, beraknat p& grundval av faktiska anskaffningskostnader och med
hansyn tagen till intraffade foérandringar avseende innehavet. Forandrin-
gar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split (forandring av
antalet aktier utan forandring av aktiekapitalet). Vid en omvand split férde-
las befintligt eget kapital pa ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga
omedelbara skattekonsekvenser for aktiedgaren men det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet per aktie blir hogre.

En s&dan férandring avseende innehavet skall darfér beaktas vid fram-
tida avyttring av aktien. Fér marknadsnoterade aktier far omkostnads-
beloppet alternativt beraknas till 20 procent av forséljningspriset efter
avdrag for forsaljningskostnader - schablonmetoden.

Privatpersoner
Vid férséljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon fér hela
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent. Kapi-
talforluster p&4 marknadsnoterad egendom som beskattas som delagar-
ratter far dras av fullt ut mot kapitalvinster pa annan sadan egendom.
Som delagarratter beskattas aktier, teckningsratter, delbevis, andelar
i vardepappersfonder och ekonomiska foéreningar, vinstandelsbevis och
konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optioner av-
seende aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument.
Overskjutande férlust ar avdragsgill till 70 procent i inkomstslaget ka-
pital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och néaringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte dversti-
ger 100 000 kronor och med 21 procent av underskott som éverstiger
100 000 kronor. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for kapitalvinster i inkomst-
slaget naringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent. Vinsten
beraknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa aktier far
endast kvittas mot kapitalvinst p& andra delagarratter. En inte utnyttjad
forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa delagarrétter utan begransning
framat i tiden. Kapitalvinst p& néringsbetingad aktie ar fran och med den
1 juli 2003 skattefri i det fall aktien innehafts under en sammanhéngande
tid fére avyttringen. En marknadsnoterad andel/aktie r en néringsbe-
tingad andel om den juridiska personen som ager andelen innehar an-
delar med minst tio procent av rosterna i det dgda féretaget, eller om
innehavet av andelen betingas av rérelse som bedrivs av den juridiska
personen som &ger andelen eller ett till denne narstaende foretag.

UTDELNING
Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och
dddsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.

Skattesatsen ar 30 procent. For juridiska personers innehav av sa
kallade kapitalplaceringsaktier géller att hela utdelningen utgér skatte-
pliktig inkomst av naringsverksamhet. Skattesatsen ar 26,3 procent. For
svenska aktiebolag och svenska ekonomiska féreningar foreligger skatte-
frihet for utdelning pa sa kallade naringsbetingade aktier. Utdelningen
skall dock tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphor att
vara naringsbetingad hos innehavaren inom ett ar fran det att andelen
blivit naringsbetingad hos innehavaren.

KUPONGSKATT

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, in-
nehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, som i allménhet
reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal.
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Legala fragor och 6vrig information

FORSAKRINGSSITUATION
Alcaston innehar ett forsakringsskydd avseende egendom.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
De immateriella tillgdngarna i bolagets balansrakning utgérs av Under-
sokningstillstand. Undersokningstillstdnd beviljas av Bergsstaten och
omfattar ett visst omradde matt i ha. 1:a gangen man beviljas ett under-
sokningstillstand éver ett omrade betalas det med 20kr/ha och géller
under 3 &r. Undersoékningstillstindet kan sedan férlangas efter 3 ars-
perioden till en kostnad p& 21 kr/ha och ar under max 3 &r. Under-
sokningstillstandet innebér att man har ensamréatt att gora erforder-
liga undersokningar inklusive gravning och borming, men inte brytning.
Malsattningen &r att man inom ett undersokningsomrade skall ha
mojligheter att identifiera intressanta fyndigheter. Efter 3 ar maste man
kunna visa Bergsstaten vad man gjort.

Alcaston innehar inga patent eller varuméarken och har ej heller ingivit
négra ansékningar om patent och varumérken.

Bolaget innehar domanadressen www.alcaston.se.

VIKTIGA AVTAL

Alcaston har uppréattat ett Uppdragsavtal med styrelseledaméterna.
Detta syftar till att reglera de fall att ndgot stérre uppdrag genom-
fors som inte kan anses inga i ett normalt styrelseuppdrag. Exempel
pa sadant ar att nagon i styrelsen tar ett huvudansvar att ta fram ett
arsbokslut eller i handelse av att det i en framtid kan bli mycket tid-
skravande férhandlingar med andra féretag exempelvis vid samarbeten
eller samgaenden etc. Ersattning utgar efter nedlagd tid.

GARANTIUTFASTELSER
Alcaston har inga garantiutfastelser.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Alcaston har for narvarande inga tvister, och ar inte medvetet om néagra
potentiella tvister som kan uppkomma.

INFORMATIONSPOLICY

Alcastons policy fér kommunikation och information syftar till att séker-
stalla att foretaget héller en god kvalitet pa sin information och kommu-
nikation. Policyn berér samtliga medarbetare p& Alcaston. Alcastons
informationsgivning skall vara korrekt, snabb och tydlig. Det skall vara
latt att hitta och fa information sévél fér medarbetare internt som for
intressenter externt. Kvalitet i information ar en viktig ledstjarna, den
far aldrig vara tvetydig eller missvisande. Oriktiga uppgifter far aldrig
lamnas ut. Svarigheter och problem skall belysas korrekt, samtidigt
som de lésningar och atgarder som gjorts for att |6sa situationen skall
framhallas. Det ar viktigt att den som &r informationsansvarig finns
tillganglig vid forfragningar.

Ansvarsfordelning

Verkstéllande direktor har det Overgripande informationsansvaret.
Verkstallande direktor ar ytterst ansvarig for information som berdr
handelsplatsen och finansiella intressenter. Endast VD, och styrelse
uttalar sig om ekonomiskt relaterade fragor. Pressmeddelanden och
liknande skall godkéannas av VD. Investerarrelationer (information till
aktiemarknaden, finansanalytiker med flera) handlaggs alltid av verk-
stallande direktor och styrelse.

Finansiell och strategisk information

Ekonomisk information och strategisk information &r ofta kurspaverkande
och maste alltid spridas av vissa kéllor samtidigt till ett visst antal motta-
gare. Efter bolagets notering pa AktieTorget regleras detta genom avtal.
Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning skall tas fram
och publiceras i enlighet med gallande regelverk. Overgripande ansvar
for den finansiella informationen innehas av verkstéllande direktor. Analy-
tikerrapporter kommenteras enbart genom att verkstéllande direktor eller
styrelseledamot rattar rena sakfel. Den finansiella rapporteringen skall
finnas tillganglig saval i tryckt form som pé Bolagets hemsida.

Informationsléckor och rykten

Informationslackor férebyggs genom att mottagaren medvetandegérs om att
informationen som mottas ar konfidentiell. Loggbok skall féras éver de per-
soner som tar del av konfidentiell information vid viktiga affarshandelser.

Verkstallande direktor ansvarar for loggboken. Alcaston har som policy
att inte kommentera rykten.

Arsredovisningar och annan information fér vissa inhemska juridiska
personer lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och
forordningar. Alcaston lamnar &ven arsredovisningar, bokslutskommu-
nikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information pa
Bolagets hemsida; www.alcaston.se. Arsredovisningar och annan infor-
mation kan dven bestéllas fran Bolagets huvudkontor.

OVRIGT
Alcaston Exploration AB:s organisationsnummer &r 556569-3602
Bolagets adress ar Box 275, 751 05 Uppsala.

Bolaget har bildats i Sverige och inregistrerades vid Bolagsverket den
11 mars 1999 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget bedrivs
som aktiebolag och dess associationsform regleras i aktiebolagslagen
(2005:551)

BOLAGSKODEN
Alcaston tillampar bolagsstyrning i enlighet med aktiebolagslagen.
Bolaget tillampar inte fér narvarande Svensk kod fér bolagsstyrning.
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Bolagsordning

antagen vid arsstdmma den 15 april 2009.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Alcaston Exploration AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsens sate ar Uppsala kommun i Upplands lan. Bolaget kan hélla
bolagsstdmma i Stockholm eller Uppsala.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva verksamhet inom prospektering och gruvdrift for
diamant-, metall- och industrimineralutvinning samt darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 2 500 000 kronor och hégst 10 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 12 500 000 och hégst 50 000 000 st.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besté av lagst tre och hégst sju styrelseledamoter med hogst
sju styrelsesuppleanter. Styrelseledamédterna och styrelsesuppleanterna
véljes arligen pa ordinarie bolagsstdmma fér tiden intill slutet av nasta
ordinarie bolagsstamma.

For granskning av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
och bolagets rékenskaper utses pé ordinarie arsstamma en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag,
for tiden intill slutet av den ordinarie bolagsstdmma som hélls under fjarde
rakenskapséret efter valet.

§ 7 Kallelse mm

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast 6 veckor och senast 4 veckor fore stamma. Kallelse
till annan extra bolagsstdamma skall utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman.

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
i Svenska Dagbladet.

Rétten att delta i stdmman tillkommer den som dels upptagits i sadan
utskrift av aktieboken som avses i aktiebolagslagen (1975:1385) 3 kap
13 § andra stycket, dels anmaler sitt deltagande till bolaget senast den
dag som angivits i kallelsen till stamman fore klockan 16.00. Denna dag
far inte vara sondag, annan allmén helgdag, lérdag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
stamman. Bitrade at aktiedgare far medféras vid bolagsstamman endast
om aktiedgare till bolaget anméler antalet bitrdden pa motsvarande satt.

§ 8 Oppnande av stamman

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser Oppnar
bolagsstamman och leder forhandlingarna till dess ordférande vid
stdmman valts.

§ 9 Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma hélles arligen inom 6 manader efter rakenskaps-
arets utgang.
Pa ordinarie bolagsstdmma skall féljande &renden behandlas:
Upprattande och godkannande av réstlangd
Val av ordférande vid stamman
Framlaggande och godkannande av dagordning
Val av en eller tva justeringsmén
Prévning om stdamman blivit behérigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse
Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststallda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméoterna
och verkstallande direktéren
8. Faststallande av arvode at styrelsen och revisorn
9. Faststéllande av antalet styrelseledamoter
10. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor
och revisorsuppleant
11. Tillsattande av valberedning
12. Annat érende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

N oA WD

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den som péa faststélld avstdmningsdag ar inford i aktiebok eller i
férteckning enligt 3 kap 12 § aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses
behdrig att motta utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, ny aktie
som tillkommer aktiedgare samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att
delta i emissionen.
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Arsredovisning 2008

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alcaston

Diamond Exploration AB far harmed avge arsredovisning

for rakenskapsaret 2008.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolaget bedriver prospektering med fokusering pa framst guld, men aven
pa silver, zink, bly och koppar samt diamanter. Sedan 1999 har Alcaston
bedrivit verksamhet i Norrbotten dar prospekteringen &r inriktad efter dia-
manter. 2005 férvarvades fran tva kanadensiska féretag prospekterings-
resultat fran Vésterbotten och Norrbotten. Dessa omraden har i forsta
hand undersokts avseende guld, men ocksa pa basmetaller. Intressanta
fynd har patraffats. De prospekteringsinsatser som Alcaston har genom-
fort, visar hoga guldhalter i saval borrkarnor, ytbergskax som bottenmoran.
Dessa forhojda halter, sarskilt i bottenmoran fran nagra omraden, kommer
nu att foljas upp. Méalsattningen &r att bolaget da skall identifiera rika min-
eraliseringar som kan leda till brytvarda fyndigheter.

Foretagets svaga finansiella situation under 2008 har varit en be-
gransande faktor fér verksamheten. Pa arsstdmman i juni beslots att
genomféra emissioner for att forstarka bolagets egna kapital och for-
battra likviditetssituationen. En sk. kvittningsemission genomfordes
vid halvarsskiftet da skulder pa 450 tkr konverterades till eget kapital.
Pa hosten beslutades att genomféra en nyemission som i forsta hand
riktades till befintliga aktiedgare. Denna emission, som totalt uppgick till
1 793 tkr, genomfordes i februari 2009 och blev 6vertecknad.

ORGANISATION

Vid arsstdamman 2008 kompletterades styrelsen med Gunnar Farjsjo
som har en finansiell bakgrund. Under hésten har féretaget bytt VD var-
vid Lars-Ake Claesson, som ar geolog med en 30-arig erfarenhet, tilltratt
som VD efter Hakan Schréder, som aven lamnat styrelsen.

Aven Paul Hammergren har lamnat styrelsen pa egen begéran.
| samband med dessa foérandringar har bolagets kontor flyttat Hill
Uppsala. Efter dessa andringar bestar bolagets styrelse av Torsten
Bérjemalm som ordférande, Gunnar Farjsjo samt Lars-Ake Claesson
som VD och styrelsesuppleant.

EKONOMI, RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
Med hansyn till foretagets svaga likviditet har verksamheten under aret
varit begransad.

Aktiverat prospekteringsarbete har varit 7 tkr (1 002). Intdkterna
i prospekteringsforetag bestér i regel av att bolaget avyttrar nédgon
fyndighet helt eller delvis eller att bolaget utvecklats till ett gruv-
foéretag och darmed kan sélja malm. Under 2008 har inga sadana atgérder
genomforts i Alcaston. Resultatet i bolaget har under aret uppgatt till
—-265 tkr (-249). Under aret har bolaget avyttrat sitt innehav av bérsnot-
erade aktier vilket medforde en forlust pa 36 tkr. Denna kostnad har
belastat resultatet.

Balansomslutningen bestar huvudsakligen av nedlagda kostnader
for prospektering efter guld och basmetaller i Vasterbotten. Denna post
uppgar till 3 171 tkr. Styrelsens beddmning ar att det verkliga vardet ar
vasentligt hogre an det bokforda véardet av nedlagda kostnader och darfor
har inga ned- eller avskrivningar gjorts. Omrédena fér diamantprospekter-
ing i Norrbotten har bolaget tillgang till i ytterligare ett ar. Nedlagda
kostnader for dessa inmutningar har avskrivits. Insamlade prover fran dia-
mantprospekteringen finns lagerforda och arbetet med analyser av dessa

prover kommer att fortsatta. Se i dvrigt bland noterna dar det redogérs
for de redovisnings- och vérderingsprinciper som tilldmpas och som féljer
BFN AR 2008, Arsredovisning i mindre aktiebolag. Se redovisnings-
principer i &rsredovisningen.

Soliditeten uppgick vid arsskiftet till 84% (78).

VIKTIGA HANDELSER EFTER VERKSAMHETSARETS SLUT
Som namnts ovan har bolaget genomfért en nyemission i februari 2009.
Det likviditetstillskott som darigenom tillforts féretaget uppgar till 1,8 mkr.
En del av detta belopp méjliggér for oss att 16sa vissa lan och en del
kommer att anvandas till att finansiera kostnaderna fér nésta nyemission.
Huvuddelen av beloppet kommer nu att finansiera prospekteringsverk-
samheten i det s& kallade Skelleftefaltet i Vésterbotten. For att forstarka
finanserna ytterligare kommer Alcaston i april/maj genomféra nésta
nyemission som beraknas uppga till 12 mkr. Arbete med att forbereda
denna nyemission pagar.

| den héar typen av verksamhet finns intressanta mojligheter, men det
finns ocksa risker. De risker som finns belyses nedan och de mojligheter
som finns framkommer under rubriken Framtidsutsikter.

RISKER

Finansiella risker

Alcastons verksamhet ar exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses de risker som paverkar bolagets nuvarande
verksamhet genom fluktuationer i resultat och kassafloden. Alcastons fin-
ansiering och finansiella risker hanteras genom styrning och évervakning
av styrelsen. Nedan ges en sammanfattning av olika typer av exponer-
ingar samt tillampade principer fér bolagets nuvarande verksamhet.

Bolagets fortlevnad

Bolagets nuvarande verksamhet ar i huvudsak att bedriva prospektering
avseende de omréden dar undersokningstillstdand fér prospektering
erhéllits. Verksamheten genererar darigenom ej positiva kassafléden. Det
ar styrelsen och ledningens bedémning att nya tillskott kan komma att
behovas for att slutféra de planerade prospekteringsinsatserna. Bolagets
fortlevnad bedéms I6pande av styrelsen.

Likviditetsrisker

Det finns en risk att Alcaston inte har tillrdckliga medel att betala kort-
fristiga forutsedda eller oférutsedda utgifter. Risken ar forknippad med
bolagets mojligheter att generera likvida medel for nuvarande verksamhet.

Vérderingar

Bolagets huvudsakliga tillgangar utgéres av likvida medel samt aktiverade
kostnader avseende prospekteringsverksamheten. Vérdet av bolagets
aktiverade prospektering ar beroende av utvecklingen av véarldsmarknads-
priset pa metaller samt bolagets framgang med att faststélla att brytvard
malmfyndighet férekommer i de omréden dar prospektering genomféres.
Bolagets varderingsrisker utvarderas I6pande av styrelsen.
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KASSAFLODESRISKER

Avrets kassafléde fran den I6pande verksamheten har varit negativt. Likvi-
da medel uppgick till 17 tkr per den 31 december 2008. Det ar bolagets
beddmning att kassa jamte de likvida medel fran nyemissionen i februari
2009 dar 1,8 mkr inbetalats och dar den nastkommande nyemissionen
i juni 2009, kommer att tacka bolagets utgifter for planerade prospekter-
ings- och rérelseverksamheter under de narmaste tva till tre aren.

FRAMTIDUTSIKTER

Bolaget skapar nu en finansiell grund for framtida verksamhet. Darigenom
far Alcaston mojligheter att genomféra ytterligare prospekteringsinsatser
péa de mest intressanta omradena samtidigt som undersékningstillstanden

Flerarsoversikt

kan forlangas. Alcastons mélsattning &r att inom négra ar med pagaende
prospektering kunna Overlata projekten till ett gruvbolag och darigenom
uppna en vardedkning for bolaget. Darmed far Alcaston finansiella resurser
som mojliggér en vidareutveckling av prospekteringsverksamheten.
Alcaston kan nu bli en attraktiv partner till gruv- och prospekteringsforetag.
Det finns all anledning att se framtiden an med tillférsikt.

Efter det att nyemissionen i april/maj har genomférts kommer bolagets
att ansoka om notering pa AktieTorget.

Eget kapital/aktie 0,4 0,4 0,5 0,4 0,2
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,19 0,29 0,14 0,03 0,18
Soliditet (%) 84 78 88 Q7 85
Arets aktivering i kr 7 357 1001934 1050 108 160 203 166 867

For definitioner av nyckeltal, se noter.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

balanserad vinst 1359 7563

arets forlust -264 964

overkursfond 360 653

1455 442
disponeras sé& att
i ny rakning 6verfores 1455 442

Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgéar av efterfoljande resultat-
och balansrékning med tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

Not 2008-12-31 2007-12-31
Aktiverat prospekteringsarbete 7 357 1001934
7 357 1001 934
Rorelsens kostnad

Ovriga externa kostnader 1,2 -262 847 -1182 389
Personalkostnader 2 24 259 -86 047
—-238 588 -1 268 436
Rorelseresultat -231 231 —-266 503

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 281 24108
Rantekostnader och liknande resultatposter -36014 -6 175
Resultat efter finansiella poster —264 964 —248 570
Arets resultat —264 964 —-248 570
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Balansrakning

2008-12-31 2007-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskning- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3 2929 836 2922 479
Koncessioner, patent, licencer, varuméarken samt liknande rattigheter 4 241 262 94 480

3171098 3016 959
Summa anlaggningstillgangar 3171 098 3016 959

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 26 594 59 638

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 0 81 045
Kassa och bank 17 474 92 633
Summa omsittningstillgangar 44 068 233 316
Summa tillgangar 3215166 3 250 275
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Not 2008-12-31 2007-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 5

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1264163 1164 000

Fritt eget kapital

Overkursfond 360 653 0

Balanserat resultat 13569 753 1608 323

Arets resultat -264 964 -248 570
1455 442 1359 753

Summa eget kapital 2 709 605 2 523 753

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 86 157 284 227

Ovriga skulder 110 000 150 000

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 6 310404 292 295

505 561 726 522

Summa eget kapital och skulder 3215 166 3 250 275

Stallda sakerheter 7

Fér egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 800 000 800 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Tillaggsupplysningar

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och BFN AR
2008:1. Arsredovisning i mindre aktiebolag. Principerna ar oférandrade
jamfort med féregaende ar. Fordringar har upptagits till de belopp varmed
de beréknas inflyta.

Kostnader direkt hanférbara till prospektering dar en framtida moj-
lighet fér mineralutvinning bedéms sannolik har aktiverats. Lopande sker
en bedémning av det aktiverade vardet och nodvandiga nedskrivningar
gors ifall det aktiverade vérdet ej bedéms motsvaras av framtida intékter.
Avskrivning av aktiverad prospektering sker planmassigt maximalt éver
en tioarsperiod efter det att prospektering har slutférts och bedémning av
atervinningsvéardet har gjorts.

Undersokningstillstand varderas till anskaffningsvérde och &r knutna till
omraden dar prospektering beraknas ske. Vid férlangning av tillstanden
sker en proportionering av ursprungliga anskaffningsvérdet i férhallande
till framtida utvinningsmaéjligheter och véardet av de aterlamnade tillstanden.
Avskrivning av aktiverade vérden sker enligt substansvardeminsknings-
metoden, det vill sdga nar gruvbrytning har pabérjats. Nar gruvdrift ej har

péborjats sker avskrivning eller nedskrivning enligt individuell bedémning
baserat pé tillstandens bedémda &tervinningsvéarde.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar
inget annat anges.

| likvida medel ingér kassa och tillgodohavanden samt o&vriga
kortfristiga placeringar som inom en treméanadersperiod kan omvandlas
till likvida medel.

NOTER

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut

Skuldsattningsgrad
Samtliga skulder dividerat med justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen
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1 Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning,
6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att ut-
féra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomférandet av sadana Ovriga arbets-
uppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Revisionsuppdrag 25 000 25 000
Andra uppdrag 0 7 000
25 000 32 000

2 Anstéllda och personalkostnader

Bolaget har inte haft nagra anstillda. Under aret har nedsattning
av skuld till styrelsemedlemmar gallande styrelsearvode inkl sociala
avgifter for aren 2005 och 2006 skett med 131 932 kr. Detta till féljd
av avstaende. For ar 2008 har styrelsearvode utgatt med 107 673
kr inkl sociala avgifter. TB Management AB, dar ordférande Torsten
Borjemalm &ar &agare har under aret uppburit konsultarvode om
36 000 kr samt 36 000 kr som ersattning for hyra och liknande. Mirab
Mineral Resurser AB, dar VD Lars-Ake Claesson &r styrelseledamot har
uppburit konsultarvode om 57 778 kr samt erséttning for prospekterings-
kostnader med 7 357 kr.

3 Balanserade utgifter for prospekteringsarbeten

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

forts not 4 2008-12-31 2007-12-31
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 2 880 105 2733 323
Ackumulerade avskrivningar

Ingédende ackumulerade avskrivningar -2 638 843 -2 638 843
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -2638843 -2638843
Utgaende balans 241 262 94 480

5 Forandring av eget kapital

Antal aktier: 6 270 816 st, kvotvarde 0,20

Ingéende anskaffningsvarde 5982637 4980703
Avrets aktivering av

prospekteringskostnader 7 357 1001934
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 5 989 994 5982 637
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar —-484 331 - 484 331
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -484 331 -484 331
Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende nedskrivningar -2575827 -2575827
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -2575 827 -2575 827
Utgaende redovisat varde 2 929 836 2 922 479

Aktiverade kostnader hanfér sig till utforda prospekteringsinsatser i Vas-
terbotten avseende prospektering av guld och basmetaller. Bolaget har
tillampat “full cost metoden” for aktivering dvs identifierbara kostnader hén-
forbara till projekten har aktiverats.

Avskrivning sker nar kommersiell gruvdrift pabérjas, eller nar projektet
avyttras eller laggs ned.

2008-12-31 2007-12-31

4 Undersokningstillstand

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade

anskaffningsvarden 2733323 2733323
Inkop 102 662 0
Omklassificeringar 44120 0

Aktie-  Overkurs-  Balanserat Avrets
kapital fond resultat resultat
Belopp vid
arets ingang 1164 000 1608323 -248570
Nyemission 90 163 360 653
Disposition enligt
beslut av
arets arsstamma: -248 570 248 570
Arets resultat -264 964
Belopp vid arets
utgang 1254 163 360 653 1359743 -264 964

2008-12-31
Lan fran styrelseledamot 110 000
Lan fran VD 0

2007-12-31
100 000
50 000

6 Ovriga skulder

7 Foretagsinteckningar

Féretagsinteckningens innehavare ar bolagets fére detta moderbolag. Inne-
havaren har dock i avtal avsagt sig inteckningen, men da bolaget ej formellt
har omregistrerat inteckningen till eget forvar, redovisas den som en stalld
sakerhet.

Stockholm den 26 mars 2009

Torsten Borjemalm
Ordférande

Lars-Ake Claesson
Verkstallande direktor

Gunnar Farjsjo
Styrelseledamot

Revisorspateckning
Var revisionsberéattelse har lamnats den 30 mars 2009

Ernst & Young AB
Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN | ALCASTON DIAMOND EXPLORATION AB
ORG.NR 556569-3602

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktdrens férvaltning i Alcaston Diamond
Exploration AB fér rakenskapsaret 2008. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovis-
ningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfért revisionen for att med hog men
inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktéren gjort nar de uppréttat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktren pé& annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stallning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberéttelsen &r forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen, disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Stockholm den 30 mars 2009

Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserd revisor
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Upplysningar avseende revisionsberattelse
for aren 2006 samt 2007

For aren 2006-2007 har i revisionsberattelsen avgetts foljande av-
vikande kommentarer fran standardutformningen.

RAKENSKAPSARET 2006

"l balansrékningen finns upptaget balanserade utgifter fér FoU och
liknande arbeten om 1 920 545 kronor samt aktiverade licenser om
94 480 kronor. Vardet av dessa anlaggnings-tillgangar ar beroende av att
bolaget tillfors nytt kapital. Varderingen av anlaggningstillgangarna har en
vasentlig paverkan pa bolagets resultat och stéllning. Utifran idag tillganglig
information kan vi inte bedoma om bolaget kommer att tillforas nytt kapital
och vi kan darmed inte beddma vardet av anlaggningstillgangarna.

P& grund av ovan namnda osakerhet, kan vi inte uttala oss om huruvida
arsredovisningen har upprattats enlighet med &rsredovisningslagen och
att den darmed ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi kan varken tillstyrka eller avstyrka att arsstdamman faststaller res-
ultatrékningen och balansrékningen fér bolaget och behandlar vinsten
i enlighet med forslaget i forvaltningsberattelsen”

RAKENSKAPSARET 2007

"l balansrékningen finns upptaget balanserade utgifter fér FoU och
liknande arbeten om 2 922 479 kronor samt aktiverade licenser om
94 480 kronor. Vardet av dessa anlaggningstillgangar ar beroende av
att bolaget tillfors nytt kapital. Varderingen av anldggningstillgangarna
har en vasentlig paverkan pa bolagets resultat och stallning. Utifran
idag tillganglig information kan vi inte bedéma om bolaget kommer
att tillféras nytt kapital och vi kan dérmed inte beddma vérdet av
anlaggningstillgangarna.

P& grund av ovan namnda osakerhet, kan vi inte uttala oss om huruvida
arsredovisningen har upprattats enlighet med &rsredovisningslagen och
att den darmed ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stéllning
i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi kan varken tillstyrka eller avstyrka att arsstdamman faststaller res-
ultatrakningen och balansrékningen fér bolaget och behandlar vinsten
i enlighet med forslaget i forvaltningsberattelsen”

FORKLARING:

De avvikande kommentarer som avgetts enligt ovan har haft sin grund
i bolagets svaga finansiella stéllning samt osékerhet kring méjligheten att
f& in kapital for att kunna genomfora planerade insatser. Dessa oséaker-
heter har beddmts som vésentliga och darigenom inneburit att kommen-
tarer ldmnats i revisionsberéattelsen.

Ernst & Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserd revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

STYRELSE OCH LEDNING

TORSTEN BORJEMALM,

Bergsingenjor vid KTH i Stockholm 1966. Adress:
Portalgatan 31, 764 23 Uppsala. Styrelsens ord-
férande i Alcaston sedan 2007 samt VD 1999-
2007. Vald till nésta arsstamma.

Nuvarande externa engagemang: Styrelseordférande
i Guideline Oil Drilling Technology AB med dotter-
bolag, Prospekteringsteknik i Norrland AB, samt
styrelseledamot i Lovisagruvan AB, Sweaiv AB med
dotterbolag och TB Management AB och sakkunnig i
Miljsdomstolen sedan 1999. Bolag som Torsten Bor-
jemalm direkt eller indirekt ager >5% av aktierna: TB
Management AB och Alcaston Exploration AB.
Tidigare engagemang: Olika befattningar inom LKAB 1966-1970 och 1972-1981.
Under de sista 3 aren som chef for Malmbergsrorelsen som omfattade verksam-
heten i Malmberget och malmhamnen i Luled. 1970-1972 chef for kulsinterverket
vid Lamco i Liberia. VD fér Mecman Pneumatics AB 1981-1985. VD for Fundo
Aluminium AB 1985-1990. VD for Terra Mining AB 1990-1998. Styrelseordférande
i Lappland Goldminers AB 1999- jan 2009, styrelseledamot i Tricorona Mineral AB
1998-2002. Tekea AB, styrelseledamot 2006-2008.

Antal aktier: 1 484 400 privat och via bolag.

P& grund av akuta behov erhdll Alcaston lan fran Torsten Bérjemalm om 100 000 kr

ar 2007 samt 110 000 kr ar 2008. Dessa lan &r nu aterbetalda.

GUNNAR FARJSJO,

MBA i Uppsala 1986. Adress: Gustav lll:s Boul-
evard 145, 4tr, 169 74 Solna. Styrelseledamot
sedan 2008. Vald till nasta arsstamma.

Nuvarande externa engagemang: Styrelseordférande
i Svenska Farghusgruppen AB, styrelseledamot och
ordférande sedan 2008, Tapetlagret Obergs Farghus
i Vasteras AB, ledamot och ordférande sedan 2006.
Gemptus AB, Cantaveija Invest AB, och i Gemi Kon-
sult AB. Bolag som Gunnar Farjsjo direkt eller indirekt
ager >b% av aktierna: Gemi Konsult AB, VD och ord-
férande sedan 1984 och Cantaveija Invest AB, VD
och ordférande sedan 2001.

Tidigare engagemang: Chef for controlleravdelningen inom Bahco 1966 -1971,
Finansdirektér i Mecman AB 1971-1984 och vwWD 1979-1984. Vid sidan av
dessa uppdrag aven VD for dotterbolaget Mecman Hydraulics AB 1980-1984.
Styrelseproffs med inriktning pa foretagsrekonstruktioner i ett stort antal féretag
saval i Sverige som utomlands under en 25-arsperiod. Antal aktier: 260 000 pri-
vat och via bolag. Tapetlagret Obergs, styrelseledamot 2004-2006. AB Skenken
Forvaltning, styrelseledamot och ordférande 2004-2007. Gemptus AB, styrelsele-
damot 2004-2006. Lundgrens Forvaltningsbolag i Lerdala AB, styrelseledamot
2004-2008. Bolaget forsattes i konkurs 2007. Eurocept AB, suppleant 1998-
2004. Corproate Venture Sweden AB, styrelseledamot och ordférande 2000-
2009. Foretaget likviderades 2009. Ability Asset Management Scandivavia AB,
styrelseledamot och VD 2003. AROB AB, styrelseledamot och ordférande 2004-
2009. Bolaget férsattes i konkurs 2007. Finnova of Sweden AB, styrelseledamot
och ordférande 2006-2007. Centrum placerinar AB, styrelseledamot 2007-2008.
Antal aktier: 250 000 privat och via bolag.

ULF TILLMAN,

Lantmastare i Uppsala 1972. Adress: Klintvagen
41,766 60 Uppsala. Styrelseledamot sedan april
2009. Vald till nasta arsstamma.

Nuvarande externa engagemang: VD och hélftena-
gare till Andersson/Tillman AB sedan 1996. Fore-
taget ar baserat i Uppsala. Halftenagare till Anders-
son/Tillman Férvaltnings AB.

Tidigare engagemang: Lantbrukare med till-
horande skogsbruk pa egen fastighet.

Antal aktier: 650 000 privat.

LARS-AKE CLAESSON,

Fil Kand. geologi, 1975 Uppsala Universitet
och Fil Lic. geologi, Luled Universitet 1994.
Adress: Alcaston, Box 275, 7561 05 Uppsala.
VD sedan 2008 och styrelsesuppleant sedan
2003. Styrelse-ledamot sedan april 2009.
Vald till nasta arsstamma.

Nuvarande externa engagemang: vVD, geolog
och styrelseledamot i Mirab Mineral Resurser
AB (Mirab) samt styrelseledamot i Pajeb Kvarts
AB. Bolag som Lars-Ake Claesson direkt eller
indirekt ager >5% av aktierna: Mirab Mineral
Resurser AB och Pajeb Kvarts AB.

Tidigare engagemang: Verksam som geolog sedan 1974 med anstallningar hos
Sveriges Geologiska Undersékning (SGU) 1974-1982 och Sveriges Geologiska
AB (SGAB) 1982-1992. VD och styrelseledamot i AROS Mineral AB 1993-
1999, styrelseledamot i Dalporfyr AB 1997-1999, styrelseledamot i Woxna
Graphite AB 1994-1999, Styrelseledamot i Svenska Kaolin AB 1997-1999, vWD
i Daler Mining Corp’s svenska filial 1997-2003, vWD i Dannemora Prospektering
AB varen 2008 samt Chefsgeolog i Mineralbolaget AB 2007-2008.

Antal aktier: 700 000 privat och via delagt bolag.

REVISORER
Bolagets revisor ar Emnst & Young AB, med auktoriserad revisor Ola
Wahlquist som huvudansvarig revisor. Ola Wahlquist har varit revisor
i Bolaget sedan 1999. Under sina ar som Alcastons revisor har Ola
skaffat sig en djup erfarenhet av verksamheten. Ola har lang erfarenhet som
bolagsstdmmovald revisor i savdl medelstora som stora svenska koncerner,
borsnoterade och internationella bolag. Under sina ar som revisor har Ola ocksa
reviderat foljande bolag inom gruvbranschen; Riddarhyttan Resources AB, Agni-
co-Eagle AB samt Terra Mining AB.

Kontorsadressen till Ernst & Young AB &r Jakobsbergsgatan 24, 103 99 Stockholm.

OVRIGT
Styrelseledamoten Gunnar Farjsjo som arbetat med foretagsrekonstruk-
tioner har haft styrelseuppdrag i Lundgrens Forvaltnings AB och Arob AB.
Dessa bolag férsattes i konkurs 2007. Harutéver har inga av styrelsens
ledamoter varit inblandade i konkurser, forsatts i likvidation eller satts
under konkursférvaltning.

Inga slaktrelationer féreligger mellan styrelseledaméterna och ledningen.Avtal
finns med Lars-Ake Claesson, Gunnar Farjsjo samt Torsten Bériemalm.

Intressekonflikter och transaktioner med narstaende: Alcaston har upprat-
tat ett Uppdragsavtal med styrelseledaméterna. Detta syftar till att reglera de
fall att nagot stérre uppdrag genomférs som inte kan anses inga i ett normalt
styrelseuppdrag. Exempel pa sadant ar att nagon i styrelsen tar ett huvudans-
var att ta fram ett arsbokslut eller i handelse av att det i en framtid kan bli my-
cket tidskravande forhandlingar med andra féretag exempelvis vid samarbeten
eller samgaenden etc. Férutom det som namnts ovan finns det inte, det har heller inte
férekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra sérskilda éverenskommelser mellan
bolaget och de personer som namns under rubrikerna styrelse, ledande befattning-
shavare och, revisorer eller andra personer i ledande befattningar eller stérre aktied-
gare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts
in i bolagets férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning. Likasa férekommer férutom namnda konsultavtal inga andra avtal eller
intressekonflikter. Ingen styrelsemedlem har ratt till avgangsvederlag.

For redogdrelse av styrelsearvoden och konsultkostnader hanvisas till &rsredovis-
ningen not 2, sid 31 i detta prospekt.
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Alcaston Exploration AB
Box 275

751 05 Uppsala, Sweden
7:018-15 64 23
F:018-1402 10

www.alcaston.se




