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Generell information

Aktierna i Cryptzone &r upptagna fill handel pd First North som &r en s.k. Multilateral Trading Facility (MTF) under
finansinspektionens tillsyn. Handel i bolagets aktier kan bland annat att foljas pd Internetadressen www. http://
omxnordicexchange.com/firstnorth/ under fliken "Kursinformation” samt pd de ledande afférstidningarnas
sidor for bérskurser under "First North”. Handelsposten omfattar 1 aktie. Cryptzone har traffat ett noteringsavtal
med First North om bland annat informationsgivning i syfte att s@kerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pd
marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig information om bolagets utveckling. Detta innebdr att
bolaget i sin informationsgivning foljer tilldmpliga lagar och férfattningar samt rekommendationer som gdller
for aktiemarknadsbolag vars aktie ar upptagen till handel vid MTF. Foérkortningarna Cryptzone och bolaget
anvands pd ett flertal stallen i detta prospekt. Med detta menas Cryptzone AB (publ). All information som Idmnas
i prospektet bér noga dvervagas, i synnerhet med avseende pd de specifika forndllanden som framgdr i avsnittet
"Riskfaktorer” pd sid. 11 och som beskriver risker som en investering i Cryptzones aktie innebdr. Prospektet riktar
sig inte, direkt eller indirekt, fill sddana personer vars eventuella férvarv av aktier i Cryptzone forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra &tgdrder &n som féljer av svensk ratt. Prospektet fér inte distribueras i eller fill
land dér distributionen av prospektet férutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder éan sddana som féljer
av svensk ratt eller strider mot tilldmpliga bestémmelser i sédant land. Varken bolagets nuvarande akfier eller de
nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 eller filldmplig
lag i annat land och prospektet riktar sig inte till aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land ddér distribution eller offentliggérande av prospektet
strider mot tillédmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder én
de krav som féljer av svensk lag. For detta prospekt gdller svensk lag. Tvist p& grund av innehdllet i detta prospekt
skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts ochregistrerats hos Finansinspektionenienlighet med bestémmelsernai2 kap 25-26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004. Godk&nnandet
och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i registreringsdokumentet
ar riktiga eller fullstdndiga. De nya reglerna fér prospekt som inférdes den 1 januari 2006 mdjliggdr spridning av
prospektet inom hela EES via s& kallad passportering. | férekommande fall kan person som med anledning av
detta prospekt vacker talan mot Cryptzone bli tvungen att sjdlv std for dversattningskostnad av dokumentet.

Handlingar som hdalls tillgé&ngliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning samt &rsredovisningar som till ndgon del ingdr eller hanvisas fill i detta
prospekt, finns fillgéngliga for inspektion pd bolagets huvudkontor med adress Cryptzone, Drakegatan 7, S-412
50 Goteborg. Om aktiedgare eller ténkbara investerare énskar ta del av dessa handlingar i pappersformat,
vanligen kontakta bolagets huvudkontor pd telefonnummer 031-773 86 00.

Uttalanden och beddmningar om framfiden

Detta prospekt innehdller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad karaktér som aterspeglar styrelsens
nuvarande uppfattning och bedémning om framtida ténkbara h&ndelser och finansiell utveckling. Orden "avser”,
"beddmer”, "férvantar”, "skall”, "férutser”, "planerar”, "prognostiserar”, "anser”, "borde” och liknande uttryck
anger att informationen i frdga handlar om framtidsinriktade uttalanden och bed®mningar. Aven om bolaget
anser att gjorda uttalanden och beddmningar om framtidsinriktad information &r rimliga, kan inga garantier
I&mnas att dessa uttalanden och beddmningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar
uttrycker endast bolagets antaganden vid tidpunkten fér prospektets publicering. L&saren uppmanas att ta del
av den samlade informationen i prospektet och samtidigt ha i &tanke att bolagets framtida utveckling, resultat
och framgdng kan skilja sig vésentligt frdn bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget gér inga
utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och beddmningar till f6lid av ny
information, framtida hé&ndelser eller annat utéver vad som krdvs enligt lag.

Information fran tredje part

Detta prospekt innehdller information om Cryptzones marknad och bransch. Bolaget har hdmtat denna
information fran ett flertal kallor, bland annat branschpublikationer, marknadsundersdkningar frén fredje part och
allmant tillganglig information, exempelvis via Internet. Varken bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller
bolagets huvudaktiedgare garanterar att informationen frdn dessa kdllor dr korrekt. | synnerhet skall pdpekas
att marknadsbeddmningar i olika former ar férenade med stor osékerhet och att inga garantier kan lédmnas att
sddana beddmningar kommer att infrias.

Information frén tredje part, har &tergivits korrekt och, savitt bolaget kan k&nna fill och férsékra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berord tredje part, har inga uppgifter uteldmnats p& ett sétt som
skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande datainsamling, analyser och berdkningar
av marknadsdata, kommer att erhdlla eller generera samma resultat.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion fill prospektet och innehdller inte ndédvandigtvis all
information fér ett investeringsbeslut, varfér varje investeringsbeslut skall baseras p& prospektet i dess helhet.
Den som vdcker talan vid domstol med anledning av prospektet kan bli tfvungen att svara fér kostnaderna fér
Sversattning av prospektet. Civilréttsligt ansvar kan endast dldggas de personer som upprdttat sammanfattningen
om denna dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med &vriga delar av prospektet.

Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande. En investering i Cryptzone
medfér att en investerare mdste beakta de risker som bolaget utsdtts for och hur dessa hanteras. Nagra av
riskerna har identifierats har. Cryptzone har alltsedan starten fokuserat pd produktutveckling vilket medfért
eft hogt kostnadsldge och negativa resultat. Fokus ligger nu pd marknadsféring och férsdlining av bolagets
fardigutvecklade produkter. Det kan dock inte garanteras att bolaget kommer att uppnd I6nsamhet. Cryptzone
redogor for framtidsutsikter och marknadstillvaxt i detta prospekt. Det skall dock betonas att dessa redogdrelser
endast &r framtida bedémningar av en tdankbar utveckling. Det finns sdledes inga garantier fér att den
prognostiserade utvecklingen kommer att infrias. Det kan ej heller uteslutas att bolaget i framtiden kommer att
behdva ytterligare finansiering. En investerare p&verkas dessutom alltid av s.k. aktiemarknads- och likviditetsrisker.
Dessa riskfaktorer @r inte framstdllda i prioritetsordning och goér inte ansprdk pd att vara heltdckande.

Rekonstruktion

Bolaget har p& grund av akut likvidbrist ansékt om och beviljats rekonstruktion den 26 februari 2009, fér att
under ordnade former I6sa den finansiella situationen.

Affarside

Cryptzone skall utveckla och marknadsféra datasdkerhetsidsningar som sdkerstéller att information, mobil, i rérelse
eller lagrad, kan hanteras, lagras och skickas av behdriga anvdndare utan risk fér dataléckage. Lésningarna skall
vara sékra, anvdndarvénliga och kostnadseffektiva.

Historisk utveckling

Secured eMail Géteborg AB grundades hdsten 2003 av Peter Davin och Rami Avidan med en idé om att
enkelt kunna skicka och ta emot sdkra email. Féretaget har ddérefter utvecklats till aft bli en komplett
leverantér av olika krypteringsldsningar. Bolagets egenutvecklade prisnominerade krypteringsplattform -
Simple Encryption Platform (SEP) — &r en helt skalbar krypteringsplattform med fokus pd& anvdndarvanlighet
som infroducerades pd& marknaden under hosten 2006. Till folid av det dkade produktutbudet andrades
bolagsnamnet under 2007 till Cryptzone AB (publ).

Cryptzone noterades pd First North den 4 februari 2008. Bolaget har ddarefter fokuserat pd att bygga upp en
férsaliningsorganisation med primdrt fokus mot den Nordiska marknaden.



Marknadsbeskrivning

Cryptzone dr i vid bemdrkelse verksamt inom datasdkerhetsmarknaden, mer specifikt marknaden fér Data
Leak Prevention (DLP). DLP-I6sningar &r utvecklade for att upptdcka och férhindra obehdrig dverféring av
kanslig information. Lésningarna dvervakar, sakrar/krypterar, filirerar och blockerar utgdende innehdll i e-mail,
instant messaging, fildverféringar och andra typer av meddelandetrafik. DLP-I6sningar hanterar interna hot till
skillnad mot de mer traditionella sdkerhetsidsningarna som hanterar externa hot (virus, intrdng mm). Genom aftt
implementera en DLP-I6sning kan ett féretag eller en organisation skydda sig mot:

» Overtradelser av e-mail policies och praktiska regler

Forlust/lackor av immateriella tilgéngar

e Forlust/lGckor av konfidentiell information

Foérlust/IGeckor av kundinformation
* Legala pafélider i samband med sdndande av kanslig information

¢ Skadat anseende fill foljd av séndande av kdnslig information

Marknadens storlek och ftillvaxt

Cryptzones marknad omfattar alla féretag och organisationer i varlden som har ett behov av att skydda digitalt
lagrad kdanslig information. "McAfee and Datamonitor” har i en marknadsundersdkning (frén 2007) av 1 400 storre
organisationeri varlden kommit fram fill att cirka 60 procent av de undersdkta féretagen hade férlorat konfidentiell
information under det senaste aret. Endast sex procent av de undersékta féretagen hade inte haft ndgra problem
med informationsldckage de senaste tva éren. 61 procent av féretagen ansdg vidare att det stérsta problemet
med informationsldckage kom frdn den egna organisationen, med eller utan uppsdt. Den genomsnittliga
kostnaden foér ett dataldckage uppgick till USD 1 680 000. Fér en tredjedel av de undersdkta foretagen skulle ett
allvarligt informationsldckage kunna medféra sddana foljder att féretaget skulle behdvas Idggas ner.

Analysféretaget IDC uppskattar att marknaden fér DLP-I6sningar ér 2009 kommer att omsatta cirka USD 2
miljarder med en arlig tillvéxt om cirka 23 procent.

Verksamhet

All verksamhet bedrivs i Cryptzone AB (publ). Bolaget har ingen uppdelning i verksamhetsomréaden.
Verksamheten bestdr i huvudsak av vidareutveckling och férsdlining av krypteringsplattformen SEP (Simple
Encryption Platform) och dess tillhérande moduler.

Konkurrenssituation

Cryptzone agerar pd& en global marknad och har idag ett antal konkurrenter p& sina delmarknader. Flera aktérer
har stérre finansiella och personella resurser an Cryptzone. Konkurrensen kan dven komma att &ka ytterligare i
takt med att nya féretag etablerar sig. Det gdr inte att Iimna ndgra garantier fér att verksamheten kommer aftt
kunna erbjuda fjénster och produkter framéver som ar tillréickligt konkurrenskraftiga p&d marknaden. En sddan
utveckling skulle avsevart kunna pdverka verksamhetens fortsatta drift samt omsattning, resultat och likviditet
negativt.



Finansiell oversikt

Resultatrakningar (KSEK)

Nettoomsdattning 6 603 2 209 1 960 869
Ovriga rérelseintakter 71 28 206 405

6 674 2 237 2 166 1274
Rorelsekostnader -27 159 -25 100 -24 853 -8 175
RORELSERESULTAT -20 485 -22 863 -22 687 -6 901
Finansiella poster, netto -858 -815 778 -72
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -21 343 -23 678 -21 909 -6 973
Skatt pd drets resultat 4 684 6 804 8 350 2 998
ARETS RESULTAT -16 659 -16 875 -13 559 -3 975

YEEEEraGET 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
9 2008 2007 2006 2005
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgdngar 12 012 12777 14 482 4613
Materiella anldggningstillgéngar 181 239 309 168
Finansiella anlédggningstillgangar 19 839 15154 8 373 3
Totala Anlaggningstillgangar 32 032 28 170 23 164 4784
Omsdttningstillgangar

kortfristiga fordringar 4109 2779 2 856 1 530
Likvida medel 1770 215 653 51
Totala Omsattningstillgdngar 5879 2 994 3 509 1581
Totala TILLGANGAR 37911 31 144 26 673 6 365
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 26 199 21 695 17 305 1337
Totala Langfristiga skulder 1427 2 522 3750 1 550
Totala Kortfristiga skulder 10 285 6 947 5618 3478
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 37 911 31 164 26 673 6 365
Stallda sdkerheter 3 550 Inga Inga 1 000

Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga



Medarbetare

Antalet anstallda i féretaget var den 31 december 2008 19 personer. Majoriteten av medarbetarna arbetar p&
huvudkontoret i Géteborg. Av bolagets 19 anstdllda &r 19 verksamma i Sverige.

Bolaget har vidare outsourcat sin ekonomi och administrationsenhet. Denna del sysselsdtter idag 3 personer.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse:
Per Svantesson (fédd 1960) (Ordférande)
Peter Davin (1957)
Rami Avidan (1976)
Tomas Angkulle (1957)
Jérgen Strémberg (1956)

Ledande befattningshavare:

Peter Davin (fédd 1957), VD

Bjérn Muchow (fédd 1951), CFO

Anders Hansson (fédd 1973), CTO

Hans Strandberg (1961), VP Sales Nordic

Revisor:
Bolagets revisor &r Ulf Nankler, auktoriserad revisor medlem i FAR SRS.




Framtidsutsikter

Nulage

Cryptzone har tagit steget frdn att vara ett utvecklingsféretag med hdga investeringskostnader i produktutveckling
till att nu fokusera p& byggandet av en global férséljningsorganisation med ett starkt produkterbjudande.
Cryptzone har tills idag investerat cirka SEK 100 miljoner i bolagets Simple Encryption Platform med tillhérande
moduler. D& samtliga investeringar avseende produktutveckling och hdrdvara redan ar genomférda dr
Cryptzones marginalkostnad vid leverans i det n&rmaste obefintlig.

Besparingspaket

Bolaget har under det fjGrde kvartalet 2008 implementerat ett kostnadsbesparingspaket. Paketet innebdr
att bolaget minskar sina rérelsekostnader genom personaleffektiviseringsdtgdrder. Paketet medfér en
kostnadsbesparing om cirka KSEK 500 per manad.

Planerad expansion och ndrstdende operativa mdl

Cryptzone har beslutat att anpassa sin nuvarande organisation efter den efterfrégan som bolaget ser
i sin narframtid for féretagets 16sning. Denna anpassning kommer att f& full effekt p& bolagets kostnadsbild
frdn och med darsskiftet 2009.

Bolaget mdlsattning vid en fulltecknad emission ér att kunna klara av en omsattningsékning som innebdr ett positivt
kassafldde under fjdrde kvartalet 2009 och ett positivt resultat for bolaget i sin helhet under 2010.

A Cryptzone har hittills under 2009 intensifierat sin inrikining p& att 6ka forsdljningen. Bolaget har starkt sin

% sdljorganisation i Sverige med mycket erfarna sdljrepresentanter frdn branschen och planerar att nyttja dessa
resurser for att expandera in i dvriga Norden och Baltikum under 2009. Vidare planerar Cryptzone att starka
sin organisation i USA med en tfeknisk sdljsupportresurs och ytterligare stérka sin partnerorganisation. Mycket
forberedande arbete har lagts infér den framtida forsdljning som nu férvéntas ta fart.

Sarskild information om medlemmarna i
bolagets forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
samtintressekonflikter och transaktioner med ndarstdende

Ingen av de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor pd
sid. 52, har under den senaste femdarsperioden deltagit i ndgon konkurs, démts i bedréagerirelaterade mal, ej
heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning.

Per Svantesson och Anders Hansson har under den senaste femdrsperioden haft ett skuldsaldo hos
Kronofogdemyndigheten pd& SEK 19 953 respektive SEK 1 238. Gentemot 6vriga styrelsemedlemmar och
ledande befattningshavare har det under den senaste femarsperioden ej funnits ndgra anklagelser och/eller
sanktioner frdn myndigheter.

Ingen av personerna har under den senaste femdrsperioden ej heller férbjudits av domstol att ingd som
medlem av emittents-, forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frédn att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent. Mellan personerna som ndmns pd sid. 52 finns inga familieband.

Cryptzone har Idmnat ett I&n till Anders Hansson. Per den 31 december 2008 uppgick I&net fill 43 750 SEK. |
&vrigt har Cryptzone ej Iamnat 1&n, stallt garantier, Idmnat sdkerheter eller ingdtt borgensférbindelser fill formdn
for ndgon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget ndrstdende person.
Mellan bolaget och de personer som ndmns under rubriken Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisorer
eller andra personer i ledande befattningar férekommer inga intressekonflikter.

Cryptzone har tecknat konsultavtal med Peter Davin, genom Davin International Marketing AB och Bjérn
Muchow, genom Gothenburg Trade Co KB. Dessa avtal reglerar villkoren for respektives engagemang sdsom VD
respektive ekonomichef. Cryptzone har dven tecknat avtal med Per Svantesson och Ram Avidan, via bolag fér
de fjanster respektive person utfor for bolaget utdver ordinarie styrelsearbete.

| 6vrigt férekommer inte och har e] heller férekommit, ndgra avtalsférhdllanden eller andra sarskilda dverenskommelser
mellan bolaget och stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vika ndgon av dessa
personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Det
har férekommit transaktioner inom kretsen med ndarstéende.




Aktiekapital och agarstruktur

Antalet aktier i Cryptzone uppgdr fére den i detfta prospekt presenterade emissionen till 25 754 875 varav
3 187 667 avser aktier av serie A och 22 567 208 &r aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvérde pd& SEK 0,05 och
aktiekapitalet uppgdr fill 1 287 743,75 SEK. Antalet aktieGigare i Cryptzone uppgick den 31 december 2008 fill
cirka 700. Bolagets tre stérsta aktiedgare &r Pedrav Invest Ltd som innehar 1 244 117 stycken aktier av serie A
samt 1 193 409 stycken aktier av serie B vilket motsvarar 25,0 procent av résteandelen samt 9,5 procent av
kapitalandelen i bolaget, Invest AB, Gylling som innehar 289 867 stycken aktier av serie A samt 2 942 132 stycken
aktier av serie B vilket motsvarar 10,7 procent av résteandelen samt 12,5 procent av kapitalandelen i bolaget,
samt Kattvik Financial AB som innehar 318 000 stycken aktier av serie A samt 1 259 917 stycken aktier av serie B
vilket motsvarar 8,2 procent av résteandelen samt 6,1 procent av kapitalandelen.

Bakgrund och motiv

Cryptzone har ett behov av att sdkra den framtida férsaljningsutvecklingen pd de marknader bolaget ar
representerat pd. Dennasatsning kréver en dkning av Cryptzonesrérelsekapital. Genom féretrédesemissionen starks
bolagets kassalikviditet och balansrdkning. Detta kommer att stérka Cryptzones marknadsfokusering och férbéttra
bolagets stalining gentemot saval kunder som leverantorer.

For att sdkerstdlla bolagets fortsatta utveckling har pd& arsstdmma den 8 april 2009 beslutats om en
foretradesemission med mojlig dverteckning om totalt 12,9 MSEK. Vidare kommer bolaget att genomféra en
emission utan féretrade fér nuvarande aktiedgare. Bolaget réknar med att dessa kapitaltiliskott kommer att vara
fillrGickligt for att dka omsdattningen under 2009 och ta bolaget till ett positivt kassaflode.



Erbjudandet i sammandrag och tidsplan

Foretradesratt

Avstdmningsdag

Teckningskurs

Teckningstid

Handel i teckningsrdtter

Likviddag

Antal aktier som tillkommer
genom emissionen

Utspdadning vid fulltecknad
emission

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stéd av
teckningsratter

Emissionskostnader

Den som pd avstdmningsdagen den 8 maj 2009 var registrerad som
aktiedgare i Cryptzone erbjuds med foretrédesratt att teckna fem (5)
nya aktier av serie A respektive serie B for varje ental (1) innehavda
registrerade aktier av respektive serie.

8 maj 2009

0,10 SEK

15 -29 maj 2009

15 - 26 maj 2009

29 maj 2009

128 774 375

83 procent

| de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsratt skall styrelsen,
inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, besluta i vad man tilldelning
av aktier tecknade utan stéd av teckningsratt skall dga rum samt hur
sddan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens avsikt ar att férdela dessa
akfier till dem som anmdlt intresse for teckning. Styrelsen forbehdller sig
dock ratten att prioritera anmailt intresse frén personer som beddms vara
av sdarskild betydelse for bolagets verksamhet och resultat.

1,3 MSEK



Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier &r férenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Cryptzone
skall anses som extra riskfylld d& bolaget befinner sig i en tidig expansionsfas. Nedan anges ndgra av de faktorer
som kan f& betydelse fér Cryptzones framtida utveckling. Faktorerna dr inte framstélida i prioritetsordning och
gor inte ansprék pd att vara heltdckande. Tankbara investerare uppmanas darfér att, utéver informationen som
framkommer i detta prospekt, géra sin egen beddmning av t&nkbara riskfaktorer och deras betydelse fér bolagets
framtida utveckling.

Rekonstruktion

Bolaget har pd& grund av akut likvidbrist ansékt om och beviljats rekonstruktion den 26 februari 2009, for att
under ordnade former 16sa den finansiella situationen. Den i defta prospekt beskrivna nyemissionen samt den
planerade emissionen utan féretrade fér nuvarande aktiedgare dr planerat att ge bolaget erforderligt kapital
for att sékra den framtida driften varvid bolaget ej I&éngre kommer att vara under rekonstruktion. | det fall
bolaget ej lyckas genomféra emissionerna med tillrédcklig teckning, kan rekonstruktionen komma att misslyckas.

Begrdnsad verksamhetshistoria och negativa resultat

Cryptzone grundades 2003 och har séledes en kort verksamhetshistoria. Bolaget har allisedan starten fokuserat
pd produktutveckling vilket medfért ett hégt kostnadsldge och negativa resultat. Till félid av de gdngna
dren med negativa resultat har bolaget hamnat i en mycket anstrdngd finansiell situation. Fokus ligger nu
pd& marknadsféring och férsdlining av bolagets fardigutvecklade produkter. Det kan dock inte garanteras att
bolaget kommer att uppnd IGnsamhet.

Risker relaterade till teknik och produktutveckling

Bolagets l6sningar for fiénster och produkter, bygger pd I6pande teknisk utveckling och féradling. Det ar av stor
vikt att bolagets tekniska I6sningar utvecklas s& att dess funktionalitet motsvarar kundernas och konsumenternas
krav och 6nskemdal. Bolaget har fér avsikt att fortsadtta att nyutveckla och vidareutveckla sina tekniker och
produkter. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av tekniker och produkter kan pd& férhand vara svara att
faststdlla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostsam &n planerat
och tar langre tid att anpassa till marknadens behov i syfte att inbringa intdkter till bolaget. Om bolaget helt
eller delvis misslyckas med sin I6pande tekniska utveckling i enlighet med fastlagda planer, kan det komma att
pdverka bolagets framtida omsdattning och Iénsamhet pd ett negativt satt. Det kan heller inte garanteras att
framtida teknikutveckling kommer att bli framgdngsrik och accepteras av kunderna och konsumenterna samt
att eventuell ny teknik kan tas i bruk utan stérningar i verksamheten.

Nyckelpersoner och rekrytering

Cryptzone har som mdlsatining att expandera verksamheten och &ka sina marknadsandelar. Fér att Cryptzone
skall lyckas med denna mdlsattning ar bolaget beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla
funktioner. Det &r av stor vikt att Cryptzone lyckas locka fill sig och bibehdlla nyckelpersonal samt att dessa
upplever Cryptzone som en stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer det att stéllas stora krav
pd professionell ledning och profilering av bolaget samt att prognostiserad utveckling infrias.

Eventuella ytterligare behov av strategiska
partners och allianser

Det kan inte uteslutas att bolaget behdver ingd ytterligare partnerskap eller alliera sig med andra bolag foér att
kommersialisera sina produkter. Det kan inte férsékras att bolaget lyckas attrahera strategiska partners eller andra
former av leverantérer om ett sddant behov uppstaér.



Snabb tillvaxt anstradnger organisation

En férvantad hoég fillvéxttakt i bolaget kommer bland annat innebd&ra ett kontinuerligt behov av
rekrytering och utbildning av personal. Detta kan komma att stalla stora krav pd bolagets ledning och
6vriga organisation. Det kan d&ven innebdra utmaningar fér ledningen att motivera redan befintliga
medarbetare, d& vissa av dessa kan komma att tvingas till andra arbetsuppgifter i takt med att bolagets
organisation kan komma att féréndras. For att lyckas med detta krdvs det av Cryptzone att bolagets
organisation kan utvecklas p& ett dndamadlsenligt sétt och att detta kan ske i ett snabbt tempo.

Osdkerhet i framtidsbeddmningar

Cryptzone redogor for framtidsutsikter och marknadstillvéxt i detta prospekt. Samtliga antaganden som legat
fill grund fér dessa redogoérelser dr ledningens bdsta skattningar av den framtfida utvecklingen. Det skall
dock betonas att dessa redogdrelser endast ar framtida beddmningar av en tdnkbar utveckling. Det finns
sdledes inga garantier for att den prognostiserade utvecklingen kommer att infrias.

Konkurrenter

Né&gra av Cryptzones konkurrenter ar idag stora internationella aktérer med starka finansiella resurser. Risk finns for
att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pd& nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamférelse
med Cryptzone. Samtidigt som de kan avsé&tta vasentligt mer resurser fér marknadsbearbetning.

Agare med betydande inflytande

Bolaget kontrolleras idag av ett f&tal stora dgare. Detta kan vara ftill nackdel fér aktiedgare med andra
intfressen &n majoritetsédgarna.

Ovriga risker

Bland &vriga risker bér ndmnas prisrisk. Priskonkurrens kan komma frdn ekonomiskt starka aktérer som genom
prisreduktioner snabbt forsdker dka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angrénsande
produkter och tj@nster.

Framtida finansieringsbehov

Utdver det kapital som inkommer genom den i detta prospekt beskrivna emissionen, kommer bolaget
att genomféra en emission utan foretrdde for nuvarande aktiedgare. Bolaget beddmer att Cryptzones
expansionsplan utdver dessa kapitaltillskott skall kunna finansieras via egna medel. Det kan dock inte uteslutas
att behovet av rérelsekapital kommer att &ka eller att expansionen kommer att ske i en snabbare takt &n bolaget
prognostiserat. Om ett ytterligare kapitalbehov uppstdr finns ingen garanti fér att ytterligare kapital kan anskaffas
pd fordelaktiga villkor, eller att s&ddant anskaffat kapital ér fillrGckligt for att finansiera verksamheten i enlighet
med expansionsbehovet, eller att sddant kapital kan anskaffas éverhuvudtaget. Om ytterligare finansiering
arrangeras genom dgarkapital, innebdr ytterligare nyemissioner av aktier fér nuvarande aktiedgare - sdvida
de inte deltar i sédana eventuella emissioner — en utspddning av deras dgarandel i Cryptzone.

Emissionsgaranti

Denidettaprospekt beskrivnaemissionen omfattasinte avndgon emissionsgaranti. Dettakaninnebdra att emissionen
inte blir fullfecknad och att darigenom full likvid ej inkommer. Bolaget har ej fér avsikt att slutféra emissionen om det
beddms attteckningsnivéninte gererforderligtkapital fér attslutféra denrekonstruktion bolaget omfattas av, samtger
erforderligt kapital fér att klara det fortsatta likviditetsbehovet fér den narmsta 12-mdanadersperioden.

Aktiemarknads- och likviditetsrisk

En tankbar investerare i Cryptzone bdr iakttaga att en investering i bolaget ar férknippad med hdg risk och att det
inte kan férsakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen p&verkas dven av utomstdende
faktorer utanfér Cryptzones p&verkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns enrisk att en
investerare vid forsdaliningstillfallet géren férlust pdssitt aktieinnehav. Detkan hellerinte garanteras att aktienkommer att
handlasmed tillrdckliglikviditetsé att eninvesterare kan avyttrasitt aktieinnehav utan att pdverka aktiekursen negativt.



Kommentar fran
verkstallande direktoren

Som VD fér Cryptzone d&r jag mycket ndjd med atft kunna erbjuda
mojligheten att investera i ett bolag som har teknisk spetskompetens inom
verksamhetsomrddet Data Leak Prevention (DLP). Bolaget har sedan
starten &r 2003 investerat mer Gn SEK 100 miljoner for att utveckla olika
typer av krypteringsldésningar med syfte att férhindra informationsliéckage.
Cryptzone har idag ett fardigutvecklat produkterbjudande och gdér nu in i
en expansionsfas med en tydlig marknadsfokusering.

Framtiden fér Cryptzones produkter ser positiv ut. Min tolkning av trenderna
pd marknaden &r att férebyggandet av informationsidckage inom IT-
sGkerhetsomrddet kommer att vara ett hogt prioriterat omréde for de flesta
féretag och organisationer inom en snar framtid.

Att férebygga informationsl&ckage innebdr inte enbart att kryptera kdnslig
information, utan ocks& att kunna forstd individers beteende samt féretag
och organisationers ménga génger komplexa miljd. Vihar under véra fem ar
i datasdkerhetsbranschen erhdllit ett globalt erknnande for véra produkter
och 16sningar. Vart kompletta produkterbjudande hittar kanslig information,
férhindrar att den Idcks samt skyddar den mot obehdrigt tillirade.

Under de sista tolv mé&naderna har vi erhdllit dver 200 nya kunder. Antalet
stora upphandlingar som vi blir inbjudna till har ocksd 6kat avsevart. Idag ar
det sdllan vi gér frdn ett kundbesdk utan ett fortsatt intresse frén kunden. P&
vara fokusmarknader, Norden, Tyskland, Storbritannien och USA har antalet
avslut 6kat betydligt och vi ser en vaxande efterfrdgan dven i resten av
Europa saval som i Asien.

Mot bakgrund av utvecklingen under det senaste &ret ser vi positivt pd& framtiden. Vi har idag ett komplett och
fardigutvecklat produkterbjudande som ligger ratt i tfiden i en marknad med héga tillvaxttal. Min férhoppning ar
att Ni efter att ha tagit del av detta memorandum kommer att dela min positiva framtidssyn avseende Cryptzone
och se bolaget som ett intressant investeringsobjekt.

Peter Davin
Verkstdllande direktor



Erbjudandet i korthet

Foretrédesrdtt Den som pd& avstdmningsdagen den 8 maj 2009 var registrerad som
akfiedgare i Cryptzone erbjuds med féretréddesratt att teckna fem (95)
nya aktier av serie A respektive serie B for varje ental (1) innehavda
registrerade aktier av respektive serie.

Avstdmningsdag 8 maj 2009
Teckningskurs 0,10 SEK
Teckningstid 15 - 29 maj 2009
Handel i teckningsrdtter 15 - 26 maj 2009
Likviddag 29 maj 2009

Antal aktier som tillkommer
genom emissionen 128 774 375

Utspddning vid

fulltecknad emission 83 procent
Tilldelningsprinciper vid | de fall samitliga akfier inte tecknas med utan stéd av teckningsrétt
teckning utan stéd av skall styrelsen, inom ramen foér emissionens hoégsta belopp, besluta i

vad madn filldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratt skall
aga rum samt hur sddan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens avsikt
ar att fordela dessa aktier till dem som anmdlt intresse for teckning.
Styrelsen férbehdller sig dock ratten att prioritera anmalt intresse fran
personer som beddms vara av sdrskild betydelse for bolagets
verksamhet och resultat.

teckningsratter

Kortnamn CION B

ISIN-kod SE0002301911

Tidpunkter for ekonomisk information

Cryptzone Idmnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rdkenskapsdr &r
1 januari — 31 december.

Deldrsrapport april - juni 2009 14 augusti 2009
Deldrsrapport juli - september 2009 30 oktober 2009



Dokument som detta prospekt hanvisar fill

Betraffande Cryptzones historiska finansiella information &terfinns den under avsnittet "Utvald  finansiell
information” pd& sidorna 35-46. | detta avsnitt dterges sammanfattande rakenskaper for Cryptzone avseende
perioden 2005 — 2008. Notferas bdr att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namndndrades fill Cryptzone AB
(publ). Nedanstdende hanvisning avser séledes ett och samma bolag ndmligen nuvarande Cryptzone AB (publ).
Féljande dokument inférlivas via h&nvisning till detta prospekt.

* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2008.
* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.
» Secured eMail Géteborg AB Arsredovisning avseende 2006.

» Secured eMail Goéteborg AB d&rsredovisning avseende 2005.

Dessa dokument d@r en del av detta prospekt. Samtliga drsredovisningar som det h&nvisas till i detta prospekt har
reviderats. P& grund av att bolaget befinner sig under rekonstruktion har det férekommit avvikande formulering
i revisorns uttalande fér arsredovisning avseende 2008. Dessa dokument kan laddas ner frén bolagets hemsida
www.Cryptzone.com under "Investor relations”, ddrefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan dokumenten
rekvireras frén bolagets huvudkontor pd telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns

tilgéngliga for inspektion pd& bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 Goteborg.

Ordlista och forkortningar

SEP - Simple Encryption Platform

KSEK - Tusen svenska kronor

MSEK - Miljoner svenska kronor
Cryptzone/bolaget - Cryptzone AB (publ).

SEK - Svenska kronor

usb - Amerikanska dollar

VPC - Euroclear Sweden AB tidigare VPC AB
DLP - Data Leak Prevention



Bakgrund och motiv

Cryptzone har sedan starten stravat efter att utveckla ett enkelt system som uppfyller anvéndarens férvéntningar
och krav pd ett starkt informationsskydd. Bolaget har nu utvecklat en komplett och heltéckande 16sning for
féretag och organisationer oavsett storlek. Parallellt med produktutvecklingen har Cryptzone dven byggt upp
en internationell sdljorganisation. Bolagets produkter ar representerade i flertalet IGnder, framférallt genom ett
ndat av distributérer och aterforsdljare. Cryptzone ser Gven nya mdojligheter att géra en mer systematiskt satsning
genom 6kad marknadspenetration av befintiga marknader.

Cryptzone har ett behov av att sékra den framtida forsdljningsutvecklingen pd de marknader bolaget ar
representerat pd&. Denna satsning krdver en ékning av Cryptzones rorelsekapital. Genom féretradesemissionen
starks bolagets kassalikviditet och balansrékning. Detta kommer att stdrka Cryptzones marknadsfokusering och
forbattra bolagets stdlining gentemot s@val kunder som leverantérer.

For att sakerstalla bolagets fortsatta utveckling har pd arstdmman 8 april beslutats om en féretrédesemission med
mojlig dverteckning om totalt 12,9 MSEK, samt har styrelsen givits ett bemyndigande om emission utan féretréde
fér nuvarande aktiedgare. Bolaget réknar med att dessa kapitaltillskott kommer att vara fillrdckligt for att ka
omsdttningen under 2009 och ta bolaget till ett positivt kassafldde.

Kapitalanvandning foretrddesemission  (usex)

Aterbetalning av 1an 2,5
Rorelsekapital 8,1
Marknadsféring och forsdljning 1.0
Emissionskostnader 1.3
Summa 12,9

Emissionskostnader

Emissionskostnaderna bedéms uppgd fill totalt 1,3 MSEK.



Inbjudan ftill teckning av aktier

Emissionserbjudandet

P& arsstimma den 8 april 2009 beslutades att dka bolagets aktiekapital med hogst 6 438 718,75 SEK frén 1

287 743,75 SEK till hégst 7 726 462,50 SEK genom emission av hdgst 128 774 375 aktier med ett kvotvarde om
SEK 0,05 per aktie. Okningen av aktiekapitalet skall ske genom nyemission med féretrédesrétt f6r nuvarande
aktiedgare. Emissionen riktar sig till aktiedigarna i Cryptzone som pd& avstédmningsdagen den 8 maj 2009 var
aktiedgare i Cryptzone. For en (1) innehavd aktie av serie A respektive serie B i bolaget ges ratt att teckna fem
(5) nya aktier av respektive serie. Teckningskurs &r faststalld till 0,10 SEK.

Eventuell riktad emission

P& darsstdmma den 8 april 2009 bemyndigades styrelsen att intill tiden fér ndsta arsstdmma 6ka bolagets
aktiekapital med hoégst SEK 10 000 000 genom nyemission av hdégst 200 000 000 aktier med avvikelse
frdn nuvarande akfiedgares foretradesratt. Vid utnyttiaonde av bemyndigandet skall teckningskursen
bestdmmas fill marknadsvardet varvid styrelsen dger ratt att besluta om viss rabatt.

Kapitaldkning och utspddningseffekter

Kapitaldkningen uppgdr till 12,9 MSEK. Genom emissionen kommer bolaget att tillféras cirka 11,6 MSEK efter
berdknade emissionskostnader om cirka 1,3 MSEK. Antalet aktierkommer att dkas med hdgst 128 774 375 aktier varav
hogst 15938 335 aktier av serie A samt hdgst 112 836 040 aktier av serie B. Vid fulltecknad emission 6kar totalt antalet
aktier fr&n 25 754 875 till hogst 154 529 250. Erbjudandet motsvarar 83 procent av kapitalandelen och 83 procent av
résteandelen i bolaget.

Dokument som detta prospekt hanvisar fill

Ett sammandrag &ver Cryptzone finansiella information &terfinns under avsnittet "Utvald finansiell information”
pd sidorna 35-46. | detta avsnitt aterges i sammanfattande form Cryptzones fyra senaste rdkenskapsar 2005
— 2008. Noteras boér att Secured eMail Goteborg AB under 2007 namndndrades ftill Cryptzone AB (publ).
Nedanstdende hdnvisning avser sdledes ett och samma bolag ndmligen nuvarande Cryptzone AB (publ).
Féljande dokument inforlivas via hénvisning till detta prospekt.

* Cryptzone AB (publ) drsredovisning avseende 2008.
» Cryptzone AB (publ) d&rsredovisning avseende 2007.
» Secured eMail Géteborg AB drsredovisning avseende 2006.

» Secured eMail Goéteborg AB drsredovisning avseende 2005.

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas ner frdn bolagets hemsida www.Cryptzone.
com under "Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan dokumenten rekvireras fran
bolagets huvudkontor pd telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga fér
inspektion p& bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, SE-412 50 Goéteborg.

Styrelsen i Cryptzone hdanvisar i dvrigt fill redogorelsen i detta prospekt vilkket upprattats av styrelsen i Cryptzone
med anledning av detta erbjudande.



Styrelsens forsakran

Cryptzones styrelse &r ansvarig for den information som I&mnas i detta registreringsdokument och har vidtagit
alla rimliga férsiktighets atgarder for att sékerstalla att uppgifterna i dokumentet, savitt de vet, dverensstdmmer
med de faktiska férhdallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna pd&verka dess innebodrd.

Goteborg den 17 april 2009
Cryptzone AB (publ)

Styrelsen



Central information om Cryptzone

Associationsform m.m.

Bolaget grundandes i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 10 juli 2003 och har sedan den 27
september 2007 bedrivit verksamhet under firma Cryptzone AB (publ). Bolaget &r publikt (publ). Bolagets
verksamhet ar att insynsskydda digitalt lagrad information och férhindra dataldckage samt dérmed férenlig
verksamhet. Cryptzone etablerades som ett aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform,
viken regleras av Aktfiebolagslagen (2005:551). Cryptzones organisationsnummer ar 556646-3013. Styrelsens
ste dar Goteborgs kommun, Vdastra Goétalands lan. Huvudkontorets adress dar: Cryptzone AB (publ),
Drakegatan 7, $-412 50 Goteborg. Huvudkontorets telefonnummer &r 031-773 86 00.

Historisk utveckling

Secured eMail Goéteborg AB grundades hosten 2003 av Peter Davin och Rami Avidan med en idé om att
enkelt kunna skicka och ta emot sdkra email. Féretaget har ddarefter utvecklats till att bli en komplett
leverantér av olika krypteringsldsningar. Bolagets egenutvecklade prisnominerade krypteringsplattform -
Simple Encryption Platform (SEP) — &r en helt skalbar krypteringsplattform med fokus p& anvandarvanlighet
introducerades p& marknaden under hosten 2006. Till folid av det dkade produktutbudet dandrades
bolagsnamnet under 2007 till Cryptzone AB (publ)

Cryptzone noterades pd First North den 4 februari 2008. Bolaget har darefter fokuserat p& att bygga upp en
forsdaliningsorganisation med primart fokus mot den Nordiska marknaden.

Rorelsekapital

Bolagetsrorelsekapital per den 31 mars 2009 uppgick till -7 845 KSEK. Det befintliga rérelsekapitalet &r enligt bolagets
beddmning inte tillrGckligt for att técka bolagets I6pande kostnader under den nérmaste tolvmdanadersperioden.
Det féreligger i dagslaget en brist pd rérelsekapital.

Beroende pd& bolagets begrdnsade rérelsekapital har bolagetgenomfért ett besparingspaket som beskrivs
under avsnittet "Framtidsutsikter” p& sid 33. Detta besparingspaket kommer att medféra mdénatliga besparingar
uppgdende till cirka 500 KSEK. Givet kostnadsléget efter genomfért besparingspaket beddmer styrelsen att det
kravs en 50 procentig teckning i den i detta prospekt beskrivna féretradesemissionen, samt fillskottet frédn den
planerade emissionen utan foretrédde, foér att tdcka bolagets 16pande kostnader under den ndrmaste
tolvmd&nadersperioden samt for att verkstdlla bolagets expansionsplaner.

Om det skulle visa sig att teckningsutfallet i emissionen inte ndr upp till ovan angivet mal kommer bolaget
genomfoéra ytterligare nedskdrningar i syfte att sdkerstdlla fortsatt drift av bolaget.

Eget Kapital och skuldsattning

Per 31 mars 2009 hade bolaget ett eget kapital om 22,14 MSEK samt 13,67 MSEK i totala skulder. Av dessa
skulder ar 3,27 MSEK tdckta av sdkerheter varav 3,27 MSEK utgjordes av féretagsinteckningar. Per den
31 mars 2009 hade bolaget beviljade checkkrediter om 1,5 MSEK varav 1,48 MSEK var utnyttjade.

Frdn och med rapporteringstillféliet fram till och med tidpunkten fér detta prospekts godkdnnande av
Finansinspektionen har bolaget upptagit ett I1&n om 2,5 MSEK. Lanet skall &terbetalas med de emissionslikvider
som flyter in i denna emission. Lanet omfattas av s.k. superférmdansratt.



Eget kapital och skuldsdttning 31 mars 2009 (KSEK)

Korifristiga skulder 12 196
Mot garanti eller borgen 0
Mot s&kerhet 1 800
Utan garanti/borgen eller sékerhet 10 396
Langfristiga skulder 1475
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 1 475
Utan garanti/borgen eller s@kerhet 0
Eget kapital 22 141
Aktiekapital 6 439
Ovrigt tillskjutet kapital 0
Reserver 53 247
Balanserade vinstmedel inkl &rets resultat -37 545

Véasentliga féorandringar pd marknaden

Bolaget har inte kunnat konstatera att ndgra vasentliga féréndringar p&d marknaden har skett.

Intressekonflikter i emissionen

Bolaget har inga intressekonflikter med andra bolag eller personer vad avser emissionen

Rekonstruktion

Bolaget genomférde i slutet av 2008 en nyemission med mal att f& in 18,9 MSEK. | emissionen tecknades 9,0 MSEK.
Det lagre erhdlina kapitalet férsamrade avsevdart bolagets rorelsekapital och atgérder vidtogs for att pd annat satt
16sa den uppkomna situationen. Bolaget hade i januari 2009 Idngt géngna diskussioner om finansiering av dessa 9
MSEK med det tyska bolaget Avira GmbH. Férhandlingarna strandade den 30 januari 2009. Bolaget sdkte dven nytt
kapital hos externa finansidrer. Dock fastslogs att den akuta likvidbristen som uppstdatt inte skulle kunna 16sas inom
denbegrdnsade fid bolaget hade till férfogande. Bolaget hade inte likvider attIdpande betalasina férfallna skulder.
Bolaget ansdkte darféromrekonstruktion for attunder ordnade formerskapa stabila ochldngsiktiga férutsattningar for
bolagetsfortsattautveckling. Rekonstruktion beviljades den 26 februari2009 av Tingsratteni Gdteborg, som utsag Lars
Zetterberg, Ackordscentralen AB, tel 031-105450, till rekonstruktér. Rekonstruktionstiden &r 3 ménader.

Planerna for att genomféra rekonstruktionen omfattar den i detta prospekt beskrivna emissionen samt den
planerade emissionen utan féretrdde for nuvarande aktiedgare. Samtliga fordringségare; leverantdrer, banker
och &vriga, kommer vid erforderligt tecknande, enligt planen att erhdlla full betalning fér sina fordringar.

Bolaget har, for att finansiera verksamheten under rekonstruktionstiden, upptagit ett I&dn om 2,5 MSEK.

I detfallerforderligt kapitalinte tecknaside b&dda emissionernakommerinte rekonstruktionen att kunna genomféras,
varvid inte heller emissionerna kommer att slutféras. Det alternativ som dé& aterstdr ar att avyttra bolagets tillgadngar
for att betala bolagets skulder. Kvarstdr skulder efter detta mdste bolaget begdras i konkurs. | bdda dessa fall
kommer samtliga tidigare aktiedgare forlora hela eller delar av sitt tidigare insatta aktiekapital.

Verksamheten i bolaget fortgdr dock som vanligt under rekonstruktionstiden och bolagets budgeterade
forsaliningsintdkter har inte ndmnvart paverkats.
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Villkor, anvisningar och &vrig information
om erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstédmningsdagen den 8 maj 2009 var registrerad som aktiedgare i Cryptzone erbjuds med
foretradesratt att teckna fem (5) nya aktier av serie A respektive serie B for varje ental (1) innehavd
registrerad aktie av respektive serie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Cryptzone erhdller fér varje innehavd aktfie fem (5) teckningsrdtter. For teckning av en ny aktie i
Cryptzone erfordras en (1) teckningsrétt.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,10 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Metod for att faststalla teckningskursen

Teckningskursen har faststdllts till att vara 50 procent av den végda genomsnittskursen for bolagets aktie upptagen
pd First North under perioden 23 mars — 3 april 2009. Huvudanledningen till att en rabatt IGmnas i férhdllande fill
aktuell aktiekurs &r att styrelsen vill undvika att hamna i en situation ddr teckningskursen, vid en kraftig nedgdng i
bolagets aktiekurs, skulle kunna ligga pd en nivd som dverstiger aktuell aktiekurs. Hansyn har ocksd tagits till att det
beddmts som positivt om ftilldelade teckningsratter far ett tillrdckligt stort varde som underlattar en aktiv handel i
teckningsratter vilkket bedéms gynna férutsattningarna fér en framgdngsrik emission. Baserat pd& teckningskursen
SEK 0,10 vérderas bolaget fére emissionen till MSEK 2,6 och fill MSEK 15,5 efter genomfdérd emission.

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar 128 774 375 aktier varav 15 938 335 aktier av serie A och 112 836 040 aktier av serie
B. Samftliga aktier avser aktier som skall nyemitteras och som erbjuds genom teckning. Aktier av serie A
medfor ratt fill tio (10) réster per aktie och aktier av serie medfor ratt till en (1) rost per aktie.

Utspddning

Nyemissionen medféren dkning av antalet aktieribolaget frdn 25754875 aktiertillhdgst 154 529 250 aktier, motsvarande
en dkningomhogst 400 %. For de aktiedgare som avstdr att teckna nya aktieriemissionen uppstaren utspddningseffekt
om totalt hdgst 128 774 375 nyemitterade aktier motsvarande hdgst cirka 83 % av aktiekapitalet i Cryptzone efter
nyemissionen. Utspddningen i procent for aktieGgare som inte tecknar sig for nya aktier i nyemissionen beréknas
som antalet nya aktier delat med det totala antalet aktier efter en fulltecknad nyemission.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststdllande av vilkka som skall erhdlla teckningsréatter &r den 8
maj 2009.

Teckningstid

Teckning av akfier skall ske under perioden 15-29 maj 2009. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt vérde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering frdn Euroclear Sweden AB, att bokas bort frén aktiedgarnas VP-konton.



Emissionsgaranti

Den i detta prospekt beskrivna emissionen omfattas inte av ndgon emissionsgaranti. Detta kan innebdra att
emissionen inte blir fulltecknad och att dérigenom full likvid ej inkommer. Ett antal stérre aktiedigare har dock pd
féorhand visat sitt intresse av att teckna sin del i emissionen Bolaget har ej for avsikt att slutféra emissionen om det
beddms att teckningsnivén inte ger erforderligt kapital fér att slutféra den rekonstruktion bolaget omfattas av,
samt ger erforderligt kapital fér att klara det fortsatta likviditetsbehovet féor den narmsta 12-méanadersperioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske under perioden 15-26 maj 2009. Vdardepappersinstitut med
erforderliga ftillstdnd handlagger férmedling av kép och férsdlining av teckningsratter. Den som  &nskar
képa eller sdlja teckningsratter skall darfér véanda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Teckningsratter
som ej utnytfjas for teckning i emissionen mdaste sdljas senast den 26 maj 2009 eller anvandas for
teckning av aktier senast den 29 maj 2009 fér att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde. VPC kommer
efter teckningstidens utgdng att boka bort outnyttjade teckningsratter frédn berérda  VP-konton. |
samband med detta utsdnds ingen VP-avi till berérda aktiedgare.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare fér aktiedgare som pd ovan ndmnd avst@dmningsdag ar registrerade i den
av Euroclear Sweden AB  for Bolagets rdkning férda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning,
inbetalningsavi, sdrskild anmdélningssedel och informationsfolder. Av den fértryckta emissionsredovisningen
framgdr bland annat antalet erhdlina teckningsratter. Den som &@r upptagen i den i anslutning till aktieboken
s@rskilt forda forteckningen dver panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underréttas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter p& aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Cryptzone ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller varken emissionsredovisning, prospektet eller sdrskild anmdiningssedel. Teckning och betalning skall
dd istdllet ske i enlighet med anvisningar frén respektive férvaltare.

Teckning med stéd av teckningsrdtt

Teckning med stéd av teckningsrétt sker genom kontant betalning senast den 29 maj 2009. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fértryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sdrskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi
I de fall samtliga pd avstémningsdagen erhdlina teckningsratter utnyttjas fér teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel skall d& ej anvéndas. Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmadalningssedel

I de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter &dn vad som framgar
av den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, skall den sdarskilda anmdalningssedeln
anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Det finns en sérskild anmd&lningssedel
for teckning av A-aktier och en for teckning av B-aktier. Aktiedgaren skall p&d anmdlningssedeln,
uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pd inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Sdrskild anmdalningssedel kan
erhdllas frdn Thenberg & Kinde Fondkommission AB pd nedanstdende telefonnummer. Ifylld
anmadlningssedel skall i samband med betalning skickas eller Idmnas p& nedanstdende adress och vara
Thenberg & Kinde Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00 den 29 maj
2009. Det d&r endast tillatet att insGnda en (1) sdrskild anmdlningssedel. | det fall
fler dn en anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmdlningssedlar kommer séledes aft Idmnas utan avseende.

Observera att teckning &r bindande.

Adress for teckning

Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Arende: Cryptzone | Box 2108, SE-403 12 Gdéteborg
Besdksadress: Vastra Hamngatan 19
Telefon: 031-745 50 00 |  Telefax: 031-711 22 31 000000000 00
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Teckning utan stoéd av teckningsratt

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétt skall ske under samma period som teckning av aktier med
teckningsratt, det vill séga frdn och med den 15 maj fill och med den 29 maj 2009. Anmdlan om teckning utan
teckningsrétt sker genom att anmdlningssedeln utan féretrade ifylls, undertecknas och skickas ftill Thenberg &
Kinde Fondkommission AB pd& adress enligt ovan. Nagon betalning skall e ske i samband med anmdlan om
teckning av aktier utan teckningsratt utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Det Iagsta antal aktier som intresserade kan anmala fér teckning utan stdéd av teckningsratt éar 25 000 aktier, d
v s ett likvidbelopp om SEK 2 500 SEK

Anmalningssedeln utan féretréde skall vara Thenberg & Kinde Fondkommission AB tillhanda senast klockan 17.00
den 29 maj 2009. Det &r endast tilldtet att insénda en (1) anmdlningssedel utan féretrédesratt. | det fall fler an
en anmadlningssedel inséndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes atft Idmnas utan hdnseende. Observera att anmdlan &r bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av teckningsratter

I de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsrétt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta
belopp, besluta i vad maén filldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratt skall dga rum samt hur
sddan eventuell tilldelning skall ske. Styrelsens avsikt dr att férdela dessa aktier till dem som anmalt intresse fér
teckning. Styrelsen férbehdller sig dock ratten att prioritera anmalt intresse frén personer som beddms vara
av sarskild betydelse for bolagets verksamhet och resultat.

Besked om tilldelning vid teckning
utan teckningsratt

Besked om eventuell filldelning av aktier tecknade utan teckningsrétt [dmnas genom &versédndande av
filldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid skall erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfadrdandet
av avrdkningsnotan. Nagot meddelande I&dmnas ej till den som inte erhdllit tilldelning. Erladggs ej likvid i ratt
fid kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle férsdljningspriset vid s&dan oéverldtelse komma aft
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosattautanférSverige (avser dock ej aktiedgare bosattaiUSA, Kanada, NyaZeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka éger rétt att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig till Thenberg & Kinde Fondkommission
AB pa telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB sd& snart detta kan ske, vilket normalt innebdr
ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse p& att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett p& tecknarens VP-konto.



Handel i BTA

Handel i BTA avseende aktier av serie B kommer att ske pd First North ftill och med aft emissionen
registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 25.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 25 2009, ombokas
BTA fill aktier utan sdarskild avisering frdn Euroclear Sweden AB . For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frén respektive forvaltare.

Emissionens fullféljande

Styrelsen ager ratt att férldnga teckningstiden. Styrelsen férbehdller sig vidare ratten att dterkalla féreliggande
erbjudande om férhdllanden pd kapitalmarknaden s& pdkallar eller om intresset for emissionen beddms
vara for litet.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att anmdlningsperioden avslutats och senast omkring den 8 juni 2009 kommer Bolaget
att offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas fillgangligt p& Bolagets hemsida.

Upptagande till handel och sarskilda
forhdllanden kring handeln

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att upptas till handel pd First North. Handeln sker i First Norths elektroniska
handelssystem och kan féljas p& bland annat Internetadressen http://omxnordicexchange.com/firstnorth under
fliken "Kursinformation” samt p& de ledande affarstidningarnas sidor fér bérskurser under "First North". Cryptzone-
aktiens s& kallade kortnamn &r CZON B.

Kriterier for start av handel

Start av handelide nyemitterade aktierna kan ske efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter att BTA
omvandlats till vanliga aktier, d v s omkring vecka 25, 2009. Eventuell start av informell handel i aktier dar aktiedgare
eller intresserad investerare ej meddelats besked om tilldelning och/eller ddr aktierna &nnu inte registrerats i
Euroclear-systemet, sker helt och héllet utanfér bolagets ansvar och konftroll.

Stabilisering av kursnivd

Stabilisering av kursnivd genom o&vertilldelningsférfarande eller andra atgdrder kommer ej att férekomma
i samband med emissionen.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Thenberg & Kinde Fondkommission AB fér administrationen av erbjudandet. Thenberg & Kinde
AB dr ett av Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag och har adress Box 2108, $-403 12 Goteborg.
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Information om de
vardepapper som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning, valuta och registrering
hos Euroclear Sweden AB

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara denominerade
i svenska kronor. Aktierna kommer att registreras pd person och utférdas i elektroniskt format genom
VPCsystemet. Aktiernas ISIN-kod &r SE0002301911. Aktiens s.k. kortnamn &r CZON B. Handelsposten dar 1 aktie.
Central vardepappersforvaltare &r Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Rattigheter och begrdnsningar

Aktierna medfor ratt till utdelning frdn och med for rakenskapsdéret 2009. Eventuell utdelning beslutas av och betalas
ut efter arsstmma 2010. R&t till utdelning tillfaller de placerare som pd avstdmningsdagen for drsstdmman 2010
ar registrerade som aktiedgare i bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden
AB. Om aktiedgare inte kan nd&s av Euroclear Sweden AB kvarstdr aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende
utbetalningsbeloppet och begransas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rétt till andel av éverskott i relation fill antalet
aktier aktiedgaren innehar.Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets fillgdngar och vinster. Aktier av serie A
medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B medfor ratt till en (1) rést per aktie. Innehavare av aktier
har féretrédesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretrédesrdtten kan dock férekomma. | hdndelse av
eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Grund for emissionen

Emissionen grundar sig pd beslut pd drsstdmma den 8 april 2009. S& snart samtliga emissionslikvider Hill fullo
inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Dérefter registreras de nya aktierna i Euroclear-
systemet och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depder.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregdende rdkenskapsdret ej varit féremal for offentligt
uppkopserbjudande. Aktierna ar ej féremal for erbjudande som Idmnats till f6ljd av budplikt.

Kallskatt

Cryptzone patar sig ej ansvaret fér att innehdlla kallskatt pd eventuella inkomster av aktierna.

Konftroll

Baserat pd réstetal ar bolagets tva stérsta aktiedgare Pedrav Holding Ltd och Invest AB, Gylling. Dessa tva
parters aktieinnehav motsvarar fillsammans 35,8 procent av det totala antalet réster i bolaget. Detta innebdr
att dessa tvd parter har en betydande makt pd arsstdmmor och extra bolagsstédmmor. Den kontroll som finns fér
att denna position inte missbrukas @r att Cryptzone genom bolagets styrelse I&dgger fram forslag om beslut p&
Arsstdmmor och att styrelsen utses av darsstdmma eller pd& extra bolagsstdmma eller i enlighet med forslag frén
bolagets nomineringskommité.



Marknadsaspekter

Marknadsbeskrivning

Information &r fér manga féretag den vardefullaste tillgdngen. Forlust av kdnslig information &r idag ett
utbrett problem hos ménga féretag och organisationer och kan resultera i b&de legala tvister samt ett skadat
anseende. For féretag och organisationer ér det dnskvart att férhindra dataldckage istdllet for att hantera de
problem som annars kan uppstd.

Det finns ett kontinuerligt hot mot féretags och organisationers sdkerhet bade inifrén och utifrdn d& mer och
mer information lagras och 6éverférs elektroniskt. Informationen blir ocksé alltmer mobil i den mening att den
forflyttas genom bdérbara datorer och USB-minnen som anva@nds utanfor ett féretagets fysiska gréns. Med en
véxande hotbild kommer ocksd ett 6kat behov av skydd.

Cryptzone dar i vid bemdrkelse verksamt inom datasdkerhetsmarknaden, mer specifikt marknaden fér Data
Leak Prevention (DLP). DLP-I6sningar &r utvecklade fér att upptdcka och férhindra obehérig dverféring av
kdanslig information. Losningarna dvervakar, sdkrar/krypterar, filtrerar och blockerar utgdende innehdll i e-mail,
instant messaging, fildverféringar och andra typer av meddelandetrafik. DLP-I6sningar hanterar interna hot till
skillnad mot de mer fraditionella sdkerhetslésningarna som hanterar externa hot (virus, intfrdng mm). Genom
att implementera en DLP-I6sning kan ett féretag eller en organisation skydda sig mot:

« Overtradelser av e-mail policies och praktiska regler

e Forlust/lackor av immateriella tillgéngar

* Forlust/I&ckor av konfidentiell information

* Forlust/IGckor av kundinformation

e Legala pafélider i samband med sdndande av kanslig information
¢ Skadat anseende fill foljd av séindande av kdnslig information

DLP-lIdsningar fungerar s& att de bestGmmer giltigheten pd alla typer av datainformation nér de férflyttas fran
ett stdlle till ett annat utan att samtidigt férhindra tillgdngen till datainformationen. Vissa DLP-I&sningar analyserar
datatrafik dver en viss period for att samla in datardrelser, vika anvdndare som dr involverade i datatrafiken samt
Svervakar sattet som data dverférs pd, exempelvis e-mail och USB. DLP-I6sningar kan dévervaka samt upptécka
anvandandet av nyckelord vid datadverféring och fdnga upp termer som kan indikera en potentiell risk. Andra
DLP-I6sningar agerar pd ndtverkspaketnivd och undersdker datainformation nér den passerar genom ndtverket
fér att analysera en specifik fil eller datamangd fér att bestémma om dess anvéndande ar korrekt. Over tiden
kommer ett DLP-system att bygga upp en databas éver datarérelser vilket bidrar till att upptdcka potentiella
regeldvertradelser.
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Marknadens storlek och ftillvaxt

Cryptzones marknad omfattar alla féretag och organisationer i varlden som har ett behov av att skydda digitalt
lagrad kdanslig information. "McAfee and Datamonitor” har i en marknadsundersdkning (frén 2007) av 1 400 stérre
organisationer i varlden kommit fram till att cirka 60 procent av de undersdkta féretagen hade férlorat konfidentiell
information under det senaste aret. Endast sex procent av de undersékta féretagen hade inte haft ndgra problem
med informationsiéickage de senaste tva dren. 61 procent av féretagen ansdg vidare att det stérsta problemet
med informationsldckage kom frdn den egna organisationen, med eller utan uppsdt. Den genomsnittliga
kostnaden for ett dataléckage uppgick till USD 1 680 000. Fér en tredjedel av de undersdkta foretagen skulle ett
allvarligt informationsléckage kunna medféra sddana félider att féretaget skulle behévas Idggas ner. !

Analysféretaget IDC uppskattar att marknaden fér DLP-I6sningar &r 2009 kommer att omsdétta cirka
USD 2,0miljarder med en darlig tillvaxt om cirka 22,5 procent. 2

Drivkrafter och trender

Lagstiftning

| flertalet 1ander har det inférts lagar som innebdr att kdnslig persondata maste hdllas inom en organisation
alternativt krypteras om det skall skickas via e-mail eller tfransporteras p&d mobila minnesenheter. | USA har det
antagits en lag som innebdr att Idckage av konfidentiell kundinformation méste offentliggéras. Eft tjugotal stater
i USA har aven infort nya lagar som innebdr att en organisation eller ett féretag som rékar ut for en incident som
innebdr att personuppgifter hamnar eller riskera att hamna i fel hdnder omedelbart mdste informera de personer
som eventuellt kan drabbas.

Konsolidering av marknaden

Det finns idag ingen ensam aktér pd marknaden som erbjuder en komplett datasdkerhetsldsning. Detta leder
fill att féretag och organisationer mdéste upphandla, installera och integrera en blandning av produkter fér
att erhdlla ett fullgott skydd. Detta har lett till den konsolideringsfas som marknaden befinner sig dé& féretag
bnskar skapa sig bredare produktportfdljer fér att kunna tillgodose sina kunders krav pd datasékerhetslésningar.

Okad volym och vdrde av information lagras och éverférs digitalt

Féretag och organisationer har ett 6kande behov av att lagra information digitalt for att forbdattra dess
fillgénglighet och géra tillgdngen fill information mindre beroende av tid och rum. Behovet av ékad tillgénglighet
medfér en dkad risk for att verksamhetskritisk information, antingen medvetet eller omedvetet sprids utanfér det
egna féretagets eller organisationens grdnser. *

Okat anvéndande av bdérbara datorer och andra mobila enheter utanfér séikra ndtverk

Information blir mer och mer mobil i den mening att den forflyttas genom bdarbara datorer, USB-minnen

och andra mobila enheter som anvénds utanfor ett foretag eller organisations fysiska grdns. Det dkande
anvdndandet av mobila enheter medfér en 6kad risk fér att k&nslig information kan tappas bort och hamna i
or&tta hander. *

Okat behov av att kryptera information fér skydd mot hackers och datatjuvar

Hackers och datatjuvar letar kontinuerligt efter nya satt att bryta sig in i olika typer av sékerhetsldsningar.
Genom aftt kryptera information kan ett féretag eller en organisation skydda kdanslig information i hdndelse av
dataintrédng.

Cryptzones position p&d marknaden

Cryptzone hdller fér ndrvarande pd& att bygga upp en forsaljiningsorganisation med primart fokus p& Norden.
Bolaget upplever att deras produkter har marknadsledande teknik, férsdljningen har dock éannu inte tagit fart
varfér Cryptzone i dagsldget é&r en av de mindre aktérerna p& marknaden fér DLP-I6sningar.

! http://www.mcafee.com/us/enterprise/products/promos/data_loss_protection/default.ntml
2 Network World , 02/09/2009, Ellen Messmer, source IDC

3 http://www.frost.com/prod/serviet/press-release.pag2docid=108950357 &ctxst=FcmCitx1 &ctxht=FcmCtx28&.ctxhl=FcmCtx3&ctxixpLink=FcmCix3&ctxixpLabel=FcmCtx4

4 http://www.it-director.com/business/content.php2cid=11147



Affarsidé, mdal och produktportfél]

Cryptzone skall utveckla och marknadsféra datasdkerhetsldsningar som sdkerstdller att information, mobil,
i rorelse eller lagrad, kan hanteras, lagras och skickas av behdriga anvdndare utan risk fér dataldckage.
Lésningarna skall vara sdkra, anvé@ndarvanliga och kostnadseffektiva.

Cryptzones mal &r att kunna erbjuda féretag och organisationer oavsett storlek ett komplett skydd mot
informationsiéickage. Bolagets narstdende operativa mal ar:

o Okad férsdlining.
¢ Vidareutveckling av SEP samt moduler.

¢ Effektivisering av organisationen.

I syfte att kunna uppfylla de operativa mélen har bolaget gjort féljande strategiska éverviganden:

- En organisation inriktfad mot marknadsféring och férsdljning. Cryptzone har idag ett fardigtutvecklat produkt-
erbjudande och gér nu in i en expansionsfas med en tydlig marknadsfokusering.

- Cryptzone satsar fortsatt resurser p& vidareutveckling av SEP samt existerande och nya moduler fér att kunna
utveckla och férstdrka bolagets produkterbjudande och tekniska kompetens.

- Bolaget har under det fiagrde kvartalet 2008 implementerat ett kostnadsbesparingspaket. Paketet innebdr att
bolaget minskar sina rérelsekostnader genom personaleffektivisering. Paketet medfér en kostnadsbesparing om
cirka KSEK 500 per ménad.
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Produktportfol]

Simple Encryption Platform

Cryptzone har nu en fullt utvecklad modulbaserad krypteringsplattform, Simple Encryption Platform (SEP). SEP
forser en organisation eller ett féretag med ett komplett skydd mot datalédckage. Plattformen majliggdr en
snabb och enkel implementering och administration av olika krypteringsldsningar. Férutom krypteringsldsningar
kan d&ven I6sningar foér port- och enhetskontroll, datakontfroll och dataklassificeringar integreras. SEP
skyddar data oavsett om den anvdnds, éverfors eller endast dr i viloldge.

SEP &r skalbar genom dess moduluppbyggnad och kan enkelt anpassas efter ett féretags storlek och
behov. Nya applikationer kan snabbt och enkelt integreras i plattformen. SEP administreras cenftralt, vilket
gor att det ar enkelt att implementera specifika instdliningar och fillstdnd for bdde enskilda anvéndare samt
olika grupper av anvdndare dver hela n&tverket.

Cryptzone erbjuder genom SEP en "One stop DLP-shop” genom féljande systemmoduler:

hog sdkerhet i emailkommunikation. Secured eMail &r integrerad med Microsoft® Outlook och Lotus
Notes.

@

‘ Secured eMadil: &r en 16sning for emailkryptering, designad for att med enkelhet kunna upprdatthdlla en

att e-post och filer skannas efter information som behdver krypteras varpd s& ocksd automatiskt

Secured eControl: dr en 16sning for policygenomdrivning och utrulining. Lésningen fungerar pd s& satt
sker.

Secured eUSB: mdjliggdr konvertering av ett vanligt USB-minne fill ett krypterat USB-minne med hog
sdkerhet for att férhindra dataléckage vid ett eventuellt borttappande. Varje handelse p& USB-minnet
sparas i en loggfil centralt p& SEP servern.

Secured efFile: ar en anvandarvanlig filkkrypteringsldsning. Anvandarens arbetsrutiner éndras inte tack
vare Secured eFile's integrering med Microsoft® Windows®.

Secured eDisk protect: ar en anvandarvanlig 16sning for kryptering av hdarddiskar, riktad till sdval sma
som stora féretag.

Secured eGuard: dr en I6sning for portkontroll som goér det méjligt att kontrollera, logga, blockera och
&vervaka hur information ar skickad och mottagen till och frén mobila enheter och media.

Secured eFolder: ar en anvandarvanlig krypteringslosning for kryptering av hela projekt innehdllande
mdnga dokument.

Secured eClassification: ar en 16sning for att klassificera innehdll i dokument med en automatisk
krypteringsfunktion om innehdllet klassas som kansligt.

30



31

Verksamhet

Legal struktur

Cryptzones verksamhet bedrivs i Sverige med huvudkontoret beldget i Goéteborg. Cryptzone har inga
dotterféretag eller aktier i andra féretag.

Operativ struktur och organisation

Cryptzones operativa struktur ar uppdelad i omrddena systemutveckling, produktsupport, marknadsféring och
férsalining samt ekonomi och administration.

. Marknadsféring Ekonomi och
Systemutveckling Produktsupport och férsalining celrinE e

Systemutveckling

Inom denna funktion bedrivs utveckling av bolagets tekniker, 16sningar och produkter. Fér ndrvarande arbetar
sju personer med systemutveckling. Huvuddelen av dessa arbetar med vidareutveckling av SEP och dess
moduler.

Produktsupport

Inom denna funktion bedrivs service och support av bolagets I6sningar och produkter. Fér ndrvarande arbetar
tre personer med produktsupport.

Marknadsféring och férsaljining

Marknadsfoéring och forsdaljningsaktiviteter sker framst i Sverige. Cryptzone har dven foérsdljningskontor i Tyskland,
Finland, USA och England. Fér ndrvarande arbetar tio personer med marknadsféring och férsaljningsaktiviteter,
varav sju personer i Sverige, en person i Tyskland, en person i USA.

Ekonomi och administration
Inom bolagets funktion fér ekonomi och administration arbetar tre personer.



Medarbetare

Cryptzone &r ett kunskapsféretag vilket innebdr att rekrytering och kompetensutveckling &r av stor
betydelse. Cryptzone soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant
arbetsmiljé innefattande stort ansvar och marknadsmdssiga anstéliningsvillkor.

Antalet anstallda i féretaget var den 31 december 2008 19 personer. Majoriteten av medarbetarna arbetar p&
huvudkontoret i Géteborg. Av bolagets 19 anstallda ar 19 verksamma i Sverige.

Bolaget har vidare outsourcat sin ekonomi och administrationsenhet. Denna del sysselsétter idag 3 personer.

Produkter och tjanster under utveckling

Cryptzones produkt- och tjénsteutbud &r under st&ndig utveckling. Bolaget bedriver egen utveckling. Eftersom
Cryptzone hittills befunnit sig i en utvecklingsfas har verksamheten varit mycket utvecklingsintensiv.

Kundstruktur

Bolaget bearbetar 16pande ett stort antal internationella kunder. Det finns i dagsldget ingen specifik kund
som har extra stor betydelse for Cryptzone. Kundstrukturen inom omrédet krypteringslésningar som Cryptzone
verkar inom, karaktdriseras av allt ifrdn mindre lokala aktoérer fill stora globala aktérer. | sina relationer till sina
kunder anser Cryptzone att faktorerna langsiktighet, konfidentialitet och flexibilitet @r sarskilt betydelsefulla.
Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal kunder &r lagt.

Leverantorsstruktiur

Bolaget kan inte identifiera ndgon specifik leverantér som ar av extra betydelse. Leverantérsstrukturen inom de
omrdden som Cryptzone kdéper komponenter, tjanster och produkter frén karaktdriseras av globala aktérer med
tekniskt ledarskap och en lokal narvaro pd fér Cryptzone viktiga geografiska marknader. | sina relationer till sina
leverantérer anser Cryptzone att faktorerna produkternas prestanda, prisbild och nivd pd service och support ar
sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett f&tal leverantorer ar lagt.

Konkurrenssituation

Cryptzone agerar pd en global marknad och haridag ett antalkonkurrenter pd sina delmarknader. Flera aktérer har
storre finansiella och personella resurser dn Cryptzone. Konkurrensen kan dven komma att éka ytterligare i takt med
att nya féretag etablerarsig. Det gérinte attldmna nédgra garantier fér att verksamheten kommer att kunna erbjuda
tjianster och produkter framéver som ar tillrdckligt konkurrenskraftiga p& marknaden. En séddan utveckling skulle
avsevart kunna pdverka verksamhetens fortsatta drift samt omsattning, resultat och likviditet negativt.

Miljofaktorer

Omsorg om milj® och medarbetare &r en integrerad del i Cryptzones verksamhet. Bolagets Overtygelse
ar att omsorg ger hdg kvalitet och en langsiktig god utveckling. Det kommer saval bolaget, som dess
kunder och samhdallet till godo. Halsa, miljd och sdkerhet &r fre hérnpelare i omsorgen om medarbetare
och omgivning. Ambitionen &r att verka fér att skydda medarbetare och omgivande miljé. Mdalséttningen
ar att kontinuerligt arbeta for att miljdn ska bli opdverkad av verksamheten. Cryptzone har férutom
att félja nuvarande miljdlagstiftning en miljdpolicy och interna regler.

Cryptzone stravar efter att pdverka natur och miljé i minsta méjliga omfattning. Cryptzones anlédggningar ska
ha minimal miljdpdverkan. Vidare ska alla bolagets inkdp i mojligaste man gdras utifrdn ett miljdperspektiv och
foretaget ska verka for effektivisering av materialdtervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur de som
individer kan minska féretagets miljiopdverkan. Detta hdnger intimt samman med att vara sparsam med bolagets
resurser. Bolaget arbetar for att visa full dppenhet och drlighet i frdgor som har med miljé att géra. Cryptzones
bedébmning d&r att bolaget for narvarande val uppfyller samtliga stéllda myndighetskrav inom miljomrddet.
Cryptzone bedriver ett systematiskt arbetsmiljdarbete for att sdkerstélla att rddande arbetsmiljdlagstiftning
efterlevs. Med hjdlp av arbetsmiljdpolicyn férebyggs och minimeras olycksrisker.
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Framtidsutsikter

Nuldge

Cryptzone har under 2008 tagit steget frédn att vara eft utvecklingsféretag med hdga investeringskostnader
i produktutveckling fill att nu fokusera pd& byggandet av en global férsdljningsorganisation med ett starkt
produkterbjudande. Cryptzone har tills idag investerat cirka SEK 100 miljoner i bolagets Simple Encryption
Platform med tillhérande moduler. D& samtliga investeringar avseende produktutveckling och hdrdvara redan
ar genomférda ar Cryptzones marginalkostnad vid leverans i det ndrmaste obefintlig.

SEP &r en tekniskt ledande produkt och har varit nominerad fill flera internationella utmdrkelser. Plattformen som
mottagits mycket val av marknaden, har implementerats hos cirka 400 féretag runt om i vérlden och anvénds
dagligen av cirka 150 000 personer.

D& allt mer information lagras digitalt hos organisationer ligger Cryptzones marknadserbjudande helt
ratt i tiden. Ett informationsléickage kan visa sig vara mycket kostsamt fér en organisation med legala
konsekvenser, hdga kostnader samt ett allvarligt skadat rykte som féljd. Problemet med informationsidckage
har édven uppmdérksammats pd regeringsnivd i flera ladnder med lagstiftning inom omradet som félid. Aven
detta forstarker behovet av informationsskydd hos organisationer och sdledes &ven Cryptzones produkter.

Datasdkerhetsmarknaden ér en véxande marknad. Enligt Radar Groups rapport "Totala investerings-prioriteringar
Ar 2007 Sverige" var sdkerhetsldsningar det hogst prioriterade omrddet inom IT. Analysféretaget IDC uppskattar
vidare att marknaden fér DLP-I6sningar ar 2009 kommer att omsatta cirka USD 2 miljarder med en arlig tillvaxt
om cirka 23 procent.

Cryptzone har anstéllt en mycket meriterad sdlichef vars frémsta uppgift ér att etablera en Nordisk
férsaliningsorganisation. Bolaget hdller fér nérvarande pd att bygga upp ett omfattande a&terférsdljar-
och distributionsnét som skall std for den huvudsakliga férsdliningen av bolagets produkter. Cryptzone har
idag etablerade distributérer och daterférsdliare av bolagets produkter i bland annat hela Skandinavien,
USA, Kanada, Storbritannien, Spanien, ltalien, Australien, Nya Zeeland, Irland, Belgien, Holland och Indien.
Cryptzone har @ven utvecklat en helt digital distributionsldsning genom en B2B-portal. Portalen ger tillgang fill
en obegrdnsad distributionskanal av bolagets produkter dygnet runt, dret om. Bolagets partners kan genom
portalen enkelt Idgga sina order, validera sin kredit samt leverera produkten fill sin kund utan Cryptzones aktiva
deltagande. Portalen innebdr i praktiken att bolaget har en i det ndrmaste obegrdnsad leveranskapacitet.

Bolaget har idag eft mycket positivt offertldge som hittills under 2009 &r 300 procent hogre &n for heldret
2008. Bolagets drligen dterkommande intdkter i form av ersdttning fér Support & Maintenance-avtal ékar
kraftigt och uppgdr per den 31 december 2008 till ca 1 MSEK.

Besparingspaket

Bolaget har under det fjarde kvartalet 2008 implementerat ett kostnadsbesparingspaket. Paketet innebdr
att bolaget minskar sina rérelsekostnader genom personaleffektiviseringsdtgdrder. Paketet medfér en
kostnadsbesparing om cirka 500 KSEK per mdnad.

Tendenser

Bolaget har idag etft mycket positivt offertidge som hittills under 2009 &r 300 procent hdgre an for heldret 2008.
Bolagets arligen dterkommande intdkter i form av ersattning for Support & Maintenance-avtal ékar kraftigt och
uppgdr per den 31 december 2008 till ca 1 MSEK. Denna intékt dkar med ca 20 % av varje nyforsdljining, d.v.s vid en
nyférsalining om 1 MSEK &kar den drliga intdkten av Support & Maintenance med 200 KSEK..

Bolagetharinga produktionskostnaderfér de fardigutvecklade produkterna viket geren myckethdg bruttomarginal.

Den p&dgdende rekonstruktionen har delvis satt sina spdr pd den svenska marknaden dar ndgra kunder avvaktar
utgdngen av rekonstruktionen innan de tecknar avtal med bolaget. | dvriga varlden har antalet offertférfrédgningar
okat starkt fradn féregdende ar.

Den nya fardigutvecklade modulbaserade krypteringsplattformen, Simple Encryption Platform (SEP 4.0) har
lanserats under 1 kvartalet 2009 och fatt mycket gott mottagande pd& marknaden. Vidare lanseras under maj
2009 bolagets Secured eFile-16sning till att fungera transparent med Microsoft® Sharepoint. Det innebdr att alla
de funktioner som Cryptzones Secured eFile mdjliggdr, nu kan anvéndas i Sharepoint.
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Cryptzone har beslutat att anpassa sin nuvarande organisation efter den efterfrdgan som bolaget ser i sin
narframtid for foretagets 16sning. Denna anpassning kommer att f& full effekt pd bolagets kostnadsbild fran
och med drsskiftet 2009.

Bolaget mdlsattning &r att, vid en fulllecknad féretrédesemission och en genomférd emission utan
féretrdde fér nuvarande aktiedgare, kunna klara av en omséattningsdékning som innebdr ett positivt
kassaflode under fjarde kvartalet 2009 och eft positivt resultat for bolaget i sin helhet under 2010.

Cryptzone har hittills under 2009 intensifierat sin inriktning pd& att 6ka férsdliningen. Bolaget har starkt sin
sdljorganisation i Sverige med mycket erfarna sdljrepresentanter frdn branschen och planerar att nyttja dessa
resurser for att expandera in i dvriga Norden och Baltikum under 2009. Vidare planerar Cryptzone att starka
sin organisation i USA med en teknisk sdljsupportresurs och ytterligare stérka sin partnerorganiation. Mycket
férberedande arbete har lagts infér den framtida férsdljning som nu férvéntas tas fart.

En snabb expansion och ékad fillvaxt staller stora krav p& bland annat bolagets ledning och 6vriga organisation
och kan dessutom vara kapitalkrévande. Det finns ingen férsékran for att bolaget kommer att lyckas med sina
planer. Cryptzone styrelse uppmanar I&sarna av detta prospekt att ta del av de risker som beskrivs under rubriken
"Riskfaktorer” p& sid. 11 - 12,
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Utvald finansiell information

| det féljande avsnittet presenteras sammanfattande rékenskaper fér Cryptzone avseende perioden 2005 — 2008.
Noteras bér att Secured eMail Géteborg AB under 2007 namndn-drades till Cryptzone AB (publ). Nedanstdende
inforlivade &rsredovisningar avser sdledes samma bolag. Fdljande doku—ment inférlivas via hénvisning fill detta
prospekt.

e Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2008.
* Cryptzone AB (publ) arsredovisning avseende 2007.
* Secured eMail Géteborg AB arsredovisning avseende 2006.

» Secured eMail Goéteborg AB &rsredovisning avseende 2005.

Dessa dokument ar en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas ner frén bolagets hemsida www.Cryptzone.
com under "Investor relations”, darefter under fliken "Rapporter”. Alternativt kan dokumenten rekvireras fran
bolagets huvudkontor pé& telefonnummer 031-773 86 00. Originalen avseende dessa rapporter finns fillgédngliga
for inspektion pd bolagets huvudkontor med adress Drakegatan 7, S-412 50 Goéteborg.

Bolagets Arsredovisningar avseende 2005, 2006, 2007 och 2008 inférlivas genom hdnvisning i detta prospekt.
Samtliga dessa darsredovisningar har reviderats. P& grund av att bolaget befinner sig under rekonstruktion
har det férekommit avvikande formulering i revisorns uttalande for &rsredovisning avseende 2008.

"Som framgdr av arsredovisningen har bolaget finansiella svérigheter. Om inte styrelsen kan I6sa den nuvarande
situationen pd& ett fillfredsstallande satt s kanske inte bolaget kan fortsatta sin drift, vilkket i sin tur innebdr
att den finansiella anlaggningstilgdngen Uppskjuten skattefordran pd 19 838 372 kronor fdr betraktas som
osdker fill sitt varde. Skattefordran utgér en vasentlig post i drsredovisningen.

P& grund av ovanst&ende osdkerhet kan jag inte uttala mig om huruvida drsredovisningen har upprattats i
enlighet med darsredovisningslagen och huruvida den ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stalining i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Jag kan heller inte uttala mig om huruvida férvaltningsberattelsen
ar férenlig med dArsredovisningens dvriga delar. Jag kan varken ftillstyrka eller avstyrka atft arsstamman faststdller
resultatrékningen och balansrdkningen samt disponerar vinsten enligtférsiaget i foérvaliningsberattelsen”

Arsredovisningarna har uppréttats enligt rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna réd. Principerna
ar oféréndrade jamfort med féregdende ar. Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dér inget annat anges. Periodisering av
inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.




ResultatrGkningar

2008 2007 2006 2005

Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsdttning 6 603 2 209 1960 869
Ovriga rérelseintakter 71 28 206 405
6 674 2 237 2166 1274
Ovriga externa kostnader -12 962 -12784 - 12999 -5 161
Personalkostnader -12 023 - 9927 - 10833 -2 946
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella 2174 -2 389 - 1021 - 68
och immateriella anléggningstillgdngar
-27 159 -25 100 - 24 853 -8175
RORELSERESULTAT -20 485 - 22 863 - 22 687 - 6 901
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 15 250 869 - 30
Rantekostnader och liknande resultatposter -873 -1 065 - 91 - 42
-858 -815 778 -72
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -21 343 - 23 678 - 21 909 - 6973
Skatt p& drets resultat 4 684 6 804 8 350 2998
ARETS RESULTAT -16 659 - 16 875 - 13 559 - 3975

Kommentarer fill resultatrékningarna

Rorelsens intakter

Bolagets forsdljning avser produkter som férhindrar IGdckage av digitalt lagrad information. Intékterna under
2005-2008 avser huvudsakligen e-mailkryptering.

Under 2005 uppgick intdkterna fill 1 274 KSEK varav 869 KSEK avsdag forsaliningsintdkter och 405 KSEK avsdg évriga
rérelseintékter. Av intdkterna 2005 avser 100 % den nordiska marknaden. Under 2006 6kade intdkterna med
892 KSEK till 2 166 KSEK vilket motsvarade en ékning med cirka 70 procent. Av intdkterna om 2 166 KSEK avsdg
1 960 KSEK forsaljningsintakter och 206 KSEK &vriga rérelseintdkter. Av intdkterna 2006 avser 95 % den nordiska
marknaden, samt 5 % USA. Under 2007 uppgick intdkterna fill 2 237 KSEK vilket motsvarade en 6kning med
cirka 3 procent j@mfért med samma period under 2006. Av intdkterna om 2 237 KSEK avsag 2 209 KSEK avsdg
forsaliningsintékter och 28 KSEK &vriga rérelseintdkter. Intdkterna under 2007 avser huvudsakligen e-mailkryptering
till kunder i Norden (92 %) samt USA (8 %)

Intékterna 2008 uppgick till 6 674 KSEK vilket motsvarade en dkning med cirka 198 procent jdmfért med 2007.
Av intdkterna om 6 674 KSEK avsdg 6 603 KSEK forsaljningsintékter och 71 KSEK dvriga rorelseintdkter. Av intdkterna
2008 avser 73 % den nordiska marknaden, i évriga Europa 13 % samt i USA 13 % Den kraftiga dkningen av bolagets
intakter under 2008 kan helt hanforas till att bolagets produkter blivit fardiga for forsaljning i stor skala, samt att
stora resurser satsat p& att skapa en stark férséljningsorganisation.
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Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader utgérs i huvudsak av lokal och kontorskostnader, resekostnader, marknadsféring och
férsdlining, telefoni och data samt externa konsulter. Under 2006 6kade dvriga externa kostnader med 7 838 KSEK
till 12 999 KSEK vilket motsvarade en ékning med cirka 152 procent j@mfért med samma period under 2005. Under
2007 uppgick dvriga externa kostnader till 12 784 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 2 procent jdmfort
med samma period under 2006. Under 2007 utgjorde de &vriga externa kostnaderna cirka 51 procent av de
totala rérelsekostnaderna.

De 06vriga externa kostnaderna uppgick under 2008 fill 12 962 KSEK vilket motsvarade en ékning med cirka 1
procent j@mfoért med samma period under 2007. Under 2008 utgjorde de dvriga externa kostnaderna cirka 48
procent av de totala rérelsekostnaderna.

Personalkostnader

Under perioden 2005 — 2007 har personalkostnaderna ékat med 6 981 KSEK fill 9 927 KSEK vilket motsvarar
en dkning med cirka 237 procent. Under samma period har medelantalet anstéllda 6kat frén 8 stycken fill
22 stycken, vilket motsvarar en 6kning med cirka 175 procent. Under 2007 utgjorde personalkostnaderna 39,5
procent av de totala rérelsekostnaderna.

Under 2008 uppgick personalkostnaderna till 12 023 KSEK vilket motsvarade en ékning med 21,1 procent j@mfort
med 2007. Personalkosthaderna utgjorde cirka 44 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2008.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar utgérs i huvudsak av avskrivningar p& de immateriella anldggningstillgédngarna.
Under 2006 6kade avskrivningar och nedskrivningar med 1 021 KSEK vilket motsvarade en &kning med cirka
1 400 procent. Okningen kan hdanféras till 8kningen av de immateriella anléggningstillgéngarna under 2006.
Under 2007 uppgick avskrivningar och nedskrivningar till 2 389 KSEK vilket motsvarade en &kning med cirka
134 procent j@mfért med samma period 2006. Anledningen till dkningen &r att investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar gjordes i slutet av 2006 vilket innebar att de inte skrivits av under hela &ret 2006. Under
2007 utgjorde avskrivningar och nedskrivningar 9,5 procent av de totala rérelsekostnaderna. Under 2008 uppgick
avskrivningar och nedskrivningar fill 2 174 KSEK vilket motsvarade en minskning med cirka 9 procent jadmfoért med
2007. Avskrivningar och nedskrivningar utgjorde cirka 8 procent av de totala rérelsekostnaderna under 2008.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet har utvecklats negativt beroende pd& att bolaget befunnit sig i ett uppbyggnadsskede dér
genererade intdkter inte har rdckt fill for att tacka rérelsekostnaderna. Det negativa rérelseresultatet dkade
under 2006 med 15 786 KSEK till 22 687 KSEK vilket motsvarade en férsédmring med cirka 229 procent. Under
2007 forsaémrades rorelseresultatet med 176 KSEK vilkket motsvarade en férsémring med cirka 1 procent. Under
2008 forbattrades det negativa rorelseresultatet med 2 378 KSEK Htill 20 485 KSEK vilket motsvarade en férbéttring
med cirka 10 procent j@mfért med 2007. Férbdattringen kan hdanféras till den dkade férsdljningen av bolagets
produkter.

Finansiella poster

Bolaget har under hela perioden haft blygsamma finansiella intdkter och kostnader. Bolagets finansiella intdkter
och kostnader har huvudsakligen utgjorts av rénteintdkter och réntekostnader. Under 2007 uppgick bolagets
finansnetto till - 815 KSEK vilket var en férsédmring med 1 593 KSEK jadmfért med samma period 2006. Under 2008
uppgick finansnettot till -858 KSEK vilket innebar en férsdmring med 43 KSEK jamfért med samma period 2007.

Skaft
Bolaget har under perioden 2005 — 2008 ej belastats med skatt.

Periodens resultat

Periodens resultat efter skatt har under hela perioden varit negativt. Under 2006 6kade férlusten med 9 584
KSEK till 13 559 KSEK vilket motsvarade en férsémring med cirka 241 procent. Anledningen fill det férsémrade
resultatet ar att bolaget befunnit sig i en uppbyggnadsfas och ddrmed haft hdéga rérelsekostnader. Under
2007 okade forlusten med 3 316 KSEK till 16 875 KSEK vilket motsvarade en férsémring med cirka 24 procent.
Under 2008 forbdattrades periodens negativa resultat med 216 KSEK ill 16 659 KSEK vilket motsvarade en forbdttring
med cirka 1,3 procent.



BalansrGkningar

(KSEK) 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2008 2007 2006 2005

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anl&ggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och 2 920 2874 3 667 4 225

utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumérken, samt 9 092 9 903 10 815 388

liknande rattigheter

Totala Immateriella anldggningstillgdngar 12012 12777 14 482 4613

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 181 239 309 168

Totala Materiella anlGggningstillgdngar 181 239 309 168

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 23 3

Uppskjuten skattefordran 19 839 15154 8 350

Totala Finansiella anléggningstillgdngar 19 839 15154 8 373 3

Totala Anldaggningstillgangar 32 032 28 170 23 164 4784

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1 608 579 971 198

Ovriga fordringar 941 1052 790 965

Foérutbetalda kostnader och upplupna intGkter 1 560 1148 1 095 367

4109 2779 2 856 1530

Likvida medel

Kassa och bank 1770 215 653 51

Totala Omsattningstillgangar 5879 2 994 3 509 1 581

Totala TILLGANGAR 3791 31164 26 673 6365
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Balansrakningar fortsattning

(KSEK) 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2008 2007 2006 2005

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 591 16 614 5232 4750

Ej registrerat aktiekapital 2 674 0 2 003 116

Reservfond 384 384 384 384
6 649 16 998 7 619 5250

Fritt eget kapital

Erndllet aktiedgartillskott 3 000

Overkursfond 52 601 39 044 27 159

Balanserat resultat -16 392 - 17 473 -3913 62

Arets resultat -16 659 -16 874 -13 560 - 6975
19 550 4 697 9 686 -3913

Summa eget kapital 26 199 21 695 17 305 1337

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 1 427 2 522 3750 1 550

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 963

Leverantérsskulder 3988 3 631 2 624 1683

Aktuella skatteskulder 61 75 67 15

Ovriga skulder 4 539 1 400 1832 299

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1697 1 841 1095 518
10 285 6 947 5618 3 478

Summa skulder 11712 9 469 9 368 5028

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 37 911 31 164 26 673 6 365

Stallda sdkerheter 3 550 Inga Inga 1 000

Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga



Kommentarer till balansrdkningarna

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Anlaggningstillgéngar har under perioden ftill stdrsta delen utgjorts av immateriella anléggningstillgéngar vilkas
storlek har haft en avgérande betydelse for bolagets fortbestdnd. Dessa har bestatt av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och patent. Under perioden 2006 — 2008 har andelen immateriella anlédggningstillgéngar
av de totala anlédggningstilgéngarna varierat i intervallet 62,5- 37,5 procent. Den sista december 2005 var de
immateriella anldggningstillgéngarna 96,4 procent av de totala anlédggningstilgdngarna. Balanserade utgifter
for forsknings- och utvecklingsarbeten har varierat i intervallet 4 225 KSEK och 2 920 KSEK under dren 2005

till 2008 vilket motsvarat 91,6 till 22,5 procent av de totala immateriella anldggningstillgdngarna. Utgifter for
patent har under 2006 till 2008 varierat i intervallet 10 815 KSEK fill 9 093 KSEK. Bolaget har ingen goodwill. Den
31 december 2007 uppgick de immateriella anlaggningstillgdngarna till 12 777 KSEK vilket motsvarade 45,4
procent av de totala anldggningstillgéngarna.

Den 31 december 2008 uppgick de immateriella anldggningstillgdngarna till 12 012 KSEK varav 2 920
KSEK avsdg balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och 9 092 KSEK avsdg patent.
De immateriella anlédggningstilgédngarna om12 012 KSEK motsvarade cirka 37,5 procent av de totala
anlaggningstillgéngarna.

Materiella anlédggningstillgdngar

Betraffande de materiella anlaggningstillgdngarna bestdende av inventarier, verktyg och installationer har dessa
legat pd en jamn nivd i absoluta tal under perioden 2005 till 2008. Fér inventarier, verktyg och installationer
har de varierat i intervallet 181 KSEK till 309 KSEK och har under hela perioden utgjort en mycket liten del av
de totala anlaggningstillgdngarna. Den 31 december 2007 uppgick de materiella anldggningstillgéngarna fill
KSEK 239 vilket motsvarade 0,9 procent av de totala anlaggningstilgdngarna.

Den 31 december 2008 uppgick de materiella anlédggningstilg&ngarna fill 181 KSEK vilket motsvarade 0,5 procent
av de totala anléggningstillgéngarna.

Finansiella anl&ggningstillgdngar

Under 2005 utgjordes den enda finansiella anldggningstillgdngen av andelar i koncernféretag om 3 KSEK. Under
2006 tilkom &ven en uppskjuten skattefordran om 8 350 KSEK, andelar i koncernféretag uppgick under samma ar
till 23 KSEK. Under 2007 6kade finansiella anldggningstillgédngar till 15 154 KSEK vilket motsvarade en 6kning med 81
procent. De finansiella anladggningstillgdngarna utgjordes under &ret endast av uppskjuten skattefordran. Under
2007 utgjorde de finansiella anldggningstillgdngarna cirka 54 procent av de totala anldg—gningstilgdngarna.

Den 31 december 2008 uppgick de finansiella anlédggningstillgdngarna till 19 839 KSEK vilket motsvarade cirka 62
procent av de totala anldggningstillgéngarna.

Omsdattningstillg&ngar

Bolagets omsattningstillgdngar har under perioden 2005 — 2008 utgjorts av kortfristiga fordringar och likvida medel.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har huvudsakligen utgjorts av kundfordringar och &vriga fordringar samt férutbetalda
kostnader och upplupna intékter. Kortfristiga fordringar har under perioden 2005 — 2008 varierat i intervallet 1 530
KSEK -4 109 KSEK. Den 31 december 2007 uppgick de kortfristiga fordringarna till 2 779 KSEK vilket motsvarade
cirka 93 procent av de totala omsattningstillgdngarna.

Den 31 december 2008 uppgick kortfristiga fordringar till 4 109 KSEK vilket motsvarade 69,9 procent av de
totala omsattningstillgdngarna.

Likvida medel

Likvida medel har under perioden utgjorts av kassa och banktilgodohavanden. Dessa har vid utgéngen av
respektive rakenskapsdr varierat i intervallet 51 KSEK — 1 770 KSEK. Den 31 december 2007 utgjordes likvida medel
av 215 KSEK viket motsvarade 7,2 procent av de totala omsattningstillgéngarna.

Den 31 december 2008 utgjordes likvida medel av 1 770 KSEK vilket motsvarade 30,1 procent av de totala
omsattningstillgdngarna.

40



41

Eget kapital

Bolagets aktiekapital har under perioden 6kat successivt frdn 4 750 KSEK (31 december, 2005) till att vid utgdngen
av 2007 vara 16 614 KSEK. Under 2008 beslutades och genomférdes en nedsattning av bolagets aktiekapital till 3
591 KSEK. (se dven avsnittet " Aktiekapitalets utveckling pé sid. 47). Bolagets totala egna kapital har under perioden
2005-2008 varieratiintervallet 1 337 KSEK — 26 199 KSEK. Den 31 december 2007 uppgick totalt eget kapital fill 21 695
KSEK vilket motsvarade 69,6 procent av den totala balansomslutningen. Den 31 december 2008 uppgick totalt eget
kapital till 26 199 KSEK vilket motsvarade cirka 69 procent av den totala balansomslutningen.

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna har under perioden utgjorts av évriga skulder och har under perioden 2005 — 2008
varierat i intervallet 1 550 KSEK -3 750 KSEK. Den 31 december 2008 uppgick foretagets Iangfristiga skulder till 1 427
KSEK vilket motsvarade cirka 4 procent av den totala balansomslutningen.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna har under perioden utgjorts av leverantérsskulder, dvriga skulder och upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter. Under perioden 2005 — 2008 har de kortfristiga skulderna varierat i intervallet 3 478 KSEK
—10 285 KSEK. Den 31 december 2008 uppgick de kortfristiga skulderna till 10 285 KSEK vilket motsvarade cirka 27
procent av den totala balansomslutningen.

Kort och I&ngfristiga finansiella resurser

Bolaget har ansékt om och beviljats rekonstruktuion. Anledningen till denna ansékan var likviditetsbrist. Bolaget
har under april 2009 erhdllit ett kortfristigt I&dn om 2 500 KSEK fér att finansiera fidsperioden under rekonstruktionen.
Detta 1&n skall &terbetalas i samband med att likvider fran i detta prospekt angivna emission erhdlles. Ovriga
I&n och checkkrediter bolaget har sedan tidigare kommer att amorteras enligt plan. Bolaget bedémmer att
likviditetsbehovet pd& kort och I&ng sikt kommer att téckas av de emissionslikvider som berdknas inflyta.

Stallda sdkerheter

Bolaget har stallt sékerhet till Swedbank i form av féretagsinteckningar om totalt 3 550 000 fér Idn om 1 800 000
SEK, en checkkredit om maximalt 1 500 000 SEK, samt en bankgaranti om 50 000 SEK fill Euroclear Sweden AB..




Kassaflddesanalyser

(KSEK) 2008 jan-dec 2007 jan-dec 2006 jan-dec

Lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -20 485 - 22863 -22 688
Finansiella intékter 15 250 869
Finansiella kostnader -873 - 1065 -91
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 2174 2413 1021
Kassafléde fran den 1dpande verksamheten fére -19 169 - 21265 - 20 889

fordndringar av rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -1 331 78 - 1060
Okning/minskning av rérelseskulder 3339 1328 1873
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 161 - 19 859 -20 076

Investeringsverksamheten

Férvarv av dotterféretag 0 -20
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -1 318 - 600 -10 823
Investeringar i materiella anlédggningstillgéngar -34 -15 - 207
Forsalining av anlédggningstillgéngar 0

Kassafldde fran Investeringsverksamheten -1 352 - 615 - 11 050

Finansieringsverksamheten

Upptagna 1&n -1 095 - 1228 2 200
Nyemission 21 163 21 264 29 528
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten 20 068 20 036 31728
Periodens kassaflode 1555 - 438 602
Likvida medel vid d&rets boérjan 215 653 51
Likvida medel vid drets slut 1770 215 53

Kommentarer avseende bolagets kassaflode

Bolagets kassafldde har under perioden 2006 — 2008 dominerats av att utgdende medel utgjorts av negativt
kassaflode frén den 16pande verksamheten samt utgifter for investeringar. Cryptzone har finansierat verksamheten
genom ett flertal nyemissioner avseende aktier men dven med ett konvertibelt I&n. Dartill har finansiering arrangerats
genom upptagande av krediter hos kreditinstitut.

Under hela perioden har kassaflédet fran rérelsens resultat efter finansiella poster legat p& en j@mn niva. Justering for
poster som ej paverkar kassaflédet, huvudsakligen avskrivningar och nedskrivningar har varierat, 1 021 KSEK 2006, 2
413 KSEK 2007 och 2 174 KSEK 2008. Férandringar i rérelsekapital har endast marginellt paverkat kassaflédet frdn den
I6pande verksamheten under 20046 till 2008. Sedan 2006 har kassaflédet frén den Idpande verksamheten forbdttrats
nagot frén -20 076 KSEK fill -19 859 KSEK for rakenskapsdret 2007 och till -17 161 KSEK for rdkenskapsdret 2008.
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Kommentarer avseende bolagets kassaflode forts.

Huvudanledningen till denna férbdattring ar dkad forsalining, justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
och en dkning av rorelseskulderna.

Betrdffande investeringar i immateriella  anléggningstilgéngar avseende  balanserade  utgifter  for
utvecklingsarbeten och patent s& har dessa minskat kraftigt frdn 10 823 KSEK till 1 318 KSEK. Investeringar i
materiella anldggningstillgdngar uppgick 2008 till endast 34 KSEK. Finansieringsverksamheten har under perioden
2006 till 2008 bidragit med vésentliga belopp. Kontanta nyemissioner av aktier har under perioden tillfért totalt
71 955 KSEK (29 528 KSEK avseende 2006, 21 264 KSEK under 2007 och 21 163 KSEK avseende 2008). Periodens
kassafldde var positivt 2008 och uppgick fill 1 555 KSEK.

Genomforda, pdgdende och framtida investeringar

Investeringar i anladggningstillgdngar har under perioden 2004 —2008 skett enligt féljande:

(KSEK) 2008 2007 2006 2005
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 1 000 120 300 1700
Patent 318 480 10 523 173
Inventarier, verktyg och installationer 34 15 208 118
Summa investeringar 1352 615 11 031 1991

Investering i balanserade utgifter for utveckling omfattar aktiverade externa kostnader fér inkdp av programvaror
for utveckling. Investering i patent omfattar i huvudsak inkdp av grundpatent for SKG kryptering 9 900 KSEK. For
ovrigt utgdrs posten av aktiverade kostnader for nytilkomna patentansdkningar.

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har finansierats genom medel frén den 16pande verksamheten,
nyemissioner samt upptagande av I&n. Bolaget har fér nérvarande inga beslutade och pdgdende investeringar.
Framtida investeringar framgdr av avsnittet "Kapitalanvandning” pa sid. 16.

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och I&dnebehov

Enligt balansrdkningen den 31 december 2008 hade bolaget ett eget kapital om 26 199 KSEK samt 11 172 KSEK i
totala skulder. 3 227 KSEK av dessa skulder ar té&ckta av sGkerheter. Den 31 december 2008 hade bolaget beviljade
checkkrediter om 1 500 KSEK, varav var utnyttjat 1 427 KSEK. Bolagets rérelsekapital per den 31 december 2008
uppgicktill-4 406 KSEK. Det befintligardrelsekapitalet beddmsinte tillréickligt foratt tdckabolagetsidpande kostnader
under den ndrmaste tolvmdanadersperioden samt fér att verkstdlla bolagets expansionsplaner.

Emellertid, fillsammans med den i detta prospekt beskrivna emissionen, samt tillskottet frdn den planerade
emissionen utan féretrdde, beddmer bolaget att dess I6pande intdkter och det nuvarande rérelsekapitalet ér

tillrdckligt for att técka bolagets 16pande kostnader under den ndrmaste tolvmdanadersperioden samt fér att
verkstdlla bolagets expansionsplaner.

Sponsring

Cryptzone har inte genomfért ndgra investeringar i sponsring. [

Senast viktiga tendenser

Vad gdller de senast viktiga tendenserna avseende forsdljining, kosthader och férsaljiningspriser under 2009 fram
fill datumet fér detta prospekts godkdnnande av Finansinspektionen (den 5 maj 2009), féljer bolagets verksamhet
och forsdalining fastlagd budget. Likasd ligger inkdpskostnader och forsaliningspriser pd budgeterade nivder.



Vasentliga forandringar i finansiell
stalining och/eller stalining p&d marknaden

Sedan detta prospekts godkdnnande av Finansinspektionen (den 5 maj 2009) har inga vdasentliga féréndringar
intréffat vad gdller bolagets finansiella stalining eller stalining p& marknaden.

Nyckeltal och data per aktie

2008 2007 2006 2005
LONSAMHET
Omsattningstillvaxt (%) 198 3.2 70.1 na
Roérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg
RANTABILITET
Rantabilitet pd sysselsatt kapital (%) neg neg neg neg
Rantabilitet p& eget kapital neg neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 26 199 21 695 17 305 1337
Operativt kapital (KSEK) 28 856 25002 21737 3799
Sysselsatt kapital (KSEK) 30 626 25217 22 390 3 850
Rantebdrande nettoskuld (KSEK) neg neg neg 2 459
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0.20 0.08 0.13 0.4
Soliditet (%) 69.1 69.6 64.9 21.0
Skuldsattningsgrad 0.17 0.16 0.29 1.88
R&ntetdckningsgrad neg neg neg neg
Andel riskb&rande kapital (%) 69.1 69.6 64.9 21.0
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassafldde fére investeringar (KSEK) -17 161 -19 859 -20076 - 6093
Kassafldde efter investeringar (KSEK) -18 513 -20 474 -31 126 -8 057
Likvida medel (KSEK) 1770 214 653 51
Sjalvfinansieringsgrad (ggr) neg neg neg neg
INVESTERINGAR
Immateriella anladggningstillgéngar (KSEK) 1318 600 10 823 1873
Materiella anl&ggningstillgéngar (KSEK) 34 15 207 118
MEDARBETARE
Medelantalet anstdlida (st) 22 22 27 8
Omsattning per anstalld (KSEK) 303 102 80 159
Foradlingsvarde per anstalld (KSEK) neg neg neg neg
DATA PER AKTIE
Antal akfier (st) 14364190 11076000 72350519 47 500 000
Genomsnitt antal aktier (st) 13 656 389 5881573 54974511 10 416 667
Resultat per aktie (SEK) neg neg neg neg
Utdelning per aktie (SEK) na na na na
Eget kapital per aktie (EK) 1.82 1.96 0.24 0.03
Aktiekurs/Eget kapital per aktie (EK) 0.43 na na na

P/E-tal neg na na na




Definition av nyckeltal
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Omsdattningstillv&xt

Bruttomarginal

Tillvéxt i bruttoresultat

Rérelsemarginal

Vinstmarginal

Rantabilitet pd sysselsatt kapital

Rdantabilitet p& eget kapital

Eget kapital

Operativt kapital

Sysselsatt kapital

Rdantebdrande nettoskuld

Kapitalomséttningshastighet

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Ré&ntet&ckningsgrad

Andel riskbdrande kapital

Kassafléde fére investeringar

Okning av intékterna i procent av féregdende &rs
intakter

Resultat fére avskrivningar i procent av
omsdattningen

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av
foregdende Ars bruttoresultat

Rorelseresultat i procent av oms&ttningen

Periodens resultat i procent av oms&ttningen

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke ré&ntebdrande
skulder inklusive latent skatt kassa och bank

Balansomslutning minskad med icke réntebdrande
skulder inklusive latent skatt

Nettot av ré&ntebdrande avsattningar och skulder
minus finansiella tillgdngar inklusive likvida medel

Arets fakturering dividerad med genomsnittlig
balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i
procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte pdverkar kassaflédet minus férédndring av
rorelsekapital



Kassafléde efter investeringar

Likvida medel

Sjalvfinansieringsgrad

Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgdngar

Medelantalet anstdllda

Omsdttning per anstalld

Féradlingsvéarde per anstdlld

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier, fond- och

nyemissioner

Resultat per aktie fére utspddning

Resultat per aktie efter utspddning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie

Aktiekurs/Eget kapital per aktie

P/E-tal

Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte pdverkar kassaflddet minus férédndring av
rorelsekapital och investeringar

Bankfillgodohavanden och kassa

Kassaflédde fére investeringar dividerat med
investeringar

Investeringar i immateriella anladggningstillgdngar
efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar

Investeringar i materiella anladggningstillgdngar efter
eventuella avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden

Omséttning dividerat med medelantalet anstéllda

Rorelseresultat  plus personalkostnader dividerat
med medelantalet anstéllda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Genomsnittlight antal aktier efter split

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier efter utspddning. Justering gdrs i resultatet
for eventuell rénta  for konvertibla  forlagslén
vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter utsp&dning
berdknas utifrdn att samtliga eventuella utestdende
konvertibla férlagsl@n konverteras till aktfier samt
att samtliga eventuella opftionsratter 1&ses in.
Hansyn tages endast i de fall d& utspddningseffekt
medfér  ett  forsémrat  resultat  per  aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid
drets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets
slut

Ber&knat prisintervall dividerat med eget kapital
per aktie

Berdknat prisintervall dividerat med resultat per
aktie
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Ovrig finansiell information

Cryptzones styrelse arbetar med arbetssatt, arbetsformer och informationsgivning som ftill stora delar féljer
"Svensk kod fér bolagsstyrning”. Dock konstaterar styrelsen att Cryptzone fér ndrvarande inte ar skyldigt att
félja denna. Styrelsen kommer att ta del av praxis betraffande tilldmpningen av koden samt de krav som
aktérerna pd aktiemarknaden kommer att stélla i detta avseende.

Finansiella mal

Bolaget har inga officiellt uppsatta finansiella mail.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begrénsad omfattning faststélla kvantitativa finansiella mail,
ar det @ven svart att faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid ar det styrelsens avsikt att pd sikt
féresld utdelningar om Cryptzones framtida resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har
utdelningsbara medel sGdsom styrelsen bedémer det.

Finanspolicy

Cryptzonesstyrelse harfaststallitenfinanspolicy. Dennaskatillse att bolagets finansiella verksamheter dverensstGmmer
med bolagets dvergripande finansiella mal. Den ska vidare definiera vilka finansiella risker bolaget eventuellt ska ta
ochhurdessaskabegransas. Enligt finanspolicyn ska Cryptzone haen betryggande likviditetsreserv. Denna ska bestd
av likvida medel, statsskuldvéxlar eller andra likvardigt omsattningsbara instrument. Likviditetsreserven ska bestd
av minst sex manaders negativa kassafldden berdknade enligt styrelsens likviditetsbudget.

Skattesituation

P& grund av de svdrigheter som &r férknippade med att prognostisera Cryptzones resultatutveckling ér
det svart att bedéma bolagets eventuella skattebelastning under de ndarmaste daren. Mot bakgrund av
bolagets ackumulerade férlustavdrag &r det Cryptzones beddmning att bolagets resultat infe kommer att
belastas med bolagsskatt under de ndrmaste dren.

Forlustavdrag

Per den 31 december 2008 kan de ackumulerade skattemdéssiga férlusterna i bolaget berdknas fill
75,4 MSEK, vilket motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 19,8 MSEK .

Valutaexponering och valutapolicy

Bolagets verksamhet kalkyleras i Euro. Samtliga avtal med &terférsdljare har en inbyggd valutaklausul som trader i
kraft vid valutakursféréndringar dverstigande fem procent. Stérre avtal offereras alltid med den senast berknade
valutasituationen. Sammantaget exponeras inte bolaget i ndgot betydande grad av valutafluktuationer.

Fastigheter

Cryptzone dger inga fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.



Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelsen i Cryptzone bestdr av féljande personer (for ytterligare information om respektive persons nuvarande
och tidigare engagemang, vanligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning” pd& sid. 52).

Per Svantesson

Fodd 1960. Styrelseordférande. Civilingenjor. Idag verksam som VD pd Effpower AB. Svantesson har tidigare
bland annat innehaft positionen som VD i Esab AB och Valeo i Nordamerika samt positionen som vVD i Volvo Bus
Corporation. Ledamot sedan 2003 och ordférande sedan 2005. Svantesson innehar privat och via bolag 474 450
A-aktier och 149 664 B-aktier samt i Cryptzone.

Peter Davin

Fodd 1957. Styrelseledamot. Davin dr grundare av Cryptzone och innehar positionen som VD i bolaget. Davin
har &ver 30 drs erfarenhet av att driva féretag, bdde i Sverige och i andra I&nder. Han har féretrédesvis
agnat sig &t marknadsféring och férsalining av mjukvara och kommunikationssystem. Davin har idag ett
flertal styrelseuppdrag. Davin leder Cryptzone och dr direkt ansvarig for forsdlining av systemet. Davin har
en MBA fr&dn Penn State University, USA, och en fil. kand. frén Goéteborgs universitet. Ledamot sedan 2003.
Davin innehar privat och via bolag 622 059 A-aktier och 1 200 684 B-aktier i Cryptzone.

Rami Avidan

Foédd 1976. Styrelseledamot, medgrundare. Avidan har varit involverad i flera start-ups, primart inom IT
och Telecom och utvecklat dem ftill etablerade féretag i Norden men &ven Spanien och Storbritannien.
Avidan har innehaft ett flertal managementpositioner inom marknadsféring, foérsdljining och finans.
Avidan ar fér narvarande styrelsemedlem i flera europeiska féretag. Avidan har en MBA och MAM frdn
Webster University (UK) och en BA frdn Webster University (UK). Ledamot sedan 2005. Avidan innehar
privat och via bolag 596 705 A-aktier och 640 058 B-aktier i Cryptzone.

Tomas Angkulle

F&dd 1957. Styrelseledamot. Civilingenjor. Angkulle innehar befattningen som VD i XDIN vilket han &ven grundat.
Ledamot sedan 2005. Angkulle innehar privat och via bolag 330 000 A-aktier och 336 377 B-aktier i Cryptzone.

Jérgen Strémberg

Fodd 1956. Styrelseledamot. Strdmberg har tidigare bland annat innehaft féljande positioner, VP sales Clavister,
VD Checkpoint, VD Mdaldata, VD Olivetti, Férsaliningsdirektdr Fujitsu Computers och Affarsomrédeschef AST
Sweden. Ledamot sedan 2008. Stromberg innehar 25 000 teckningsoptioner avseende program 3 i Cryptzone.

Styrelsens ledamdter ar valda for tiden intill drsstdmma 2009. Ingen av styrelsens ledamoéter har ingdtt avtal med
bolaget eller dess dotterbolag om férmdaner efter det att férordnandet avslutats.
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Ledande befattningshavare

De ledande befattningshavarna i Cryptzone utgdrs av féljande personer (fér ytterligare information om respektive
persons nuvarande och tidigare engagemang, vénligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning”
pd sid. 52).

Peter Davin
Verkstdllande direktér. Se under "Styrelse”.

Bjérn Muchow

Fodd 1951. Chief Financial Officer (CFO). Muchow har mer an 25 ars erfarenhet frdn arbete som strategisk
managementkonsult. Han har ocksd varit delaktig i atskiliga start-ups, turn-arounds och i arbetet med att
omstrukturera bolag, bdde i Sverige och utomlands. Muchow d&r specialiserad inom finans och administration.
Muchow har haft ett flertal tjanster som CFO bland annat hos Taxi Géteborg Ekonomisk Férening, IVF
Industriforskning och Utveckling AB samt i Neoventa Medical AB dd&r han dven var VD. Muchow arbetar aktivt
med ledningsfrdgor. Muchow innehar 261 000 A-aktier, 379 000 B-aktier samt 40 000 teckningsoptioner avseende
program 3 i Cryptzone.

Anders Hansson

Foédd 1973, Chief Technology Officer (CTO). Hansson ansvarar for alla utvecklingsaspekter relaterande Hill
produkterna. Hansson &r en ledande expert p& dator-, ndtverk-, och informationssékerhet och har dver 15 drs
erfarenhet av att utveckla mjukvara for sGkerhetsindustrin. Hansson startade sitt eget konsultféretag for flera
&r sedan, och det har sedan dess vaxt organiskt, och har idag éver 100 kunder varlden dver. Innan Cryptzone
var han CTO p& Novoskill AB, och ledde flera utvecklingsprojekt som projektledare. Hansson har ocksd varit
huvudutvecklare for Intermezzon Designer, en varldskand e-learning plattform. Hansson var ocksd OEM Manager
for Iridon Interactive i Sverige. Hansson dar arkitekten bakom Cryptzones plattform. Han har varit med Cryptzone
sedan starten och har utvecklat hela systemet frdn grunden. Idag fokuserar han pd klientsidan av utvecklingen,
men har dven det dvergripande ansvaret fér de andra delarna. Hansson innehar 150 000 feckningsoptioner
avseende program 3 i Cryptzone.

Hans Strandberg

Fodd 1961, VP Sales Nordic. Strandberg har frdn starten av sin karriér varit verksam inom svenska IT- och
Telekomféretag. Strandberg har bland annat arbetat i &tta &r pd Ericsson i flera olika positioner inom férsdljning
och marknadsféring, dér han huvudsakligen fokuserade pd nya teknologier och marknader runtom i varlden.
Innan Strandberg bérjade pd& Cryptzone var han anstdlld i sex &r p& Pointsec som Sales Director. Strandberg
var delaktig i uppbyggnaden av Pointsec/Protect Data och var ocksd ansvarig fér expansionen i Europa. P&
Cryptzone s& kommer Strandberg att koncentrera sig p& expansionen pd& den Nordiska marknaden. Strandberg
har en MSc-examen frén Kungliga tekniska hdgskolan i Stockholm. Strandberg innehar 134 000 B-aktier samt 90
000 teckningsoptioner avseende program 3 i Cryptzone.

Revisor

UIf Nankler

Auktoriserad revisor. Nankler &r revisor i bolaget sedan oktober 2003. Nankler &r medlem i FAR SRS.

Sarskild information om medlemmarna i bolagets
forvaltnings-lednings- och kontrollorgan.

Ingen av de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor pd
sid. 52, har under den senaste femdrsperioden deltagit i ndgon konkurs, démts i bedragerirelaterade mal, ej
heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning. Per Svantesson och Anders Hansson har under den senaste
femdrsperioden haft eft skuldsaldo hos Kronofogdemyndigheten pd SEK 19 953 respektive SEK 1 238. Gentemot
bvriga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare har det under den senaste femdrsperioden ej
funnits ndgra anklagelser och/eller sanktioner frén myndigheter. Ingen av personerna har under den senaste
femdarsperioden ej heller férbjudits av domstol att ingd som medlem av emittents-, férvaltnings-, lednings- eller
konftrollorgan eller frén att ha ledande eller &vergripande funktioner hos en emittent. Mellan personerna som
ndmns pd sid. 52 finns inga familjeband.



Intressekonflikter och transaktioner med narstdende

Mellan bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och,
Revisor pd sid. 52, eller andra personer i ledande befattningar férekommer inga intressekonflikter.

Cryptzone har tecknat konsultavtal med Peter Davin, genom Davin International Marketing AB och Bjorn
Muchow, genom Gothenburg Trade Co KB. Dessa avtal reglerar villkoren fér respektfives engagemang sésom
VD respektive ekonomichef. Cryptzone har dven tecknat avtal med Per Svantesson och Ram Avidan, via
bolag for de tjdnster respektive person utfor for bolaget utdver ordinarie styrelsearbete.

| ovrigt férekommer inte och har ej heller férekommit, ndgra avtalsférhdllanden eller andra sdrskilda
Overenskommelser mellan bolaget och stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt
vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ftillsatts
i annan ledande befattning. Det har férekommit transaktioner inom kretsen med ndrstGende. Samtliga
transaktioner har utférts pd marknadsmdssiga grunder.

Cryptzone har Idmnat ett 1&n till Anders Hansson. Per den 31 december 2008 uppgick Ianet till 43 750 SEK.
| 6vrigt har Cryptzone ej Idmnat 1&n, stallt garantier, Idmnat sGkerheter eller ingdtt borgensforbindelser till forman
for ndgon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget ndrstdende person.

Styrelsens arbetssatt

Den 30 januari 2007 antog styrelsen en ny arbetsordning foér styrelsen och instruktioner for verkstéllande direktor.
Styrelsens arbetsordning angerbland annatstyrelseledamaéternas dligganden, vilka drenden som skallbehandlas och
foreskrifter forstyrelsemotenas genomférande. P& bolagetsstyrelsemoten behandlades bland annat de fasta punkter
som féreldg vid respektive styrelsemdte. Exempelvis godkdnnande av protokoll frén féregdende méte, genomgdng
av affarslidge och ekonomisk rapportering. Dérutéver behandlades frédgor sdsom darsbokslut, deldrsrapporter,
budget och likviditet samt dvergripande frdgor som strategi och omvarldsanalys.

Vid styrelsemdte den 21 maj 2008 beslutades att den tidigare antagna arbetsordningen for styrelsen och
instruktioner f&r verkstallande direktér skall gdlla fills vidare.

Kod for bolagsstyrning

Eftersom bolagets marknadsvdrde understiger SEK 3,0 miljarder &r bolaget ej tvunget att folja koden fér
bolagsstyrning. Aven om s& &r fallet har bolaget en ambition att inom de ndrmaste dren successivt bdrja
tilédmpa koden. Takten fér kodens tillimpning kommer huvudsakligen att bero pd om de 6kade kostnader som
ar relaterade fill koden &r férsvarbara i relation till bolagets férséljining och resultat.

Interna policies

Att ha aktien upptagen till handel vid reglerad marknadsplats innebdr att ett stort antal regler och
forhdliningssatt maste féljas. Vissa av dessa dr reglerade enligt lag, andra dr endast rekommendationer.
Cryptzone styrelse antagit féljande interna policies och regelverk; Finanspolicy, Kommunikationspolicy,
Kvalitetspolicy, IT- och s&kerhetspolicy, J&dmsté&lldhetspolicy, Miljidpolicy och Arbetsmiljdpolicy. Samtliga policies
och interna regelverk uppdateras vid behov.
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Ersattningar

Under 2008 har féljande ersattningar utbetalats till dévarande styrelse, ledande befattningshavare och revisor i
Cryptzone AB (publ).

Léner inkl  Naturaférmdéner Pensioner inkl Summa

soc.avg och [6dneskatT ersattningar
arvoden

Styrelse

Till styrelsens medlemmar har under dret inte utgatt ndgra styrelsearvoden.

Ovriga ersattningar
Per Svantesson *80 000 0 0 80 000

Ledande befattningshavare

Peter Davin (VD) *1 168 275 0 0 1168 275
Rami Avidan *302 708 0 0 302 708
Rami Avidan 472 094 96 694 568 788
Bjérn Muchow *800 000 0 0 800 000
Anders Hansson 834 662 0 99 886 934 549
Hans Strandberg 447 692 0 26 942 474 634
Summa ledande befattningshavare 4 025 431 0 223 522 4 258 954
Revisor
89 291 89 291
Summa revisor
varav revision 82 641 82 641
varav évrig uppdrag 6 650 6 650
Totala ersdttningar 2008 4194722 0 223 522 4 418 245

* Avser utbetalt i arvode via bolag

Incitaments- och bonusprogram

Férutom de program avseende teckningsoptioner fér personalen som beskrivs pd sid. 54 finns inga incitaments-
eller bonusprogram.

Pensionsavtal och sjukforsakring

Cryptzone erldgger foér sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukférsékringspremier utéver vad som
inom ramen foér de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag

Cryptzone tilldmpar sedvanliga anstdliningsavtal. Med den verkstdllande direktéren finns en &msesidig
uppsagningstid om é mdnader och med bolagets dvriga ledande befattningshavare finns en dmsesidig
uppsagningstid om mellan 1-6 mé&nader.



Kompletterande information om styrelse och ledning

Utdver nuvarande position i Cryptzone har personernaibolagets styrelse och ledande befattningshavare antingen
varit medlem av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit delégare i nedanstdende bolag under de
senaste fem aren.

Nuvarande engagemang Tidigare engagemang

Styrelse

Per Svantesson, Ordf.
Ugglegdrden

Saffle Karosseri AB
S-436 58 Hovas

Peter Davin
Tahultsvégen 51
$-438 38 Landvetter

Rami Avidan
Erik Dahlbergsgatan 30
S-411 26 Goteborg

Tomas Angkulle
Sérgdrdsvagen 8
S-433 61 Savedalen

Jorgen Stromberg
Strandpromenaden 2
S-183 52 Taby

Ledande befaftningshavare

Effoower AB

Accentel AB
Wyless AB

Accentel AB

Wyless AB

Wyless Plc

Wyless Group Holding S.A.

Xdin AB (publ)

Xdin Intressenter AB

Xdin Systems AB

Xdin Francisco AB

Kasi Férvaltning i Géteborg AB
Impsys Digital Security AB
Hrh Consulting AB
Tvékanten AB
Recoverrest AB

Enkanten AB

KEAP AB

Behaviometrics AB

Volvo Mobility Systems AB
Keap AB

Impsys Digital Security Int. AB
Impsys Digital Security AB
Volvo Technology Transfer AB
Acrivia AB

Volvo Technology AB

AB Dahls Patentbyrd

Impsys Digital Security AB
Impsys Digital Security Int. AB
Keap AB

Valea AB

Valea Holding AB

Virtualiti Group

Xdin Simulations AB

Xdin Management AB

Fastigheten Hogsbo 40:5 AB

Tadco Automotive AB

Kestra i Goteborg AB

Model Based Philosophy Sweden AB
Le-Vonline AB

Frontpartner Svenska AB

Btb Mekanik i Svéngsta AB
Econocap AB

C.P.S.T. Sweden AB

Peter Davin, VD
Se under "Styrelse”

Bjorn Muchow
Bratdsvagen 64
S-434 94 Vallda

Anders Hansson
St Pauligatan 38 B
S-416 60 Goteborg

Hans Strandberg
Kyrkvagen 16
S-133 34 Saltsjobaden

Revisor

Impsys Digital Security AB
Cmb i Géteborg AB
KEAP AB

Neoventa Medical AB

Ulf Nankler
Linnégatan 52
S$-413 08 Goteborg

Derevi Revisorer AB
Alingsds Revision AB

Burk Forvaltning AB
Sydkosters Kile AB

Henry Forsberg Revisorer AB
Far Srs Férlag AB
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Aktiekapital och égarférndllanden

Aktiekapital

Antalet aktier i Cryptzone uppgdr fére den i detta prospekt presenterade emissionen till 25 754 875 varav 3 187 667
aktier av serie A och 22 567 208 aktier av serie B. Aktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier
av serie B medfor ratt till en (1) rést per aktie. Aktierna har ett kvotvarde pd SEK 0,05 och aktiekapitalet uppgdar fill
1287 743,75 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar akfiekapitalets utveckling under de senaste sex d&ren (Samtliga belopp i SEK).
Samtliga nedan beskrivna férefrédesemissioner, riktade emissioner och optionsinldsen har tecknats kontant.
Utbyte av skuldebrev avser konvertering av emitterat konvertibelt forlagsidn genom fordringskvittning.

Transaktion Okning O(;/k?ig: OSQJQ%&; Aktiekapital Antal aktier Kvotvarde
2003  Bolagsbildning 1 000 100 000 100 000 1 000 100
2003  Nyemission 1000 100 000 200 000 2 000 100
2005  Nyemission 500 50 000 250 000 2 500 100
2005 Omstdmpling 2 497 500 - 250 000 2 500 000 0,10
2005  fondemission 1:19 45 000 000 4 500 000 4750 000 47 500 000 0.10
2005  Losen option 1 1158 525 115853 4865 853 48 658 525 0.10
2006  Nyemission 2 445 000 244 500 5110353 51103 525 0,10
2006  Losen option 2 1216 475 121 648 5232 000 52 320 000 0,10
2006  Nyemission 12785519 1278 552 6510552 65105519 0,10
2006  Nyemission 10 143 000 1014 300 7 524 852 75248 519 0.10
2007 Nyemission 37 037 037 3703 704 11228 556 112285 556 0,10
2007  Nyemission 32122 650 3212265 14 440 821 144 408 206 0.10
2007  Nyemission 21731790 2173179 16 614 000 166 139 996 0.10
2007  Omvénd split 15:1 - - 16 614 000 11 076 000 1,50
2007  Nyemission 1740 000 2 610000 19 224 000 12 816 000 1,50
2008  Riktad emission 417 238 625857 20 421 285 13614190 1,50
2008  Riktad emission 750 000 1250 000 21 546 285 14 364 190 1,50
2008  Nedsdattning aktiekapital - 3591048 14 364 190 0,25
2008  Nyemission 11 390 685 2 847 671 6438719 25754 875 0,25
2009  Nedsattning aktiekapital 1287 744 25754875 0,05

Aktiedgaravtal

Sdvitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare kanner till finns inga former av aktiedgaravtali Cryptzone.



Teckningsoptioner

Bolaget har under 2006, 2007 och 2008 beslutat om teckningsoptionsprogram riktat till medarbetare och
samarbetspartners. Samtliga teckningsoptioner har férvérvats till marknadspris. Teckningsoptionsprogrammen
bestdr av fyra serier utgivna i december 2006, januari 2007, juni 2008, respektive oktober 2008

Optionsprogram tecknade 2006 respektive 2007 forféll den 31 december 2008 och har inte till ndgon del utnyttjats.
| den fredje serien tecknades 640 000 optioner om vardera en (1) B-aktie. Lésenpriset fér dessa optioner uppgick
per den 31 december 2008 till 1,00 SEK per aktie. | den fjdrde serien tecknades 600 000 optioner om vardera e n (1)
B-aktie. Loésenpriset for dessa optioner uppgick per den 31 december 2008 1ill 0,85 SEK per aktie.

Teckningstiden for det tredje optionsprogrammet som utférdades under 2008 &ar 2010-07-01 — 2010-07-31.
Teckningstiden for det fiarde optionsprogrammet som utfardades under 2008 &ar 2009-07-01 — 2009-12-31.

| det fall samtliga teckningsoptioner I6ses in till aktier kommer antalet aktier att 6ka med 1 240 000 B-aktier och
aktiekapitalet med 62 000 SEK

Utspadningseffekter

Vid full konvertering av samtliga ovan beskrivna teckningsoptioner kommer utspddningen fér nuvarande
aktiedgare innan genomférandet av den i detta prospekt beskrivna emissionen uppgad till 4,59 procent baserat

p& antalet aktier per den 31 mars 2009.

Bemyndiganden

P& dArsstdmma den 8 april 2009 beslutades att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta arsstémma med
avvikelse frdn nuvarande aktiedgares féretradesratt besluta om nyemission av hdégst 200 000 000 aktier. Dock
skall sammanlagt antal emitterade aktier ej uppgd till fler &n 250 000 000. Emissionen skall kunna ske mot kontant
betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Vid fullt utnyttjande av bemyndigandena kan aktiekapitalet
hoégst komma att 8ka med SEK 10 000 000. Ingen del av bemyndigandet har utnytfjats.

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Cryptzone uppgick den 31 mars 2009 fill cirka 900. | nedanstdende tabell visas den aktiedgare
som innehade 200 000 aktier eller darutdver.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Totalt R&standel % Kapitalandel %
Pedrav Holding Ltd 1244117 1193 409 2 437 526 25,04% 9.46%
Invest AB Gylling 289 867 2942132 3231 999 10,73% 12,55%
Kattvik Financial AB 318 000 1259917 1577 917 8.16% 6,13%
Svantesson, Per 348 450 149 664 498 114 6,68% 1,93%
Tvdékanten AB 330 000 310710 640710 6,63% 2,49%
Muchow, Bjérn 261 000 379 000 640 000 5,49% 2,48%
Finansférvaltning SFF AB 198 233 84 858 283 091 3.80% 1.10%
Novoskill 0 1001 345 1001 345 1.84% 3.89%
Belle Kype 72 000 188 233 260 233 1.67% 1.01%
Hedlund, Sture 0 866 275 866 275 1.59% 3.36%
Davin Int. Marketing AB 0 501 900 501 900 0.92% 1,.95%
Campaff AB 0 431 086 431 086 0.79% 1,67%
Impsys Digital Security AB 0 375158 375158 0,69% 1,46%
Oddo Sv Bony 0 355 554 355554 0.65% 1.38%
BMI Invest AB 0 260 000 260 000 0,48% 1.01%
Kavak, William 0 220 000 220 000 0,40% 0.85%
Eko2000 AB 0 204 134 204 134 0.37% 0.79%
TJ Junior AB 0 200 000 200 000 0.37% 0.78%
Ovriga 126 000 11 643 833 11769 833 23,70% 45,70%

3187 667 22 567 208 25754875 100% 100%
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Legala fr&gor

Forsakringssituation

Bolaget har sin féretagsférsakring hos Lansforsékringar. Det &r en kombinerad féretagsforsdkring vari ingdr
inbrottsforsékring, réttsskyddsférsékring, ansvarsforsdkring, tjdnstereseférsékring samt  extrakostnadsforsékring.
Féljande forsakringsbelopp foéreligger: Maskiner och inventarier SEK 300 000, Extrakostnadsférsékring kontor SEK
1 500 000, Ansvarsforsakring SEK 10 000 000, Rattsskyddsforsdkring per tvist 5 basbelopp samt per kalenderdr 25
basbelopp. Styrelsen beddémer att Bolagets forsakringsskydd ar fillfredstallande med avseende pd& verksamhetens
art och omfattning.

Immateriella rattigheter

Cryptzone stravar efter att ha en stark patentportfdli. Bolaget arbetar kontinuerligt med att starka de
immateriella rattigheterna.

Bolagets patentportfdlj starker bolagets stdlining p& marknaden gentemot andra konkurrenter. En  val
utvecklad programvara med ett starkt patentskydd dar av stoérsta vikt for bolagets fortsatta utveckling
och &r samtidigt grunden fér bolagets vérde och existens.

Bolaget dger samtliga patent och varumérken som anvands i verksamheten, férutom patent avseende System
SKG enligt punkt 4. nedan, som samd&gs med Impsys Digital Security AB . Bolaget innehar féljande fyra typer av
patent och patentansékningar:

1.Patent avseende hur systemet "Cryptzone" fungerar med s& kallad "patentfamilj” fér olika Iadnder. Detta
avser bland annat hur man skickar elektroniska meddelanden frdn en anvéndare till en annan i krypterad
form. Patentet &r sokt i Sverige ddr det &r beviljat och registrerat. Genom en PCT-ansékan (internationell
patentansdkan) &r patent dven sokt i Kanada, Israel, Indien, Japan, Australien, Ryska Federationen,
Kina, Sydafrika, Sydkorea, Mexiko samt EU. Bolaget har fatt positivt férhandsbesked frdn den svenska
patentmyndigheten ang&ende PCT-ansdkan som anser att systemet &r patenterbart. Bolaget har dven
ansdkt om patent i USA dar drendet ér under behandling.

2. Affdrsmetod som beskriver hur systemet "Cryptzone” skall s@ljas dver Internet. Detta patent har endast
sdkts i USA eftersom patent fér affarsmetod inte beviljas i andra I&nder. Arendet &r under behandling.
3.Patent avseende ett sdljsystem, eft s& kallat business-to-business system, som bendmns
"e-commercesystemet”. Patentansdkan dar inldmnad i USA.

4.Patent avseende System SKG rérande SMPT — trafik, vilket dr den teknik for kryptering som anvénds av
Bolaget idag. Patentet samdégs enligt avtal med Impsys Digital Security AB.

Anstallnings- och konsultavtal

Cryptzone tillédmpar sedvanliga anstdlinings- och konsultavtal.

Garantiutfastelser

Bolagets forsalining ar ej forknippad med ndgon form av garantiGtagande frédn utéver vad som ér normalt
férekommande.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Cryptzone &rinte part i ndgon tvist, rattegéng eller skiljedomsférfarande. Bolagets styrelse har ej heller kdnnedom
om ndgot som skulle kunna féranleda nagra skadestdndsansprdk eller kunna féranleda framtida processer.
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Skattefrdgor i Sverige

Inledning

Féljande sammanfattning av skattekonsekvenser férinvesterare, som &r eller blir aktiedigare i Cryptzone, drbaserad
pd aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allmén information. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pd dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i
det foljande, kan bli aktuella fér vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som ej ér bosatta i Sverige.
Framstaliningen omfattar inte de fall dér aktfie innehas som omsattningstillgdng eller innehas av handelsbolag.
Varje aktiedgare bdr konsultera skatter@dgivare fér information om de speciella skattekonsekvenser som
férvarv kan medfora, till exempel tilldmpligheten och effekten av utl@dndska inkomstskatteregler, bestGmmelser i
dubbelbeskattningsavtal och eventuella regler i dvrigt. Frén och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomstaret 2001)
filédmpas den nya inkomstskattelagen. Begreppet realisationsvinst/-férlust har ersatts med begreppen kapitalvinst-/
forlust. Med omkostnadsbelopp avses utgifter fér anskaffningen (anskaffningsutgifter).

Utdelning

Mottagen utdelning dr i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen &r 30 procent. For juridiska personers innehav av s& kallade kapitalplaceringsaktier galler
att hela utdelningen utgdr skattepliktig inkomst av ndringsverksamhet. Skattesatsen ar 28 procent. Fér svenska
aktiebolag och svenska ekonomiska féreningar foreligger skattefrinet for utdelning pd sd kallade naringsbetingade
aktier. Utdelningen skall dock tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphdr att vara néringsbetingad
hos innehavaren inom ett ar frdn det att andelen blivit ndringsbetingad hos innehavaren.

Forsalining av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Cryptzone skall genomsnittsmetoden anvdndas oavsett om sdéljaren &r en fysisk eller
juridisk person. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort som den avyttrade, berdknat pd grundval
av faktiska anskaffningskostnader och med hdansyn tagen till intraffade férédndringar avseende innehavet.
Férandringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split (férédndring av antalet aktier utan féréndring
av aktiekapitalet). Vid en omvand split férdelas befintligt eget kapital pd ett mindre antal aktier. Detta har i sig
inga omedelbara skattekonsekvenser for aktiedgaren men det genomsnittiga omkostnadsbeloppet per aktie
blir hégre. En séddan férandring avseende innehavet skall dérfér beaktas vid framtida avyttring av aktien. For
marknadsnoterade aktier f&r omkostnadsbeloppet alternativt berdknas fill 20 procent av férsaljningspriset efter
avdrag foér foérsdljiningskostnader - schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid férsalining av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon fér hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar 30 procent. Kapitalférluster pd marknadsnoterad egendom som beskattas som delagarratter fér
dras av fullt ut mot kapitalvinster p& annan sédan egendom.

Som delégarratter beskattas aktier, teckningsrdtter, delbevis, andelar i vardepappersfonder och ekonomiska
féreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optioner avseende
aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument. Overskjutande férlust &r avdragsgill

till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd& inkomst av tj@nst och
ndringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av underskott som dverstiger 100 000 SEK. Underskott kan inte sparas fill senare
beskattningsdr.



Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for vinster pd kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 28 procent. Vinsten berdknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalférlust pd sédana aktier
far endast kvittas mot kapitalvinst pd andra deldgarrdtter. En icke utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst p&
delégarratter utan begrénsning framat i tiden.

Kapitalvinst p& ndringsbetingad aktie ar frén och med den 1 juli 2003 skattefri. Om den ndringsbetingade aktien
ar marknadsnoterad kravs for skattefrinet att aktien innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fore
avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie &r en ndringsbefingad andel om den juridiska personen som &ger
andelen innehar andelar med minst tio procent av résterna i det dgda féretaget, eller om innehavet av andelen
betingas av rérelse som bedrivs av den juridiska personen som &ger andelen eller ett till denne ndrstGende
foretag.

Formdgenhetsbeskattning

Aktierna i Cryptzone skall inte tas upp till ndgot varde vid formdgenhetsbeskattning.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhdller utdelning frén Sverige, innehdlls normalt kupongskatt. Skattesatsen
ar 30 procent, som i allmé&nhet reduceras genom tillédmpligt dubbelbeskattningsavtal.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Cryptzone AB (publ.) | Organisationsnummer 556646-3013

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Cryptzone AB (publ.).

§ 2 Séite

Styrelsen skall ha sitt séite | Goteborgs kommun. Arsstémma kan &ven héillas i Stockholm eller Nacka.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att insynsskydda digitalt lagrad information och férhindra data-
ldckage samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 3 500 000 (tremiljonerfemhundratusen kronor) och hoégst 14 000 000
(fjortonmiljoner kronor).

§ 5 Aktieslag
Aktie kan vara dels A-aktie dels B-aktie. A-aktie medfor 10 (tio) réster och B-aktie 1 (en) rdst.
A-aktie kan utges till ett antal av Iagst 7 500 000 och hégst 30 000 000 och B-aktie till ett antal av 1agst 62
500 000 och hégst 250 000 000

Vid &kning av aktfiekapitalet genom kontantemission eller kvittning har aktiedgarna féretradesratt fill de
nya aktierna i férhdallande till det antal de tidigare ager. Agarna av A-aktier har d& i férsta hand rétt till nya
A-aktier och &garna till B-aktier har i férsta hand ratt till nya B-aktier. Aktier som inte tecknas av de i férsta
hand berdttigade aktiedgarna skall erbjudas samtliga aktiedgare, samt skall férdelas mellan tecknarna i
forhdllande till det antal aktier de férut &dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall A-aktier och B-aktier emitteras i férhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Ddrvid skall de gamla aktierna ge féretré&de till nya
aktier av samma slag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut feckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna féretrédesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gdllde aktier
som kan komma att nytecknas pd& grund av optionsratten respektive féretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gdéllde de aktier som konvertiblerna

kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrénkning i mojligheten
att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse
frén aktiedgares foretrédesratt.

§ 6 Antal aktier
Antal aktier skall vara I&gst 70 000 000 och hégst 280 000 000

§ 7 Styrelsen

Styrelsen skall bestd av Iagst tfre och hogst nio styrelseledamoter med hogst fem suppleanter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning skall
I&gst en och hogst tva revisorer utses, samt en revisorssuppleant.



§ 9 Kallelse
Kallelse till arsstamma eller till annan extra bolagsstémma ddér dndring av bolagsordning skall behandlas,
skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes tidningar och Dagens Industri, till aktiedgarna tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore st&mman. Till dvriga extra bolagsstdmmor skall kallelse till aktiedgarna
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes tidningar och Dagens Industri, tidigast sex veckor och senast tva
veckor fére stdmman.

§ 10 Arenden pd drsstGmma
P& ordinarie bolagsstdmma ska foéljande drenden férekomma.

1.Val av ordférande vid stdmman

2.Val av protokollférare

3.Upprattande och godkd&nnande av réstldngd
4.Godkdanna férslag till dagordning

5.Val av en eller fler justeringsmd&n

6.Prévning om stdmman blivit behérigen sammankallad

7.Framlédggande av drsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberdattelse.

8.Beslut angdende

a.faststéllelse av resultatrékning och balansrékning samt iférekommande fall koncern-
resultatrékning och koncernbalansrdkning.

b.Dispositionerbetraffande bolagetsvinstellerforlustenligt denfaststélildabalansrékningensamti
férekommande fall den faststallda koncernbalansrdkningen

c. Ansvarsfrinet &t styrelsens ledamaoter och verkstéllande direktéren, nér séddan finns.
9.Faststdllande av arvoden at styrelse och revisor.

10.Val av  a. Styrelse och eventuella suppleanter.
b. Revisorer och eventuella revisorssuppleanter ndr s& skall ske.

11. Annat drende, som ankommer pd& bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen.

§ 11 Rdkenskapsdr
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12

§ 12 Rostberdttigade
Rostberattigade ar alla innehavare av aktier registrerade i aktieboken pd avst@mningsdagen.
Vid bolagsstédmman far varje réstberattigad résta for fulla antalet av honom é&gda och féretrédda aktier
med 10 (tio) réster for A-aktie och 1(en) rést per B-aktie.

§ 13 Avstdmningsférbehdll
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avst@émningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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