Mycab gor antligen taxiresan till en modern reseprodukt, tillganglig via reseindustrins etablerade globala bokningssystem




Definitioner

"Aktie” avser rostberattigade aktier i Bolaget med de rattigheter som anges
i Bolagets, vid var tid gallande, bolags ordning samt, vid sammanlaggning,
uppdelning, omvandling eller liknande atgarder avseende aktier utgivna av
Bolaget, sadana nya aktier som de tidigare aktierna darmed resulterar i.

"Aqurat” avser Aqurat Fondkommission AB, organisationsnummer
556736-0515.

"Depabevis” eller "SDB” avser svenskt depabevis avseende aktie i
Mycab som emitterats av Aqurat pa uppdrag av Bolaget, i enlighet med
"Aqurat ABs villkor for svenska depabevis avseende aktier emitterade av
Mycab International S.A.” (se sidan 41).

"Dotterbolag” avser helt eller delvis agda bolag av Mycab International
S.A.

"Erbjudandet” avser erbjudandet att teckna sig i den emission av
aktier som representeras av SDB for aktier i enlighet med de villkor som
beskrivs i detta Prospekt.

"Euroclear” avser den svenska centrala vardepappersforvararen
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

"Mycab International”, "Koncernen” eller "Bolaget” avser Mycab Inter-
national S.A. (Luxemburg, reg nr B97249) eller beroende pa sammanhang,
Mycab International S.A. och dess Dotterbolag.

"Netrevelation” avser bolaget Netrevelation Technologies AB, med
organisationsnummer 556563-7401, vilket férvarvades av Mycab under
2011, eller Netrevelation AB (publ), organisationsnummer 556513-5869,
vilket var det bolag som tidigare agde den verksamhet som forvarvades,
eller i férekommande fall som samlingsbegrepp for koncernen vid referenser
till verksamheten fore forvarvet.

"AktieTorget” avser den svenska marknadsplatsen AktieTorget AB.

"Prospekt” avser av styrelsen for Mycab International utfardat prospekt
for Erbjudandet, det vill séga detta dokument.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Féljande handlingar, vilka tidigare har publicerats och ingivits till Finans-
inspektionen, inférlivas genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet:

1. Mycab Internationals reviderade arsredovisning fér 2010,
inklusive revisionsberattelse.

2. Mycab Internationals reviderade arsredovisning for 2009,
inklusive revisionsberattelse.

3. Mycab Internationals reviderade arsredovisning for 2008,
inklusive revisionsberattelse.

Mycab Internationals arsredovisningar, vilka har inforlivats i detta Prospekt
genom hanvisning, har reviderats av H.R.T. Revision S.A. med Helmut Ha-
venith som huvudansvarig revisorer for 2008, 2009 och 2010. De aktuella
revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.

Da Mycab under varen 2011 forvarvade Netrevelation, vars verksamhet
idag till stor del utgdér Mycabs operativa affar, inforlivas genom hanvisning
aven féljande dokument som en del av detta Prospekt:

4. Netrevelations reviderade arsredovisning for 2010,
inklusive revisionsberattelse.

5. Netrevelations reviderade arsredovisning for 2009,
inklusive revisionsberattelse.

6. Netrevelations reviderade arsredovisning for 2008,
inklusive revisionsberattelse.

Netrevelations arsredovisningar, vilka har inforlivats i detta Prospekt genom
hanvisning, har reviderats av Ernst & Young AB med huvudansvariga revi-
sorer Niklas Paulsson fér 2010 och Erik Astrém fér 2009 och 2008.

Revisionsberattelserna finns intagna i arsredovisningarna for respektive
ar. De aktuella revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.

Utéver ndmnda revisionsberattelser har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Kopior av Prospektet och
de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Mycab
International via e-post info@mycabinternational.com eller telefon +46 42
20 87 00. Dokumenten gar aven att ladda ner elektroniskt via Mycabs
hemsida, www.mycabinternational.com

Framtidsinriktade uttalanden, marknadsinformation m.m.

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Mycabs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ ut-
veckling. Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast vid tidpunkten
for Prospektet. Mycab International gor ingen utfastelse om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av
ny information, framtida handelser eller dylikt. Aven om Mycab anser att
forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ar rim-
liga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden for-
verkligas eller visar sig vara korrekta och féljaktligen bér presumtiva inve-
sterare inte lagga otillborlig vikt vid dessa och andra framtidsinriktade
uttalanden.

| avsnittet Riskfaktorer finns beskrivningar av faktorer som kan medféra
att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade
uttalanden. Dessa beskrivningar ar inte att anse som en fullstandig bild
Over de risker som Bolaget ar exponerat for. Prospektet innehaller historisk
marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avse-
ende storleken pa marknader dar Mycab &r verksamt eller planerar att bli
verksamt. Informationen har inhamtats fran en rad olika utomstadende
kallor och Mycab ansvarar for att sadan information har atergivits korrekt.
Aven om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen ej
kan garanteras. Savitt Mycab kanner till och kan férsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran in-
formationen hamtats, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Viss finansiell och annan information som presenteras i detta Prospekt
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa.

Godkannanden och distributionsomraden

Detta Prospekt har godkants och registrerats hos Finans inspektionen i en-
lighet med bestammelserna i 2 kap. 25-2688§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstdndiga. De SDB som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats
och kommer inte att registreras i enlighet med United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act”) eller nagon provinslag i Kanada och far inte
Overlatas eller utbjudas till forsaljning i Amerikas Forenta Stater, i Kanada
eller till personer med hemvist dar eller fér sadan persons rakning annat
an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering enligt Securities Act
eller nagon provinslag i Kanada.

Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien,
Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika. Erbjudandet riktar sig ej heller i dvrigt
till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet
far inte distribueras i nagot land dar distribution eller Erbjudandet kraver
atgard enligt foregaende mening eller strider mot regler i sddant land. An-
malan om teckning av SDB i strid med ovanstaende kan komma att anses
som ogiltigt.

For detta Prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
i detta Prospekt eller darmed sammanhangande rattsfoérhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt. Stockholms tingsratt skall vara forsta
instans. Prospektet har sammanstallts av Bolaget baserat pa egen infor-
mation samt information fran tredje man som Bolaget anser vara tillforlitlig.
Prospektet innehaller flera hanvisningar till information och marknadssta-
tistik framstallda av tredje part. Ingen av dessa kallor har, savitt styrelsen
kanner till, ndgra vasentliga intressen i Mycab. Information fran sadan
tredje part som ingar i prospektet har atergivits korrekt och savitt Mycab
kan kanna till genom jamforelse med annan information har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle goéra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande

Ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underférstadd, lAmnas av Bola-
gets finansiella radgivare avseende korrektheten eller fullstandigheten av
den information som finns i Prospektet och ingenting i detta Prospekt skall
ses som en utfastelse eller garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller
framtiden, da Bolagets finansiella radgivare inte har gjort nagon oberoende
verifiering av informationen.
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Sammanfattning

Erbjudandet i sammandrag
Emission av depabevis i Mycab International S.A. med ISIN-num-
mer SEO004390946.

Sarskilda tilldelningsvillkor:

Den som pa avstamningsdagen den 10 januari 2012 innehar

a) farre an 20 000 depabevis kommer vid teckning att tilldelas
ett antal nyemitterade depabevis motsvarande skillnaden
mellan 20 000 och befintligt innehav.

b) 20 000 eller fler depabevis kommer att tilldelas tva nyemitte-
rade depabevis for fem pa avstdmningsdagen befintliga
depabevis.

Den som inte ar berattigad tilldelning enligt ovan &r ocksa val-
kommen att teckna, och erhaller tilldelning i det fall erbjudandet
ej fulltecknas av befintliga aktieagare.

Mycab har ansdkt om notering av depabevisen pa AktieTorgets
lista. Beraknad forsta handelsdag ar den 8 mars 2012.

Emissionskurs: 0,20 SEK per depabevis.

Teckningstid: 12 januarit o m 27 februari 2012

Avstamningsdag: 10 januari 2012
Emissionsbelopp vid
full teckning: 25 670 868 SEK, fore emissionskostnader
Emissionsgaranti: Foreliggande nyemission ar forhandsteck-
nad och garanterad till sammanlagt 53%

av emissionsbeloppet.

Under forutsattning att foreliggande ny-
emission fulltecknas kommer de nyemitte-
rade aktierna (som representeras av depa-
bevis) att utgéra 29% av samtliga
utestdende aktier i Bolaget.

Utspadning:

Emissionskostnader: Kostnader for foreliggande nyemission
berdaknas uppga till ca 0,6 MSEK. Inga er-

sattningar utgar till emissionsgaranterna.

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de depabevis i Mycab som er-
bjuds skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i sin helhet. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna fér 6versattning av prospektet. En person far gbras ansvarig
for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en 6versattning av den bara om sammanfattningen eller éversatt-
ningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i prospektet.

Vad ar depabevis?

Nar utlandska aktier skall handlas pa en svensk marknadsplats
sker denna handel i s k depabevis. Depabeviset ar en handling
som styrker innehavet av en utlandsk aktie.

Det utlandska bolaget, i detta fall Mycab International S.A.,
har givit Aqurat Fondkommission AB i uppdrag att deponera Bola-
gets utgivna aktier samt att & Bolagets rakning emittera depa-
bevis till Bolagets samtliga aktieagare. Fullstandiga villkor for
Mycabs depabevis presenteras pa sid 41 i detta prospekt.

Depabevisen handlas i SEK. Underliggande akties kvotvarde
anges i Euro!

Bakgrund och motiv

Sedan 2009 innehar Mycab de internationella rattigheterna till

det omfattande bokningssystem for taxiresor, Netsys V5, vilket

under flera ar utvecklats och underhallits av svenska Netrevela-
tion AB.

Netrevelations verksamhet i Sverige har vuxit till en veder-
tagen affarsreseprodukt som sedan 2007 omsatter mer an
100 MSEK éarligen. Verksamheten har dock annu inte varit vinst-
givande, vilket framforallt berott pa hoga fasta produktionskost-
nader.

Under varen 2011 férvarvade Mycab hela verksamheten fran
Netrevelation AB (publ) med avsikt att omstrukturera verksamhe-
ten och gora den I6nsam pa nuvarande niva. Den férvarvade
verksamheten bildar basen for Mycabs expansion i Skandinavien
och vidare internationellt.

Vid arsskiftet 2011/12 dverforde Mycabs huvudagare, Unica
Growth Fund, aktier till samtliga fore detta aktieagare i Netrevela-
tion AB (publ), motsvarande 24% av kapitalet. Antalet utdelade
aktier stod i proportion till respektive mottagares innehav i Net-
revelation AB (publ) per den 20 april 2011.

Denna 6verforing var en del i forvarvsuppgorelsen, och den
medfor att &gandet i Mycab breddas for att med god marginal
mota spridningskraven infér en planerad listning av Mycabs depa-
bevis pa ldmplig marknadsplats. Det faktum att mottagarna tidi-
gare varit aktieagare i Netrevelation bedéms av Mycabs huvud-
agare kunna gynna intresset for verksamheten och darmed den
kommande handeln i vardepappret. Infér denna nyemission har
darfor styrelsen for Mycab beslutat att prioritera tilldelning till de
tidigare agarna i Netrevelation som énskar 6ka sina innehauv till
mer intressanta agarandelar.

Som framgar i detta prospekt bedémer styrelsen att Mycab star
infor en expansion av verksamheten, dar tjansten planeras in-
foras pa flera marknader runt om i varlden. Medlen fran foresta-
ende emission planeras att i sin helhet anvandas for genomfo-
randet av denna expansion.

Utfallet av foreliggande erbjudande kommer saledes enbart
att paverka takten hos den planerade internationella utékningen
av verksamheten.



Legal struktur

Mycab International S.A.

Mycabtravel Pakistan Ltd

Netrevelation Technologies AB

100%
Netrevelation Technologies (Pvt) Ltd

100% Mycabtravel Scandinavia AB

100%

Taxi Welcome Service KB

Mycab International S.A. &r bildat i Luxemburg, i enlighet med dar
radande aktiebolagslag (Loi Concernant les Societet Commercia-
les, eller Commercial Companies Law, 1915 med tillagg) och ar
registrerat vid RCS (Registre de Commerce et des Sociétés). Bola-
get bildades den 27 November 2003 under namnet A.2.Z S.A och
nuvarande firma registrerades 20 Oktober 2009. Bolagets adress
ar 2, Rue Carlo Hemmer, L-1734 Luxembourg, och dess organisa-
tionsnummer ar B 97249.

Bolaget har aven ett verksamhetsstalle pa Sédergatan 14,
Box 1152, 251 11 Helsingborg.

Verksamhet
Mycab star infér en internationell lansering av ett affarsrese-
koncept som sedan manga ar ar etablerat i Sverige.

Mycab tillgangliggor taxiresor som en fullvardig reseprodukt.
Som en sadan bokas taxiresan pa samma satt som resenaren el-
ler dennes ombud bokar och koper andra reseprodukter, sasom
flygresor, hyrbilar eller hotellrum.

Mycabs reseprodukter kan bokas hos resebyraer, pa egen
hemsida eller via call center. Detta har méjliggjorts genom att
Bolagets egenutvecklade systemldsning Netsys V5 anpassats till
varldens stora distributionssystem av reseprodukter, dar Ama-
deus utgor den storsta och dominerande aktoren.

Netrevelations verksamhet i Sverige har vuxit till en vederta-
gen affarsreseprodukt som sedan 2007 omsatter mer an 100
MSEK arligen. Verksamheten har dock annu inte varit vinstgivan-
de, vilket framforallt berott pa héga fasta produktionskostnader.

| april 2011 férvarvade Mycab hela Netrevelations verksam-
het med avsikt att omstrukturera verksamheten, sankta kostna-
derna och na I6nsamhet pa nuvarande volymer.

Marknad och omvarld

Enligt World Travel & Tourism Council (WTTC)Y férvantas varldens
rese- och turistindustrier omsatta strax under 6 000 miljarder
US$ under 2011. Dessa segment har uppvisat arlig tillvaxt om
4,2% och forvantas fortsatta 6ka i samma takt. Ca 20% av om-
sattningen berdknas harréra fran affarsresandet. Enligt Bolagets

1 PhoCusWright Inc, och WTTC

uppskattning utgor taxitransporter - fran och till flygplatser samt
mellan hotell och bes6ksmal inom destinationsomradet - ca 10%
av de totala utgifterna for affarsresandet.

Foljaktligen omsatts arligen ca 120 miljarder US$ i varlden
inom den sektor som Mycabs tjanster och produkter ar avsedda
for.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Jodat Nadeem Styrelsens ordférande

Karin Bachstatter Ledamot

Roger Blomquist Ledamot, grundare

Sebastian Vithal Ledamot

Revisor
H.R.T. Revision S.A. i Luxembourg, med ansvarig revisor Helmut
Havenith.

Dokument inforlivade i detta prospekt genom hanvisning
Mycab Internationals reviderade arsredovisning for aren 2008 till
2010 samt det forvarvade Netrevelations arsredovisningar for
aren 2008 till 2010, inklusive revisionsberattelser ar inforlivade i
detta prospekt genom hanvisning.

Handlingar for inspektion
Mycab Internationals reviderade delarsrapport for perioden 1 ja-
nuari — 30 juni 2011, liksom dess bolagsordning samt de rappor-
ter som hanvisas till i detta Prospekt finns under teckningstiden
tillgangliga i pappersform for inspektion. Vidare finns utskrivna
kopior pa samtliga dokument vilka inforlivats i Prospektet genom
hanvisning: Mycab Internationals reviderade arsredovisning for
2010, 2009 och 2008, inklusive revisionsberattelser. Har tillhan-
dahalles aven bolagsordningen i sin engelsk-franska original-
formulering. Dokumenten finns att tillga pa Bolagets kontor pa
Sodergatan 14, Helsingborg. De kan aven laddas ned fran Bola-
gets hemsida: www.mycabinternational.com.

Det forvarvade Netrevelations kompletta reviderade arsredo-
visningar, pressmeddelanden, utgivna prospekt m m, fran 2006
och framat, finns tillgéngliga pa www.netrevelation.se.

Forvarvet av Netrevelation Technologies AB

Mycab International har sedan 2008 innehaft en varldslicens pa
taxibokningssystemet Netsys V5 som bolaget da forvarvade av
Netrevelation. Affaren baserades pa en exklusiv ratt att anvanda
och underlicensiera systemet utanfér Norden, medan aganderat-
ten till systemet stannade hos Netrevelation.

Under andra kvartalet 2011 férvarvade Mycab genom en ap-
portemission hela verksamheten fran Netrevelation. Aven aktie-
agarna i Netrevelation erholl aktier i form av depabevis i Mycab.
Infor denna affar foérlades verksamheten till det nybildade hel-
agda dotterbolaget Netrevelation Technologies AB, varpa det dver-
lats till Mycab. Koncernens tidigare moderbolag, Netrevelation AB
genomforde harefter namnandring till Nischer AB, och bytte verk-
sambhetsinriktning.

Netrevelation AB (publ) noterades pa OMX First North AB un-
der 2001 och ar fortsatt noterat pa samma lista under namnet
Nischer AB (publ). Samtliga Netrevelations rapporter, redovis-
ningar, pressmeddelanden m m fran noteringstillfallet till tidpunk-
ten for Mycabs forvarv finns tillgangligt pa www.netrevelation.se.



Bolagets aktiestruktur

Mycab har endast utgivit ett aktieslag, med samma rostvarde och
ratt till utdelning och éverskott vid likvidation. Samtliga aktier
representeras av svenska depabevis som emitterats av Aqurat pa
uppdrag av Bolaget. Depabevisen har ISIN-nummer SE0004390946.

Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan visar forandringar i Mycabs aktiekapital sedan
Bolaget blev ett aktiebolag ("société anonyme”).

Férandring, Férandring, Antal utgivna  Aktiekapital Kvotvarde
Handelse antal aktier aktiekapital, € aktier = =
2008 Bildande 3100 000 31 000 3 100 000 31000 0,01
2009 Nyemission 4900 000 49 000 8 000 000 80 000 0,01
2011 Apportemission, forvarv* 306 700 000 3067 000 314 700 000 3147 000 0,01
2011 Foreliggande nyemission** 128 354 341 1283543 443 054 341 4430543 0,01
* avser forvarvet av Netrevelation
** vid full teckning
De storsta aktieagarna
Aktieagare Antal aktier Andel (%)
Unica Growth Fund genom bolag 238523 703 75,79%
Roger Blomquist 11 689 666 3,71%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 9407 478 2,99%
Sven Bylin med familj 4 088 638 1,30%
Nordnet Pensionsforsakring AB 5226 919 1,66%
Poularde AB 2 875099 0,91%
Nischer AB (publ) 2 490 000 0,79%
Lennart Skoglund 2 000 000 0,64%
Bjorn Sparre 1324648 0,42%
Cumb Consulting AB 1188875 0,38%
Mikael Green 1 156 666 0,37%
Ake Johansson 1015 000 0,32%
Thomas Ahlgvist 1 000 000 0,32%
Ovriga aktiedgare 32713 308 10,40%
Total 314 700 000 100,00%

Historisk finansiell historisk oversikt

Mycab har sedan Bolaget startades tillampat redovisningsprinciper
enligt Luxembourg GAAP. Bolagets funktionella valuta har varit Euro,
vilket aven kommer att vara rapporteringsvaluta for koncernen. De fi-
nansiella rapporterna fran Mycab redovisas darfor i Euro. Mycabs
halvarsrapport per 30 juni 2011 ar den forsta rapporten som omfat-
tar situationen efter forvarvet. Denna rapport ar reviderad och inne-
haller proforma resultat- och balansrakningar per den 31 december
2010, d v s en fiktiv redovisning av koncernens finansiella Iage om
forvarvet av Netrevelation Technologies hade varit genomfort per
detta datum.

Mycabs arsredovisningar 2008 — 2010, Mycabs halvarsrapport samt
Netrevelations arsredovisningar 2008 - 2010 har granskats av bola-
gens respektive revisorer. Den Pro forma berdkning som ingar i My-
cabs halvarsrapport har dock inte varit foremal for granskning



Mycab resultatrakningar i sammandrag**

1 januari — 30 juni

2011 2010%***

*Pro forma
Nettoomsattning 858 804 5699 047 - - 1074 92
Forsaljningskostnader - -3670177 - - - -
Rorelseintakter 858804 2028870 - (1] 1074 92
Direkta kostnader - -124 653 - - - -
Indirekta kostnader -76 028 1331619 -11 163 -11 513 -66 142 -8 529

Avskrivningar 9841 -318 065
Rorelsens kostnader -85869 -1774 337 -11163 -11 513 -66 142 -8 529
Rorelseresultat 772935 254 533 -11163 -11 513 -65 068 -8 437
Finansiella intakter 20 121 94 806 28 561 28 561 - -
Finansiella kostnader -44 596 -193 960 -146 361 -244 822 - -
24 475 -99 154 -117 800 -216 261 -65 068 -8 437
Resultat efter finansiella poster 748 460 155 379 -128 963 -227 774 -65 068 -8 437
Skatt -30 929 -30 929 -62 -62 -140 0
Resultat 717 531 124 450 -129 025 -227 836 -65 208 -8 437

*) Proformainformationen som ingar Bolagets periodrapport januari -
juni 2011 avser forvérvet av Netrevelation. Jdmférelsen utgor en fiktiv
bild av hur den finansiella situationen hade sett ut om den férvéarvade
verksamheten hade varit en del av Mycab-koncernen vid rapportperio-
dens inledning. Notera att en proformaredovisning inte ger en bild av det
faktiska resultatet, men att den illustrerar ett tdnkbart scenario. Profor-
maberékningen omfattar utvecklingen i Mycab International S.A. from 1
Jjanuari tom 30 juni, i Netrevelation AB from 1 januari tom den 13 april,
samt i Netrevelation Technologies AB from 13 april tom 30 juni.

Proformaberdkningen har uppréttats av styrelsen i Mycab, och har inte
granskats av Bolagets revisor.

**) Sammandragen bygger pa reviderade arsredovisningar samt pa den
granskade periodrapporten 1 januari — 30 juni 2011, men har inte varit
féremal for granskning av Bolagets revisor.

*¥x) JAmférelsesiffror avser moderbolaget eftersom koncernférhallande
inte existerade.



Mycab balansrakningar i sammandrag**

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

IT-systems, rattigheter 1465 516 1465 516 922230 1033373 922 230 92223
Goodwill 3450580 2857498 - 189 431 - -
Balanserade utvecklingskostnader 56 181 56 181 - - - -
Rorelsetillgangar 118 495 118 495 - 3193 - -
Andra langfristiga fordringar 675 394 675 394 - - 438 588 -
Aktier i dotterbolag - - 53 408 13 407 13 407 13 407

5766166 5173084 975638 1239404 1374225 105 630
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 2709 633 2 709 633 - 479 285 -
Kassa och bank 35420 35420 29672 32180 928 14 012
2 745 053 2 745 053 29 672 32659 1213 14 012
Summa tillgangar 8511219 7 918 137 1005 310 1272063 1375438 119 642
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 80 000 80 000 80 000 80 000 31 000 31 000
Konsolideringsreserv -917 527 917 527 - - - -
Fritt eget kapital -306 626 -306 626 -78 790 -78 790 -13 581 -5 144
Ej registrerat aktiekapital 3067 000 3067 000 - - - -
Periodens resultat 717 531 124 450 -129 025 -227 836 -65 209 -8 437
2640378 2047 297 -127 815 -226 626 -47 790 17 419

Langfristiga skulder
Lan 2311 746 2311746 1090950 1355080 1413228 92 223

2311746 2311746 1090950 1355080 1413228 92 223

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3559 095 3559 095 42 175 143 609 10 000 10 000
Andra kortfristiga skulder - - - - - -

3 559 095 3 559 095 42 175 143 609 10 000 10 000
Summa eget kapital och skulder 8 511219 7 918 137 1005 310 1272 063 1375438 119 642
Pantsatta tillgangar 0 0 0 0 0 0
Villkorade skulder 0 0 0 0 0 0
*) Proformainformationen som ingar Bolagets periodrapport januari — Proformaberdkningen har uppréttats av styrelsen i Mycab, och har inte
juni 2011 avser forvarvet av Netrevelation. Jdmférelsen utgor en fiktiv granskats av Bolagets revisor.
bild av hur den finansiella situationen hade sett ut om den férvarvade
verksamheten hade varit en del av Mycab-koncernen vid rapportperio- **) Sammandragen bygger pa reviderade arsredovisningar samt pa den
dens inledning. Notera att en proformaredovisning inte ger en bild av det granskade periodrapporten 1 januari — 30 juni 2011, men har inte varit
faktiska resultatet, men att den illustrerar ett tdnkbart scenario. Profor- féremal fér granskning av Bolagets revisor.
maberdkningen omfattar utvecklingen i Mycab International S.A. from 1
Jjanuari tom 30 juni, i Netrevelation AB from 1 januari tom den 13 april, *¥%) Jamforelsesiffror avser moderbolaget eftersom koncernférhallande
samt i Netrevelation Technologies AB from 13 april tom 30 juni. inte existerade.



Mycab kassaflodesanalyser i sammandrag**

EUR 1 januari — 30 juni Helar

2011 2010 2010 2009 2008
Kassaflode fran verksamheten 1433643 -96 564 -144 263 -65 495 -16 972
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 454 069 398 586 204 894 -1 268595 -92 223
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 023 666 273278 -29 379 1321 005 92 223
Periodens forandring 3240 28 744 31252 -13 085 -16 972
Ingdende kassa 32180 928 928 14 013 30984
Utgaende kassa 35420 29 672 32180 928 14 012

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida medel
och dess mdjlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Sty-
relsen bedémer att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de ak-
tuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden.

Den forvarvade koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag**

KSEK Helar

2010 2009 2008* 2007 2006
Nettoomsattning 121 874 109 546 120 201 120 840 95 839
Rorelsens kostnader 125 333 -108 701 -123 562 -121 824 95 692
Rorelseresultat -3459 845 -3361 -984 147
Avskrivningar 10 583 -1 881 -2 822 3921 6772
Rorelseresultat -14 042 -1 036 -6 183 -4 905 -6 625
Finansiella poster -160 -568 -410 -380 -93
Resultat efter finansnetto -14 202 -1 604 -6 593 -5 285 -7 560
Skatt - - - - -
Resultat -14 202 -1 604 -6 593 -5285 -7 560

*) Rapporten har omrédknats efter 6vergang till IFRS den 1 januari 2009.

Ekonomisk rapportering
Bolaget kommer tills vidare att rapportera kvartalsvis. Rappor-
terna kommer att vara avfattade pa engelska.

Konjunkturberoende

Produkter och tjanster

Internationella introduktioner

Beroende av nyckelpersoner

Framtida behov av kapital och likvida medel
Handel pa AktieTorget

Bolagets aktiekurs

Likviditet i handeln

Aktieforsaljning

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Mycabs verk-
samhet och aktie. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtméjligheter. Ovriga risker som
ar forknippade med Mycab och dess vardepapper anges i kapitlet
"Riskfaktorer”, dar riskerna ar omnamnda utan inbdrdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltackande. | detta stycke redogors
bla for féljande riskfaktorer: Lasare uppmanas att noga ta del av detta stycke.
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Riskfaktorer

Verksamhetsrelaterade risker

Konjunkturberoende

Konjunkturutvecklingen paverkar affarsresandet och darmed tax-
iresandet. Saledes kan Mycabs mojligheter att salja och formedla
sina produkter och tjanster indirekt komma att paverkas av fakto-
rer som paverkar tilltron till ekonomin saval i Sverige som utom-
lands, t.ex. rantenivaer, inflation, valutakurser, energipriser, miljo-
lagstiftning, politisk osakerhet och arbetsloshet.

Produkter och tjanster

Det finns inga garantier att produkter och tjanster kommer att
emottas positivt nar de introduceras, eller nar férandringar i utbu-
det tillkommer. Om Bolaget missbeddmer sina tjanste-och pro-
duktstrategier kan Bolagets utveckling och I6nsamhet paverkas
negativt.

Internationella introduktioner

Bolaget star infor expansion av sin verksamhet, dar produkter
och tjanster kommer att introduceras pa for Bolaget nya geogra-
fiska marknader. Effekterna av kulturella skillnader och lokal kon-
kurrens kan vara svarférutsagbara. Det kan inte uteslutas att in-
troduktioner pa vissa marknader kommer att kompliceras, med
tidsutdrakt, kostnadsokningar och negativ paverkan pa Bolagets
resultat som foljd.

Beroende av nyckelpersoner

Mycab ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare beror Bola-
gets framtida utveckling delvis pa férmagan att attrahera och be-
halla kvalificerad ledning samt personal fér system- och produkt-
utveckling samt marknadsforing. Det finns inga garantier for att
Bolaget i alla situationer kan finna, rekrytera eller behalla perso-
ner med nodvandig kompetens for Bolagets befintliga eller fram-
tida verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig kompetens
kan medfora negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intja-
ningsférmaga och resultat.

Framtida behov av kapital och likvida medel

Det ar inte uteslutet att Mycab kan behdva ytterligare rorelse- och
expansionskapital i takt med att forsaljningsverksamheten pa
den internationella marknaden 6kar. Det kan inte garanteras att
Bolaget vid behov kan anskaffa eget eller frammande kapital till
rimliga villkor. Om Bolaget inte kan generera tillrackligt med kapi-
tal for att bedriva sin verksamhet och inte skulle aga tillgang till
I6pande finansiering pa rimliga villkor skulle detta paverka Bola-
gets stallning negativt.

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Mycab. Det ar darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker &r férenade med de vardepapper som
genom detta prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad
utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmédn omvérldsbedémning har gjorts.

Vidare kan framtida kapitalbehov komma att behdva l6sas genom
nyemissioner till villkor som kan medfora utspadning av befintliga
agares andelar i Bolagets roster och kapital.

Konkurrens

Det kan inte uteslutas att konkurrerande foretag med storre fi-
nansiella resurser an Mycabs genomfor satsningar pa I6sningar
och tjanster och som helt eller delvis paminner om Mycabs ut-
bud. Harvid skulle Mycabs verksamhet och finansiella utveckling
kunna paverkas negativt.

Risker hanforliga till vardepapper och handel

Handel pa AktieTorget

Bolaget har ansokt om att dess depabevis skall upptas till handel
pa AktieTorget, s om ar en s k MTF, (Multilateral Trading Facility).
En marknadsplats av detta slag stéller inte lika harda krav pa Bo-
laget avseende bl a informationsgivning, genomlysning eller bo-
lagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier
eller andra vardepapper ar noterade vid en s k reglerad mark-
nadsplats ("bors”).

En placering i ett bolag vars aktier eller depabevis handlas pa en
MTF kan darfér vara mer riskfylld an en placering i ett bérsnote-
rat bolag.

Depabevis

Depabevisen avseende aktierna i Mycab har pa Bolagets uppdrag
utgivits av Aqurat Fondkommission. De underliggande fysiska ak-

tiebreven ar deponerade i bank. Aqurat medverkar vid exempelvis
kallelser till bolagsstammor, ombesorjer rostning via fullmakt m fl
administrativa processer. Skulle Aqurat av nagon anledning (obe-

stand, forlust av flera nyckelpersoner eller dylikt) bli oférmoget att
utféra dessa aligganden 6verfors ansvaret till annat depainstitut.

Skulle sa ske foreligger risk att kallelser, rostningsforfaranden
eller dylikt paverkas eller fordrojs till dess nytt depainstitut éver-
tagit ansvaret.

Kursfluktuationer

En investering i depabevis i Mycab &r, liksom investeringar i alla
aktier och aktierelaterade vardepapper, forenad med risk och det
finns inte nagra garantier for att handelskursen for Mycabs depa-
bevis kommer att utvecklas positivt. Kursen for Mycabs depabe-
vis kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av kvartalsmassiga resultatvariationer, den allmanna kon-
junkturen samt forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bo-



laget. Detta innebar att aven om Mycabs verksamhet utvecklas
positivt finns det en risk att en investerare vid avyttringstillfallet
drabbas av en kapitalforlust.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets depabevis kan vara begran-
sad. Detta kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad
likviditet kan aven medfdra problem fér en innehavare att salja
sina depabevis. Det finns ingen garanti for att depabevis i Mycab
kan saljas till en fér innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel
kurs.

Forsaljning av depabevis

Huvudagaren ser sitt innehav av depabevis i Mycab som en lang-
siktig placering. Dock finns det ingen agare som har férbundit sig
att behalla sina innehav oférandrade. Inget atagande om "inlas-

ning” eller dylikt foreligger. Darmed foreligger risk att kursen kan

paverkas av att nagon agare saljer ett storre antal depabevis.

Risk relaterad till foreliggande nyemission

Foreliggande erbjudande garanteras till ca 53% av teckningsfor-
bindelser fran en befintlig 4gare, samt av en grupp intressenter
som stallt garantier for tecknande av en del av emissionslikviden.
Dessa garanter har var och en forbundit sig att teckna depabevis
for ett visst belopp i det fall emissionen inte fulltecknas av 6vriga
aktiedgare och allmanheten.

De garanterade beloppen ar inte sakerstallda genom deposition
av likvida medel, panter eller andra sakerhetsavtal. Saledes fore-
ligger en risk att en del av det garanterade beloppet inte tillfors
Bolaget om betalningsférmagan hos nagon garant skulle brista i
ett 1age dar emissionsgarantin behover pakallas.

11
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Inbjudan till teckning av depabevis i Mycab International S.A.

| enlighet med den uppgorelse mellan Mycab International S.A,
och Netrevelation AB (publ) avseende forvarvet av Netrevelation
Technologies AB, och som ingicks under varen 2011, har vid ars-
skiftet 2011/12 depabevis motsvarande 23,4% av dgandet i
Mycab International S.A. delats ut, av Mycabs storste agare Unica
Growth Fund, till alla som den 20 april 2011 agde aktier i Net-
revelation AB. Antalet utdelade depabevis star i proportion till
storleken pa varje agares aktieinnehavet per detta datum.

Vid extra bolagsstdmma den 29 december beslutades att genom-
fora nyemission om hogst 128 354 341 aktier, med avsteg fran
foretradesratt och med tilldelningsprinciper enligt nedan.

Foretrade till teckning

| syfte att framja intresset for Bolaget aven hos de aktiedgare
som erhallit ett mindre antal depabevis, beslutades att tilldel-
ningsprinciperna vid denna nyemission skulle ge sarskilt fore-
trade till dem vars innehav efter den genomférda férdelningen
understiger 20 000 depabevis, och som 6nskar 0ka sitt aktie-
innehav upp till 20 000 depdabevis. Vid fullt deltagande av
denna grupp agare kommer denna del av emissionen att om-
fatta 20,25 miljoner SEK.

Harefter har de depabevisagare som efter genomford férdelning
innehar 20 000 depabevis eller fler, ratt att for varje 5 (fem) pa
avstamningsdagen den 10 januari 2012 innehavda depabevis
teckna 2 (tva) nya depabevis. Vid fullt deltagande av denna grupp
agare kommer denna del av emissionen att omfatta 5,42 miljo-
ner SEK.

Harefter ges allmanheten ratt att teckna depabevis enligt villko-
ren i detta erbjudande, i den utstrackning ej utnyttjade tecknings-
ratter foreligger.

Mycabs huvudagare, Unica Growth Fund, ar inte berattigad att
delta i foreliggande nyemission.

Inbjudan

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att
teckna depabevis i Mycab International S.A. till en kurs av 0,20
SEK per depabevis, vilket vart och ett representerar ett dgande av
en aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission kommer aktiekapita-
let i Mycab att 6ka med 1 283 354,34 Euro, fran 3 147 000 Euro
till 4 430 543,41 Euro och antalet aktier, liksom antalet utgivna
depdabevis, kommer att 6ka med 128 354 341 st fran

314 700 000 st till 443 054 341 st.

Emissionsbelopp
Vid full teckning kommer Bolaget att tillféras 25 670 868 SEK,
fore emissionskostnader.

Emissionsgarantier och teckningsforbindelser

Infor foreliggande nyemission har nagra intressenter utstallt emis-
sionsgarantier och teckningsforbindelser om 13,6 MSEK, motsva-
rande 53% av det totala emissionsbeloppet.

Emissionskostnader

Kostnaderna for foreliggande nyemission berdknas uppga till ca
0,6 MSEK. Kostnaderna inbegriper upprattande av prospekt,
avgifter till myndigheter, emissionshantering samt viss marknads-
foring av erbjudandet. Inga ersattningar utgar till emissions-
garanterna.

Utspadning

Under forutsattning att foreliggande nyemission fulltecknas kom-
mer de nyemitterade aktierna (som representeras av depabevis)
att utgéra 29% av samtliga utestaende aktier i Bolaget. En depa-
bevisagare som valjer att inte delta i denna nyemission kommer
saledes att se sitt 4gande i Bolaget spadas ut i motsvarande
grad.

Vad ar depabevis?

Nar utldndska aktier skall handlas pa en svensk marknadsplats
sker denna handel i s k depabevis. Depabeviset ar en handling
som styrker innehavet av en utlandsk aktie.

Det utldndska bolaget, i detta fall Mycab International S.A., har gi-
vit Aqurat Fondkommission AB i uppdrag att deponera Bolagets
utgivna aktier samt att & Bolagets rakning emittera depabevis till
Bolagets samtliga aktiedgare. Fullstandiga villkor fér Mycabs de-
pabevis presenteras pa sid 41 i detta prospekt.

Ansvar

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket upprat-
tats av styrelsen i Mycab International S.A. med anledning av f6-
restaende emission, i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Styrelsen fér Mycab, som presente-
ras pa annan plats i dokumentet, ar ansvarig for innehallet i pro-
spektet och forsakrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgar-
der vidtagits for att sékerstélla att de uppgifter som presenteras i
prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska
férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka prospektets innebord.

Luxemburg, 10 januari 2012

Styrelsen



Vd har ordet

Tjansteresans ofria val

Som affarsresenar tar vi det numera som en sjalvklarhet att pla-
nera vara affarsresor under val sammanhangande former, oav-
sett om det sker dver Internet, eller via resebyra. Snabbt och en-
kelt bokar vi flygresor, hotell och hyrbilar. Vi kan anpassa
kostnader, servicenivaer och flexibilitet efter vara forutsattningar
och preferenser. Nar tiden ar knapp kanns det tryggt att pa for-
hand kunna gora oss en bild éver hela resplanen.

Hela resplanen? Nej, en nog sa viktig lank i kedjan tenderar att
bli foremal for improvisation, ofta efter en lang transportstracka,
i den korta tiden mellan tva viktiga méten eller under eftermid-
dagsrusningen pa vag till ett (icke) vantande flyg.

Vi vet nar vi kommer att behdva taxiresorna, men den enda moj-
ligheten att boka dem pa férhand har varit att forsoka kontakta
nagot taxiféretag pa den fjarran destinationen. Lyckas vi etablera
en sadan kontakt aterstar ofta manga fragestallningar, sarskilt
om vi inte anlitat foretaget tidigare:

kan jag vara saker pa att verkligen fa transport?

far jag ratt pris, och hur betalar jag?

hur hittar jag chaufféren/fordonet efter ankomst?

vad hander vid en eventuell férsening?

hur manga far vi plats i fordonet?

Darfor valjer de flesta av oss att fortsatta det tdlmodiga kéandet
utanfér ankomstterminalerna dar taxibolagen och dess taxivardar
harskar éver de ofria valen. Sjalva ar vi anpassningsbara och hop-
par lydigt in den taxibil vi hanvisas till. Finesser som att kund val-
jer utifran pris och service undanbedes vanligt men bestamt. |
taxikon galler rattvis kéordning och pa taxibolagens villkor.

Som framgar i detta prospekt star Mycab® infor introduktionen av
ett modernt, varldsomspannande, kvalitetssakrat och lattillgang-
ligt alternativ for affarsresenaren som behover palitliga taxiresor
pa destinationer nar och fjarran.

Mycab tacker hela reseprocessen med tydliga kundléften, fran
bokning och transport till den efterféljande administrationen, vil-
ket ar ett helt unikt erbjudande pa internationell niva och ger My-
cab status av att vara banbrytare.

Utrullningen sker med Skandinavien som bas och Mycab har dar-
for under varen 2011 férvarvat det svenska bolaget Netrevelation
med en befintlig omsattning om ca 100 miljoner kronor. Bolaget
har deltagit i utvecklingen av Mycab och har sedan flera ar varit
verksam pa den svenska marknaden.

For Netrevelations aktiedgare ger Mycab med sitt internationella
perspektiven mdojlighet och en utveckling av den resa som starta-
des med Netrevelation i Sverige. Det ar darfér min férhoppning
att du, som tidigare varit aktieagare i Netrevelation, vill fortsatta
resan mot framtiden och dess sjalvklara satt att boka taxi!

Roger Blomqvist
Verkstéllande direktdr

Mycab International S.A.
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Bakgrund och motiv

Sedan 2009 innehar Mycab de internationella rattigheterna till

det omfattande bokningssystem for taxiresor, Netsys V5, vilket

under flera ar utvecklats och underhallits av svenska Netrevela-
tion AB.

Netrevelations verksamhet i Sverige har vuxit till en vedertagen
affarsreseprodukt som sedan 2007 omsatter mer an 100 MSEK
arligen. Verksamheten har dock annu inte varit vinstgivande, vil-
ket framforallt berott pa héga fasta produktionskostnader.

Under varen 2011 férvarvade Mycab hela verksamheten fran Net-
revelation AB (publ) med avsikt att omstrukturera verksamheten
och gora den Idnsam pa nuvarande niva. Den forvarvade verk-
samheten bildar basen fér Mycabs expansion i Skandinavien och
vidare internationellt.

Vid arsskiftet 2011/12 éverférde Mycabs huvudagare, Unica
Growth Fund, aktier till samtliga fére detta aktiedgare i Netrevela-
tion AB (publ), motsvarande 24% av kapitalet. Antalet utdelade
aktier stod i proportion till respektive mottagares innehav i Netre-
velation AB (publ) per den 20 april 2011.

Denna o6verforing var en del i forvarvsuppgorelsen, och den med-
for att agandet i Mycab breddas for att med god marginal méta
spridningskraven infor en planerad listning av Mycabs depabevis
pa lamplig marknadsplats. Det faktum att mottagarna tidigare va-
rit aktiedgare i Netrevelation bedéms av Mycabs huvudagare
kunna gynna intresset for verksamheten och darmed den kom-
mande handeln i vardepappret. Infér denna nyemission har dar-
for styrelsen for Mycab beslutat att prioritera tilldelning till de tidi-
gare agarna i Netrevelation som 6nskar 6ka sina innehav till mer
intressanta agarandelar.

Som framgar i detta prospekt beddmer styrelsen att Mycab star
infor en expansion av verksamheten, dar tjansten planeras info-
ras pa flera marknader runt om i varlden. Medlen fran foresta-
ende emission planeras i sin helhet anvandas fér genomférandet
av denna expansion.

Utfallet av foreliggande erbjudande kommer saledes enbart att
paverka takten hos den planerade internationella utdkningen av
verksamheten.

Luxemburg den 10 januari 2012

Styrelsen



Villkor och anvisningar

Nyemission riktad till befintliga agare samt allmanhet
Syftet med emissionen, férutom att starka balansrakningen ar
att framja likviditeten i instrumentet infor listning pa AktieTorget.

Emissionen riktar sig i forsta hand till befintliga agare av Depa-

bevis, med foretradesratt enligt féljande;

1. De depabevisinnehavare vars innehav per avstamningsdagen
den 10 januari 2012 understiger 20 000 depabevis, ges fore-
trade att teckna upp till 20 000 depabevis.

2. De depabevisinnehavare vars innehav ar fler an 20 000 depa-
bevis ges foretradesratt att teckna tva nya depabevis for varje
femtal depabevis.

3. Depabevis som ej tecknats med féretradesratt enligt ovan
erbjuds i forsta hand befintliga aktieagare, darefter allman-
heten.

ISIN-nummer for depabevisen i Mycab ar SE0004390946.

Teckningsratter
Inga teckningsratter kommer att utges.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,20 SEK per depabevis. Courtage utgar ej.
Teckningskursen ar faststalld av styrelsen utifran en beddmning
av bolagets nuvarande varde.

Avstamningsdag
Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”)
for ratt till deltagande i emissionen ar den 10 januari 2012.

Teckningstid

Teckning av Depabevis med stdd av foretradesratt enligt ovan
skall ske under tiden fran och med den 12 januari 2012 till och
med den 27 februari 2012.

Forlangning av teckningstid, avbrytande av nyemissionen
Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden. Beslut
om forlangning kan senast fattas den 27 februari 2010, ki 14.00.
Nyemissionen kan inte avbrytas efter forsta teckningsdagen.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade depabevisinnehavare

De depabevisinnehavare eller foretradare for depabevisinneha-
vare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda avstamningsregistret, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhédngande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan fore-
trade. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte na-
gon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa depabevisinnehavares VP-
konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade depabevisinnehavare
Depabevisinnehavare vars innehav av Depabevis i Bolaget ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
information fran Euroclear. Teckning och betalning skall istallet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt:

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 27 februari 2012. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den med emissionsredovis-
ningen, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande
tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen beréattigade Depabevis
tecknas skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas
som underlag for teckning genom betalning. Sarskild anmalnings-
sedel skall da ej anvandas. Observera att teckningen ar bin-
dande.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal Depabevis &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen tecknas, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning och be-
talning. Teckningen ar fullstandig nar bade den sarskilda anmal-
ningssedeln samt betalning inkommit till Aqurat Fondkommis-
sion.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommis-
sion. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skic-
kas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission till-
handa senast klockan 16.00 den 27 februari 2012. Om betalning
sker pa annat satt an med den vidhangande inbetalningsavin
skall anmalningssedelns nummer anges som referens vid betal-
ning. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att teckningen ar
bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Mycab

Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning utan foretradesratt:

Anmalan

Anmalan om teckning av Depabevis utan stdd av foretradesratt
skall ske under samma period som teckning med stod av foretra-
desratt. Anmalan skall géras pa anmalningssedeln benamnd
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"Teckning utan stdd av foretradesratt” som bland annat finns att
ladda ner fran www.aqurat.se. Anmalningssedeln skall vara Aqu-
rat Fondkommission AB tillhanda senast kl. 16:00 den 27
februari 2012. Det ar endast tillatet att insdnda en anmalnings-
sedel. Om fler an en anmalningssedel insands kommer endast
den forst erhallna att beaktas. Nagon betalning skall ej ske i sam-
band med anmalan utan sker i enlighet med vad som anges ne-
dan. Observera att anmalan ar bindande.

Tilldelning

For det fall samtliga Depabevis inte tecknas med stod av foretra-
desratt skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta be-
lopp, besluta om tilldelning av aterstdende Depabevis. Tilldelning
skall i forsta hand ske till befintliga aktieagare (s k subsidiar teck-
ningsratt), darefter till allmanheten. Det foreligger inga indel-
ningar eller trancher avseende tilldelning till sarskilda kategorier
av investerare.

Besked om eventuell tilldelning av Depabevis, tecknade utan stdd
av foretradesratt, lAmnas genom oGversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avradkningsnota. Likvid skall erlaggas enligt in-
struktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-
konto eller depa. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan Depabevisen
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid s&-
dan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Depabevis
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Depabevisinnehavare bosatta i utlandet

Depabevisinnehavare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
depdabevisinnehavare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Japan, Australien eller annat land dar deltagande i Erbju-
dandet helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) och
vilka ager ratt att teckna Depdabevis i nyemissionen, kan vanda
sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan foér informa-
tion om teckning och betalning.

Betalda och tecknade Depabevis ("SR”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter be-
talning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av Betalda och tecknade depabevis skett pa VP-
kontot. Tecknade Depéabevis benamns "SR” till dess att nyemis-
sionen blivit registrerad och omvandlingen skett hos Euroclear.

Omvandling av Betalda och tecknade depabevis till Depabevis
Vid avslutad teckningsperiod kommer nyemission av aktier i
samma antal som antalet tecknade depabevis att genomforas.
Aktierna beraknas emitteras tva veckor efter sista teckningsdag,
d v sruntden 5 mars 2012. Sa snart emissionen registrerats om-
vandlas "SR” till Depabevis utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel i Betalda och tecknade depabevis
Ingen organiserad handel med "SR” kommer att aga rum.

Handel i depabevis

Depabevisen i Bolaget ar inte noterade eller listade pa nagon
bors eller marknadsplats. Bolaget har dock en beraknad forsta
handelsdag pa AktieTorget for de betalda och tecknade depabevi-
sen den 8 mars 2012.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa bola-
gets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya Depabevisen medfor ratt till utdelning fran och med for
rakenskapsaret 2012, under forutsattning att de nya Depabevi-
sen blivit registrerade och inférda i den av Euroclear forda aktie-
boken fore avstamningsdagen for utdelning.

Om agare av depabevis inte kan nas genom Euroclear kvarstar
agarens fordran pa Mycab avseende utdelningsbelopp, och be-
gransas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tilifaller utdelningsbeloppet Mycab. Det foreligger inte nagra re-
striktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for agare
utanfor Sverige.

Ovrigt
De underliggande aktierna ar inte féremal for erbjudande som
lamnas till féljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.

Det foreligger inga overtilldelningsratter, "greenshoe”-optioner
eller dylikt.

Viktig information fran emissionsinstitutet

Den som avser teckna sig for finansiella instrument som erbju-
dandet avser uppmanas att noga lasa igenom samtlig informa-
tion som upprattats och utgivits i samband med erbjudandet.
Denna information tillhandahalles endast pa svenska. Mer infor-
mation om emittenten och dess verksamhet finns att ta del av pa
emittentens hemsida.

I.  Finansiella instrument som omfattas av erbjudandet har inte
och avses inte att registreras i nagot annat land &n Sverige
och kommer saledes inte att erbjudas till foérsaljning i nagot
annat land dar sadan distribution (a) forutsatter ytterligare
Prospekt eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt el-
ler (b) strider mot lag, foérordning eller annan bestammelse i
sadant land.

Il.  Order enligt undertecknad anmalningssedel ger Aqurat full-
makt att for undertecknads rakning salja, kdpa eller teckna
sig for finansiella instrument enligt de villkor som galler for
erbjudandet. Ordern omfattas inte av den angerratt som fol-
jer av Distans- och hemférsaljningslagen. Tillvagagangssattet
samt teckningsperioden fér erbjudandet framgar av den in-
formation som upprattats och utgivits i samband med erbju-
dandet.



VL.

VII.

Aqurat kategoriserar samtliga som tecknar Depabevis enligt
erbjudandet som icke professionella kunder enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Vid utférande eller vidarebeford-
ran av order pa tecknarens eget initiativ tillhandahaller Aqu-
rat tjansten utan att géra en bedémning om tjansten ar pas-
sande for tecknaren. De risker som féljer med en investering
i sddana finansiella instrument som erbjudandet avser fram-
gar av den information som upprattats och utgivits i sam-
band med erbjudandet.

Priset for de finansiella instrument som avses i erbjudandet
framgar av den information som upprattats och utgivits i
samband med erbjudandet. Skatter, courtage eller andra av-
gifter som kan komma att uppsta pafores eller erlagges inte
av Aqurat.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med an-
malan eller som i dvrigt registreras i samband darmed be-
handlas av Aqurat enligt Personuppgiftslagen (1998:204) for
forberedelse och administration av uppdraget. Lamnade upp-
gifter kan komma att registreras i Aqurats investerarregister.
Behandling av personuppgifter kan aven ske hos andra fore-
tag som Aqurat eller emittenten samarbetar med.

Aqurat ansvarar inte for tekniska fel, fel i telekommunikation
eller fel i posthantering i samband med inlamnandet av an-
malningssedeln.

Reklamation mot Aqurats utférande av den order som lam-
nats till Aqurat genom undertecknad anmalningssedel skall
ske utan oskaligt uppehall. Om sa ej skett kan ratten att
krava ersattning eller att gora andra paféljder gallande mot
Aqurat ga forlorad. Eventuella klagomal med anledning av
Aqurats hantering av order som lamnats till Aqurat genom
undertecknad anmalningssedel kan skriftligen stéllas till
Aqurats klagomalsansvarige pa den adress, som anges pa
anmalningssedeln.

VIII. Vid eventuell tvist med Aqurat kan konsumenter ocksa vanda

sig till Allméanna reklamationsnamnden, Box 174, 101 23
Stockholm, telefon 08-783 17 00, www.arn.se.

Aqurat foljer svensk lag. Materiell svensk ratt ager tillamp-
ning pa Aqurats erhallna uppdrag och allman svensk dom-
stol, t ex Stockholms tingsratt ar behorig domstol.



Emissionsgarantier och teckningsforbindelser

Infor foreliggande nyemission har nagra intressenter utstallt emis-
sionsgarantier och teckningsforbindelser om 13,6 MSEK, motsva-
rande 53% av det totala emissionsbeloppet.

Emissionsgaranti

Nedanstaende intressenter har under november 2011 ingéatt av-
tal om att garantera foreliggande nyemission. Emissionsgarantin
har arrangerats av styrelsen i Mycab, med adress enligt nedan.

Garant Garanterat belopp Ersattning

Pingus Foundation, Liechtenstein,

genom dotterbolag 2903 330 SEK 0
BTB Data AB, Vaxjo 3000 000 SEK 0
Unica Growth Fund, Liechtenstein,

genom dotterbolaget 6 878 298 SEK

Garanterat emissionsbelopp: 12 781 628 SEK 0

Teckningsforbindelse
Roger Blomquist har forbundit sig att i foreliggande nyemission
teckna for ett belopp om 800 000 SEK.

Ingen ersattning utgar till garanterna. Vare sig teckningsforbindel-
ser eller garantiataganden ar sakerstallda genom deposition av
likvida medel, panter eller andra sakerhetsavtal. Samtliga emis-
sionsgaranter kan nas via Bolagets adress: 2, Rue Carlo Hemmer,
L-1734 Luxembourg, och per e-post:
info@mycabinternational.com.
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Omvarld och marknader

Mycabs marknadsposition

Mycabs I6sningar har sedan tio ar anvants i Sverige, och systemet
har under denna tid kontinuerligt forbattrats. Bolaget avser nu
genomfdra en successiv introduktion pa marknader runt om i varl-
den. | detta avsnitt kommer den globala marknaden att beskrivas
ur nagra fér Mycab och fér den férestdende expansionen vasent-
liga aspekter. | slutet av avsnittet beskrivs aven de principer for
prioritering som Mycab tillampar vid val av destinationer dar tjans-
ten skall introduceras.

Definition och kvantifiering av Mycabs marknader

Mycab tillhandahaller tjanster for integrerad bokning av taxiresor,
framst inriktade mot affarsresenaren, samt I6sningar for att
dessa tjanster blir tillgangliga genom reseindustrins befintliga dis-
tributionssystem.

De behov som tacks av Bolagets I6sningar ar i huvudsak de-
samma, oavsett kultur, land eller varldsdel och omfattar hela re-
seprocessen med tydliga kundldften, fran bokning och transport
till den efterféljande administrationen.

Som beskrivs pa annan plats i detta prospekt erhaller Mycab in-
taktsstrommar dels fran de bokande resenarerna och dels i form
av rabatt fran de taxiforetag som transporterar resenaren. Vid en
analys av Bolagets marknadspotential utgér saledes de samlade
utgifterna for affarsresenarernas taxiresor en mycket viktig para-
meter.

Reseindustrin i globala siffror

Enligt World Travel & Tourism Council (WTTC)? férvantas varldens
rese- och turistindustrier omsatta strax under 6 000 miljarder
US$ under 2011. Dessa segment har uppvisat arlig tillvaxt om
4,2% och férvantas fortsatta 6ka i samma takt. Cirka 20% av om-
sattningen berdknas harrora fran affarsresandet. Enligt Bolagets
uppskattning utgdr taxitransporter - fran och till flygplatser samt
mellan hotell och besdksmal inom destinationsomradet - ca 10%
av de totala utgifterna for affarsresandet.

Foljaktligen omsatts arligen ca 120 miljarder US$ i varlden inom
den sektor som Mycabs tjanster och produkter ar avsedda for.

Business travel

. Personal travel and tourism

Den totala arliga omséttningen inom reseindustrin uppgar till
néastan US$ 6 000 miljarder varav ca 20% &r afféarsresor.

2 PhoCusWright Inc, och WTTC

Viktiga destinationer

Bolagets marknad och omsattning vaxer i takt med att Bolaget
tecknar nya avtal med lokala och regionala taxiféretag verk-
samma i anslutning till viktiga destinationer och dess flygplatser.
En viktig faktor i samband med prioriteringen av marknadsinsat-
ser ar darfoér rangordningen efter passagerarvolymer bland varl-
dens flygplatser. Enligt Airport Council International kunde varl-
dens femton storsta flygplatser 2010 listas enligt foljande, raknat
i antal passagerare:

Flygplats Antal passagerare i miljoner
1. Hartsfield-Jackson Atlanta International Airport 89,3
2. Beijing Capital International Airport 73,9
3. O'Hare International Airport 66,7
4. London Heathrow Airport 65,9
5. Tokyo International Airport 64,2
6. Los Angeles International Airport 59,0
7. Paris Charles de Gaulle Airport 58,2
8. Dallas/Fort Worth International Airport 56,9
9. Frankfurt Airport 53,0
10. Denver International Airport 52,2
11. Hong Kong International Airport 50,3
12. Madrid-Barajas Airport 49,8
13. Dubai International Airport 472
14. John F. Kennedy International Airport 46,5
15. Amsterdam Airport Schiphol 45,2
Summa miljoner passagerare 930,5

De globala distributions- och bokningssystemen

Taxiresor har hittills inte betraktats som reseprodukter utan bo-
kats, utforts och betalats enligt andra principer an de som galler i
Ovriga reseindustrin. En hornsten i Mycabs strategi ar att tillgang-
liggdra maojligheten till forbokning av taxiresor som ett lika sjalv-
klart moment i reseplaneringen som bokning av flyg, tag, hyrbilar
och hotell.

Operatoérerna och formedlarna av de traditionella reseproduk-
terna ar sedan lange knutna till sk globala distributionssystem
(GDS), vilka gor den moderna internationella reseindustrin maojlig.

Idag anvander aktérerna inom reseindustrin huvudsakligen tre
GDS-system. Dessa system utgor den tekniska infrastrukturen for
saval varldens dryga halvmiljon resebyraer som fér de hundratals
miljoner resenarer och foretag vilka bokar sina reseprodukter dver
Internet. Till dessa system ar aven leverantérerna av reseproduk-
terna knutna. Flyg- buss- och tagbolagen, hotellen, hyrbilsforeta-
gen mfl formedlar sina reservationer och bokningar via GDS-syste-
men parallellt med férsaljningen genom sina egna websidor.

De storsta GDS-systemen ar Amadeus, Sabre och Travelport, vilka
i vissa fall aven opererar under varumarken som Abacus, Apollo,
Galileo och Worldspan. Amadeus ar det GDS-system som enligt
styrelsen for Mycabs beddmning dominerar den globala rese-
marknaden.
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Formedlande
infrastruktur (GDS):

Tillgangliga bokningar:

Flygbolag
Hotell
Hyrbilar
Kryssningar
Tagmm

Amadeus
Sabre
Travelport

Distributionskedjan

Konkurrerande system

Enligt vad styrelsen och ledningen kanner till forekommer inte na-
gon verksamhet som motsvarar Bolagets produkter, I6sningar el-
ler tjanster.

| Sverige finns system som till vissa delar pAminner om Netsys,
men som saknar internationell integration. Exempel pa sadant sy-
stem ar Flygtaxi som har sitt ursprung fran ett samarbete mellan
SAS och svensk taxinaringen och dar man sedan 1987 fram-
gangsrikt distribuerat flygtaxi pa svenska flygplatser. Idag ar Flyg-
taxi helagt av sina transportorer.

| Sverige, liksom utomlands, finns flera lokala internetbaserade
bokningssystem som dock ar begransade till sjalva bokningen av
taxi och tar darmed inte ett helhetsansvar fér reseprodukten.
Dessa system har ocksa taxibolagen som kunder, dvs det ar tax-
ibolagen som betalar for systemet medan resenaren betalar till
taxibolaget. Exempel pa sadant system ar www.taxibokning.se

Ett tredje exempel ar internetbaserade system som erbjuder bok-
ning till fasta priser samt administration av betalningen, men
som inte har integration i reseindustrins globala distributionssy-
stem. Exempel pa sadana I6sningar ar det svenska www.cabon-
line.se, utvecklat av Taxi Kurir, och det englandsbaserade
www.holidaytaxis.com , som erbjuder internetbokningar av inter-
nationella flygplatstransfers.

Styrelsen gér bedémningen att en eventuell konkurrent som 6ns-
kar infora l6sningar liknande Mycabs star infor stora inledande
utmaningar, och att dessa inte enbart kan 6évervinnas genom till-
gang till kapital. Styrelsen menar att den kompetens kring den
globala taxiindustrin som Mycabs/Netrevelations ledning och per-
sonal har byggt upp under manga ar utgér en stark konkurrens-
fordel.
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Aterforsaljare:

Natresebyraer Privat (80%)
Resebyraer

Resekonsulter

Affarsresor (20%)

Prioriterade marknader

Mycab planerar att introducera tjansterna pa nya geografiska
marknader enligt vissa prioriteringsprinciper. En viktig del av prio-
riteringsarbetet baseras pa analys av passagerarflddena hos varl-
dens storre flygbolag, samt pa passagerardata fran viktiga
flygplatser. Introduktionen planeras i enlighet med féljande faser:
| steg ett skall Mycabs flygtransfertjanster introduceras vid de in-
ternationella flygplatser som beflygs av varldens 15 storsta flygbo-

lag.

| steg tva introduceras flygtransfertjansterna vid de viktigare in-
hemska flygplatser som betjanas av ett lands "nationella” flygbo-
lag. Exempel pa sadana flygbolag ar Lufthansa, Air France och
KLM.

Steg tre bestar i att introducera tjansten pa samtliga utrikes desti-
nationer som betjanas av ett visst flygbolag.

Steg fyra bestar i att introducera tjansten pa samtliga inrikes des-
tinationer som betjanas av ett visst flygbolag.



Mycabs verksamhet

Affarsidée

Mycab foradlar den traditionella taxiresan till en fullvardig rese-
produkt som erbjuder affarsresenaren kvalitetssakrade, forenk-
lade och mer kostnadseffektiva persontransporter.

Strategi

Mycabs reseprodukter skall goras tillgangliga via reseindustrins
etablerade globala bokningssystem pa samma satt som flyg, tag
hyrbilar och hotell.

Malsattning
Mycab skall inom fem ar uppvisa en nettomarginal om 10% och
en arlig tillvaxt éver tid om minst 20%.

Bakgrund och inledande verksamhetsbeskrivning

Nuvarande verksamhet i Mycab inleddes 2009 i syfte att utgéra
det bolag som skulle exploatera det system for taxibokning som
hade utvecklats av det svenska bolaget Netrevelation, pa mark-
nader utanfér Norden. Systemldsningen gar under namnet Net-
sys och har utvecklats sedan bérjan av 90-talet. Netsys har varit i
kommersiell drift i Sverige under flera ar.

Under 2009 tecknade Mycab och Netrevelation ett exklusivt av-
tal, dar Mycab beréattigades att marknadsféra och underlicensiera
Netrevelations nya och internationella systemplattform av Netsys,
kallad Netsys V5, pa nya geografiska marknader. Den nya sy-
stemplattformen levererades av Netrevelation till Mycab under
slutet av 2009.

Under 2011 gav Mycab i sin tur en icke exklusiv licens av Netsys
V5, som ocksa var begransad till transportérshantering, till det
svenska foretaget BTB Data AB, som i egenskap av underleveran-
tor till Mycab ansvarar for trafikledning och underhall av alla an-
slutna transportorer. BTB Data AB har for Mycabs rakning ingatt
avtal med fler an 500 transportorer varlden éver. Fram till varen
2011 utgjorde underlicensiering Mycabs hela verksamhet.

Netrevelations verksamhet i Sverige har vuxit till en vedertagen
affarsreseprodukt som sedan 2007 omsatter mer an 100 MSEK
arligen. Verksamheten har dock annu inte varit vinstgivande, vil-
ket framforallt berott pa hoga fasta produktionskostnader.

| april 2011 férvarvade Mycab hela Netrevelations verksamhet
med avsikt att omstrukturera verksamheten, sanka kostnaderna
och néa Iénsamhet pa nuvarande volymer. Totalt sanks arliga kost-
nader med minst 6,6 MSEK, enligt styrelsens bedémning. Bl a ut-
nyttjas Mycabs asiatiska struktur som mojliggor kostnadseffektivi-
seringar for trafikledning, vilken tidigare utgjort en stor del av
Netrevelations fasta kostnader.

For att féormedla en komplett bild kommer féljande presentation
till stora delar att beskriva den férvarvade verksamheten, och inte
begransas till det nya, och betydligt yngre, moderbolagets historik.

Vad levererar Mycab?

Mycab tillgangliggor taxiresor som en fullvardig reseprodukt. Som
en sadan bokas taxiresan pa samma satt som resenaren eller
dennes ombud bokar och kdper andra reseprodukter, sasom flyg-
resor, hyrbilar eller hotellrum.

Mycabs reseprodukter kan bokas hos resebyraer, pa egen hem-
sida eller via call center. Detta har mojliggjorts genom att Bola-
gets egenutvecklade systemldsning Netsys V5 anpassats till varl-
dens stora distributionssystem av reseprodukter, dar Amadeus
utgor den storsta och dominerande aktoren.

Leverantdrerna av transporterna utgors av anslutna lokala taxibo-
lag, verksamma inom det aktuella destinationsomradet. Dessa
transportérer har ingatt avtal med Mycab, dar bla prismodeller,
bokningsrutiner, servicegrad och fordonsflottans standard har de-
finierats. Mycab tillampar aven uppféljande arbete med aterrap-
portering och kvalitetssakring. Den lokale operatoren levererar en
transport under Mycabs varumarke.

Affarsmodell

Bolagets verksamhet omfattar tva intaktsstrommar: dels fran
resenaren, i form av bokningsavgifter, dels fran de anslutna taxi-
transportorer, i form av rabatter eller kommissioner pa ordinarie
taxor.

Bada intaktsstrommarna framstar som rimliga for de betalande
parterna. Affarsresenéaren ser ett tydligt mervarde i att pa férhand
veta att taxin ar bokad, vilken servicegrad han kan férvanta sig,
veta vad resan kostar samt att den ar betald i forvag.

Den anslutna transportoren ser sjalvfallet att den nya strommen
av bokningar som formedlas av Mycab utgor ett varde, vilket moti-
verar formedlingsprovisioner.

Bokar

Kunder

~o—

Debiterar

Netsys
Fakturerar
Transporterar
Beordrar
Transportor

Sammanfattande skiss 6ver Mycabs process- och intaktsfléden.
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Resebyraer

Callcenter

Agenter

Internetbokning

Flygstatus

Flygtidtabell

GDS system
t ex Amadeus

Trafikledning

NETSYSTW5

H Transportorer

Vagdata

Mycabs bokningssystem Netsys’ flodesschema omfattar interaktion med ett flertal grupper.

Netsys V5

Mycabs verksamhet omfattar samarbeten och interaktion med
flera grupper: resenarer, transportorer, internationella boknings-
system m fl. | de flesta kontaktpunkterna ingar betalningsfloden.
Vidare skall supportfunktioner, som call centers och systemaover-
vakare, forses med nodvandig information. Varje avtal med en ny
taxioperator skall registreras och implementeras, oavsett var i
varlden denne ar aktiv.

Ryggraden for Mycabs affarsprocess utgors av det egenutveck-
lade och unika systemet Netsys V5. Netsys V5 ar utformat efter
behoven hos de grupper som berors (resenarer, resekopare,
transportorer m fl), efter de internationella resebokningssyste-
mens specifikationer, och efter vad Mycabs fortsatta internatio-
nella expansion kommer att krava. Systemet skapar de nédvan-
diga forutsattningarna fér en modern och sémlds boknings-
process.

Systemet har varit i drift och utvecklats etappvis under manga ar,
och distribuerar arligen taxiresor till ett varde éverstigande
hundra miljoner SEK pa den svenska marknaden. Netsys V5 ar
saledes ett etablerat system, som idag befinner sig i ett utveck-
lingsstadium som kannetecknas av funktionell stabilitet och kom-
mersiell acceptans. Framtida utvecklingsbehov kan férvantas
huvudsakligen omfatta anpassningar till nya sprakliga marknader
och tillkommande samarbetspartners bokningssystem. Det ar
styrelsens beddémning att systemet ar val beprévat infor den in-
ledda introduktionen pa den globala taximarknaden.

Organisation

Mycab International S.A. (Luxemburg) ar gruppens agarbolag och
ocksa det bolag som genomfor emission och listning av depabe-
vis enligt detta prospekt.

Foérutom att vara holdingbolag at gruppen ar bolagets uppgift
aven att inneha rattigheter till system och varumarken som
gruppens olika dotterbolag, genom sublicensiering, kan bedriva
affarsverksamhet pa.

Netrevelation Technologies AB (Sverige) ar gruppens teknikbolag
som tillsammans med dotterbolaget Netrevelation Technologies
Ltd (Pakistan) tillhandhaller systemutveckling, underhall och drift
av taxi bokningssystemet Netsys V5.

Mycabtravel Scandinavia AB (Sverige) och Mycabtravel Pakistan

Ltd (Pakistan) ar marknadsbolag med uppgift att marknadsféra

reseprodukterna pa sin respektive marknad. Foretagen ingar av-
tal med lokala kunder och agenter.

Taxi Welcome Service KB (Sverige) ar avsett att operera gruppens
16sning for taxi hantering pa jarnvagsstationer och liknande s.k.
"bytespunkter”. Bolaget skall ombildas till aktiebolag och ansva-
rar da for installationerna av produkten Taxi Welcome Service pa
Stockholm C, Géteborg C och Malmo C.

Mycab International S.A.

100% 100%

Mycabtravel Pakistan Ltd Netrevelation Technologies AB

100%
Netrevelation Technologies (Pvt) Ltd

100% Mycabtravel Scandinavia AB

100%

Taxi Welcome Service KB

Mycab-koncernens struktur.



Historik

Som beskrivs pa flera stallen i detta prospekt forvarvade Mycab
under varen 2011 det svenska bolaget Netrevelation Technol-
ogies AB. Mycabs verksamhet hade dessforinnan varit koncentre-
rad till uppbyggnaden av grundorganisation samt licensaffarer.
Den férvarvade verksamheten bildar basen for Mycabs expansion
i Skandinavien och vidare internationellt. Darfor presenteras ne-
dan viktiga handelser i bade Mycab och Netrevelation AB sedan
verksamheten startade.

1990 - 97 Netrevelation grundas. Foretagstaxi lanseras i sam-
band med avregleringen av taxibranschen. | samarbete med Sve-
tax utvecklas produkten till att omfatta system for bokning,
betalning och uppfoljning. Ett rikstackande 020-nummer infors.

1998 TaxiOnline blir det forsta internetbaserade bokningssyste-
met for taxi i Sverige, vilket 6ppnar dorrarna till andra logistik- och
transportsystem. Nu skapas mojligheter att leverera ett verkligt

systemkunnande och Netrevelations andra utvecklingsfas inleds.

1999 Foretagstaxi befaster sitt oberoende gentemot taxibran-
schen genom att Netrevelation kdper ut Svetax ur verksamheten.
Varumarket Foretagstaxi och riksnumret 020-99 96 66 ingar i af-
faren. Foretagstaxi tecknar ett avtal med SJ om att skéta utveck-
ling och produktion av alla taxitransporter inom SJ-koncernen.

2001 Systemet Netsys lanseras och "Tagtaxi" introduceras som
den forsta produkten baserad pa Netsys. Netrevelation listas pa
davarande Nya Marknaden

2002 Under aret planeras och distribueras ca 200 000 Tagtaxi-
transporter via Netsys samtidigt som anvandandet 6kar allt mer.

Netrevelation och Worldspan, tecknar ett samarbetsavtal om dis-
tribution av reseprodukter. Avtalet omfattar i forsta hand Sverige,

men mojlighet finns att utdka samarbetet internationellt. Worlds-

pan ar ett av varldens sk GDSer (Global Distribution System).

2003 Aret domineras av anpassningar och vidareutveckling av
Netsys. Under aret tecknas flera kund- och samarbetsavtal. Det
strategiskt viktigaste ar det kundavtal som tecknas med Telia-
Sonera och som innebér ett kommersiellt genombrott for Netsys.

2004 Driftsattning sker av TeliaSonera-avtalet vilket innebar en
stabilisering av omsattningen med allt fler bokningar i Netsys.
Under aret tecknas ocksa avtal med FéreningsSparbanken samt
med Amadeus. Det senare ger Netrevelation en ny och strategiskt
viktig distributionskanal genom affarsresebyraerna i Sverige.

2005 Netrevelation tecknar ett viktigt samarbetsavtal med Taxi
Stockholm. Netsys andel av bokningarna fortsatter att 6ka och
svarade under aret for 44 procent av Netrevelations omsattning.

2006 Driftsattning av det forsta Taxi Welcome Service sker pa
uppdrag av Jernhusen vid Géteborg C. Avtal med ny storkund
AstraZeneca tecknas. Utveckling och leverans av nya system till

Taxi Stockholm och Taxi Géteborg samt driftsattning av resebyra-
system for CWT gors. Upphandling av statens taxiresande omfat-
tande 300 - 400 MSEK i méjlig arlig volym vinns, och ramavtal
avseende dessa resor tecknas under januari 2007.

2007 Omfattande uppgraderingar av system for att klara volym-
Okningar och 6kade krav pa driftsakerhet gors. Ny funktionalitet
for resebyraer och sjalvbokningssystem utvecklas. Ramavtal med
statliga myndigheter och verk ("FMLOG-avtalet”) bérjar avropas
och driftssattas. Utveckling av nya miljdanpassade produkter pa-
boérjas. Tillvaxten i den underliggande affaren blir ca 26%.

2008 Volymer fran ramavtal med statliga myndigheter 6kar
gradvis och svarar for helaret for en omsattning om 21 MSEK.
Stora utvecklingsinsatser for bl.a. implementering hos storre rese-
byrakedjor genomfors. Kassaflodet forbattras patagligt, fran

-14,7 MSEK 2007 till +3,7 MSEK 2008. Under aret traffas avtal
om licensforsaljning av ny version av systemet Netsys.

2009 Omséttningen minskar under de tre forsta kvartalen,
frAmst pa grund av avtagande konjunkturutveckling. Under fjarde
kvartalet 6kar aterigen omsattningen. Volymer fran ramavtal med
statliga myndigheter 6kar till 35 MSEK och avtalet forlangs till
och med 2010. Under 2009 tecknade Mycab och Netrevelation
ett exklusivt avtal, dar Mycab berattigades att marknadsfora och
underlicensiera Netrevelations nya och internationella systemp-
lattform av Netsys, kallad Netsys V5, pa nya geografiska markna-
der. Den nya systemplattformen levererades av Netrevelation till
Mycab under slutet av 2009.

2010 Det statliga avtalet generar nu en volym om ca 45 MSEK
vilket representerar en dryg tredjedel av Netrevelations omsatt-
ning. Avtalet 16pte ut vid arsskiftet men férlangs ensidigt av Netre-
velation tills dess att ny upphandling ar avslutad och de flesta
myndigheter valjer att fortsatta att avropa reseprodukterna. Om-
sattningen for helaret slutar pa 121 MSEK vilket &r en 6kning
med 22% jamfért med 2009.

Under aret tecknas avtal med fler resebyraer samt ytterligare
avtal med Jernhusen Stationer AB om ytterligare installation av
bolagets l6sningar for taxi pa jarnvagsstationer, Taxi Welcome
Service, den har gangen pa Malmo C.

Fram till varen 2011 utgjorde underlicensiering Mycabs hela
verksamhet.

2011 - forsta halvaret En strukturaffar genomfors i syfte att
vidareutveckla verksamheten mot ett internationellt perspektiv.
Affaren bygger pa att Mycab International S.A. forvarvar verksam-
heten i en inkramsaffar, mot betalning i aktier i Mycab Internatio-
nal S.A., samtidigt som det listade moderbolaget byter namn och
inriktning till Nischer AB (publ). Aktiedgarna far 24% av Mycab In-
ternational och behaller samtidigt sina aktier i det gamla bolaget,
numera Nischer AB (publ).

Under 2011 gav Mycab i sin tur en icke exklusiv licens av
Netsys V5 till det svenska foretaget BTB Data AB, som i egenskap
av underleverantor till Mycab ansvarar for trafikledning och un-
derhall av alla anslutna transportorer. BTB Data AB har for My-
cabs rakning ingatt avtal med fler &n 500 transportorer varlden
Over.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Jodat Nadeem
Styrelsens ordférande
Pakistansk medborgare, bosatt i Lahore, Pakistan

Fodd: 1969
Invald i styrelsen: Oktober 2011
Innehav: O aktier

Jodat har sin yrkesmassiga bakgrund inom internationell bank-
verksamhet, dar han under 20 ar arbetade med bla konsumen-
trelaterade tjanster och affarsutveckling gentemot multinationella
foretag. Innan Jodat engagerade sig i Mycab var han regionchef i
HSBC Middle East.

Jodat Nadeem ar ocksa ordférande i Mycab gruppens olika
dotterbolag.

Ovriga pagéaende uppdrag:

Mycabtravel Pakistan Ltd (ordférande)
Netrevelation Technologies Ltd (ordférande)
BTb DATA Ltd (ordférande)

Karin Bachstatter

Ledamot

Svensk medborgare, bosatt i Vaxjo
Fodd: 1961

Invald i styrelsen: Oktober 2011
Innehav: 116 666 aktier

Karin har 6ver 20 ars erfarenhet fran ledande positioner inom
taxiindustrin. Hon har sedan 2003 ansvarat for externa call
center-tjanster at Netrevelation AB. Karin &r aven styrelseledamot
i Svenska Taxiférbundet och i Miljéfordon Syd.

Ovriga pagaende uppdrag:

BTB DATA AB (ledamot)
Bachis Forvaltnings AB (ledamot)
Svenska Taxiférbundets Forvaltnings AB (ledamot)
Miljéfordon Syd ekonomisk forening (ledamot)
Avslutade uppdrag*:

Bestallningscentralen i Kronoberg Aktiebolag (ledamot)
Berghalla Fastighets AB (ledamot)
Varends Taxi AB (ledamot)

Roger Blomquist

Ledamot
Svensk medborgare, bosatt i Lahore, Pakistan
Fodd: 1958

Invald i styrelsen: Oktober 2011
Innehav: 11 042 500 aktier

Roger ar grundaren till den av Mycab forvarvade verksamheten
och har sedan starten fér snart 20 ar sedan innehaft ledande be-

fattningar inom Netrevelation.

Ovriga pagéende uppdrag:

Netrevelation Technologies AB (ledamot)
Mycabtravel Pakistan Ltd (ledamot)
Mycabtravel Scandinavia AB (ledamot)
Techtics AB (ordférande)
Avslutade uppdrag (*):

Netrevelation AB (publ) (ordfoérande)

Sebastian Vithal

Ledamot

Brittisk medborgare, bosatt i Géteborg
Fodd: 1976

Innehav: 0 aktier-

Sebastians bakgrund ar inom finansrelaterad verksamhet i Stor-
britannien och Sverige, framst relaterad till foretagskrediter och
factoring. Han ar idag verkstallande direktor i Seblinco Finance
AB.

Avslutade uppdrag*:

Seblinco Finans AB ledamot

*) Avser avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden.

Revisorer

Enligt luxemburgsk lagstiftning ar Bolaget inte underkastat krav
pa att revisor skall utses. Vid extra stamma 2011 valdes H.R.T.
Revision S.A. i Luxembourg, med ansvarig revisor Helmut Have-
nith till bolagets revisor for en period av 6 ar. Helmut Havenith har
reviderat Bolagets arsredovisningar for aren 2008 till 2010.



Ovrig information om styrelseledamoter

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoéter ar valda fram till arsstamma 2012.
Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare har nagra fa-
miljerelationer till nAgon annan styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen
eller har varit inblandad i konkurs-, likvidation, konkursférvaltning
eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem aren.
Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrelse-
medlemmar har heller, av i lag eller férordning bemyndigad myn-
dighet, domstol eller yrkessammanslutningar forbjudits att inga
som medlem i ndgon emittents férvaltnings- lednings- eller kont-
rollorgan, under de senaste fem aren.

Styrelsens arbetsformer

Bolaget har att iaktta i Luxemburg gallande bestammelser om bo-

lagsstyrning. Styrelsen for Mycab har darvid upprattat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar
dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt fast-

stallt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsord-

ningen ses Over arligen.

Mycab tillampar inte Svensk kod fér bolagsstyrning, eller motsva-
rande praxis i nagot annat land. Sarskilda kommittéer for revi-
sions- eller ersattningsfragor foreligger inte.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Under 2011 har ersattning till styrelsen utgatt med 2 000 EUR,
varav 2 000 EUR till styrelsens ordférande. Ovriga styrelseleda-
moter erhdller inget sarskilt arvode for styrelseuppdraget.

Under samma tidsperiod har 16n och andra férmaner utgatt till le-
dande befattningshavare med totalt 62 000* EUR. Inga avsatta
eller upplupna belopp foreligger hos emittenten eller dess dotter-
bolag avseende pensioner eller liknande férmaner efter avtra-
dande av tjanst.

Pensioner, bonus och avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstallande direktoren galler 12 manaders
Omsesidig uppsagningstid. Vid uppsagning fran bolagets sida ut-
gar utdver 16n och dévriga anstallningsvillkor under uppsagnings-
tiden ett avgangsvederlag motsvarande sex ganger den kontanta
manadslénen vid tidpunkten for uppsagning. Avgangsvederlaget
utbetalas under sex manader, manatligt i efterskott med boérjan
manaden efter uppsagningstidens utgang.

Intressekonflikter

Styrelsen ar inte medveten om att det skulle féreligga nagon
intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare och det finns inte heller ndgra andra
fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen
som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Mycab.
Aqurat Fondkommission AB ar Bolagets emissionsinstitut och
kontoférande institut under denna féretradesemission. Vidare
ar Aqurat Mycabs depainstitut. Aqurat har inga aktier, depabevis
eller andra intressen i Mycab i egen bok, och avser inte forvarva
eller tillagna sig nagra sadana.

*) Avser total erséttning som betalats i koncernen. Bolagets verkstéllande
direktdr har sin huvudsakliga erséttning fran Netrevelation Technologies
dar han &ven &r verkstéllande direktér.
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Forvarvet av Netrevelation Technologies AB

Mycab International har sedan 2008 innehaft en varldslicens pa
taxibokningssystemet Netsys V5 som bolaget da férvarvade av
Netrevelation. Affaren baserades pa en exklusiv ratt att anvanda
och underlicensiera systemet utanfér Norden, medan aganderat-
ten till systemet stannade hos Netrevelation.

Den 18 december 2009 levererade Netrevelation de fardigut-
vecklade delarna av systemet som kravdes for att inleda uppbyg-
gandet av det omfattande globala natverk av transportérer som
kravs for att utféra transporterna. Bolagets fokus har darfor se-
dan 2010 legat pa att skapa global tdckning och pa att underli-
censiera Netsys Vb5 till strategiska partners.

Intakterna i Mycab, vilka under forsta halvaret 2010 uppgick till
KEUR 29 och under férsta halvaret 2011 till KEUR 859, ar i
huvudsak hanforliga till underlicensiering av Netsys V5. Denna
licensiering har skett till en av bolagets samarbetspartner, BTB
Data AB, som har uppdraget att forvalta och utveckla det globala
transportdrsnatverket at Mycab International.

Under andra kvartalet 2011 férvarvade Mycab genom en apport-
emission hela verksamheten fran Netrevelation. Aven aktie-
agarna i Netrevelation erholl aktier i form av depabevis i Mycab.
Infoér denna affar forlades verksamheten till det nybildade hel-
agda dotterbolaget Netrevelation Technologies AB, varpa det 6ver-
|ats till Mycab. Koncernens tidigare moderbolag, Netrevelation AB
genomforde harefter namnandring till Nicher AB, och bytte verk-
sambhetsinriktning.

Netrevelation AB (publ) noterades pa OMX First North AB under
2001 och ar fortsatt noterat pa samma lista under namnet Ni-
cher AB (publ). Samtliga Netrevelations rapporter, redovisningar,
pressmeddelanden mm fran noteringstillfallet till tidpunkten fér
Mycabs forvarv finns tillgangligt pa www.netrevelation.se.



Aktier, depabevis, aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan visar forandringar i Mycabs aktiekapital sedan
Bolaget blev ett aktiebolag ("société anonyme”). Samtliga aktier i
Mycab har utfardats i form av fullt betalda aktier.

Forandring, Foérandring, Antal utgivna  Aktiekapital Kvotvarde

Héandelse antal aktier  aktiekapital, € aktier € €

2008 Bildande 3100 000 31 000 3100 000 31 000 0,01
2009 Nyemission 4900 000 49 000 8 000 000 80 000 0,01
2011 Apportemission, forvarv* 306 700 000 3067 000 314 700 000 3 147 000 0,01
2011 Foreliggande nyemission** 128 354 341 1283543 443054 341 4430543 0,01

*) avser forvarvet av Netrevelation
**) vid full teckning. Bolaget kommer att emittera lika manga aktier som
tecknade depabevis.

Aktier i Mycab

| Bolaget har endast utgivits ett aktieslag. Samtliga aktier ger
samma rostvarde, utdelning av vinstmedel och ratt till Bolagets
tillgangar i handelse av likvidation. Aktierna ar utgivna enligt lux-
emburgsk lagstiftning. Aktiekapitalet uppgar innan foreliggande
nyemission till 3 147 000 Euro. Aktiens kvotvarde ar 0,01 Euro.
Samtliga aktier har utgivits som ett enda fysiskt aktiebrev, utstallt
till innehavaren, och som deponerats genom Aqurats forsorg. Nar
resultatet fran foreliggande nyemission ar klart, kommer Bolaget
att emittera ett nytt fysiskt aktiebrev representerade lika manga
aktier som antalet tecknade depabevis, och deponeras av Aqurat.
Da Aktierna i Mycab endast forekommer i form av fysiska
aktiebrev har de inte tilldelats nagon identitetskod eller ISIN-be-
teckning.

Depabevis

Svenska depabevis "SDB” for samtliga aktier har utfardats av
Aqurat, i enlighet med "Aqurat Fondkommissions AB villkor for
svenska depabevis avseende aktier i Mycab International S.A.”,
och regleras av svensk ratt. Aqurat Fondkommission AB bildades
av Gunnar Dahlman den 1 juni 2007. Aqurat, som har sate i
Dandeyd och postadress Tegnérgatan 35, 111 61 Stockholm, ar
ett vardepappersbolag som har givits tillstand av Finansinspek-
tionen, och star aven under Finansinspektionens tillsyn, enligt
lagen om vardepappersmarknaden.

Depabevisen ar registrerade hos Euroclear. Kontoférande institut
ar Aqurat.

Ett depabevis representerar en underliggande aktie. ISIN-nummer
for depabevisen i Mycab ar SEO004390946.

De fullstandiga villkoren for SDB for aktier framgar pa sid 41-44.
Har framgar aven forfaranden for kallelse till bolagsstamma samt
innehavares av depabevis mojligheter att rosta i stdmmobeslut.

Utspadning

Under forutsattning att foreliggande nyemission fulltecknas kom-
mer de nyemitterade aktierna (som representeras av depabevis)
att utgéra 29% av samtliga utestaende aktier i Bolaget. En depa-
bevisagare som valjer att inte delta i denna nyemission kommer
saledes att se sitt dgande i Bolaget spadas ut i motsvarande
grad.

Bemyndiganden
Inga bemyndiganden till styrelsen avseende emission av nagra
vardepapper i Bolaget foreligger.

Utestaende teckningsoptioner och konvertibler
Inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibla 1an har utgi-
vits av Bolaget.

Avtal mellan aktieagare

Vad styrelsen kanner till foreligger inga avtal mellan aktieagare
eller andra parter vilka skulle kunna leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

27



Aktieagare per 2012-01-10

Aktieagare Antal aktier *Andel (%)
Unica Growth Fund genom bolag 238523 703 75,79%
Roger Blomquist 11 689 666 3,71%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 9407 478 2,99%
Sven Bylin med familj 4 088 638 1,30%
Nordnet Pensionsforsakring AB 5226 919 1,66%
Poularde AB 2 875 099 0,91%
Nischer AB (publ) 2 490 000 0,79%
Lennart Skoglund 2 000 000 0,64%
Bjorn Sparre 1324 648 0,42%
Cumb Consulting AB 1188 875 0,38%
Mikael Green 1 156 666 0,37%
Ake Johansson 1015 000 0,32%
Thomas Ahlgvist 1 000 000 0,32%
Ovriga aktieagare 32713 308 10,40%
Total 314 700 000 100,00%

*) Anger andelen av kapital och roster

Handel med depabevis

Bolaget har hos AktieTorget ansdkt om att depabevisen skall upp-
tas till handel. AktieTorget har sedan den 1 november 2007
Finansinspektionens tillstdnd som vardepappersrorelse for drift
av handelsplattform. AktieTorgets marknadsplats ar en sk Multi-
lateral Trading Facility, och ar darmed underkastat ett annat
regelverk an en sk reglerad marknadsplats ("Bors”) AktieTorget
star under Finansinspektionens tillsyn.

Forsta dag for handel pa AktieTorget i svenska depabevis avse-
ende aktier i Mycab beraknas infalla den 8 mars 2012. AktieTor-
get ar en svensk handelsplats, och handeln i depabevisen kom-
mer att ske i SEK.

Utdelning
Bolaget har annu aldrig lamnat utdelning till aktieagarna. Gene-
rell utdelningspolicy har annu inte formulerats.
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Legala fragor och ovrig information

Bolagsfakta

Mycab International S.A. ar bildat i Luxemburg, i enlighet med dar
radande aktiebolagslag (Loi Concernant les Societet Commercia-
les, eller Commercial Companies Law, 1915 med tillagg) och ar
registrerat vid RCS (Registre de Commerce et des Sociétés. Bola-
get bildades den 27 November 2003 under namnet A.2.Z S.A och
nuvarande firma registrerades 20 Oktober 2009. Bolagets adress
ar 2, Rue Carlo Hemmer, L-1734 Luxembourg, och dess organisa-
tionsnummer &r B 97249.

Associationsformen S.A. (Société Anonyme) ar till stora delar jam-
forbar med ett publikt svenskt aktiebolag.

Bolaget har vidare ett verksamhetsstalle pa S6dergatan 14, Box
1152, 251 11 Helsingborg.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Mycab Internationals reviderade delarsrapport for perioden 1 ja-
nuari — 30 juni 2011, liksom dess bolagsordning samt de rappor-
ter som hanvisas till i detta Prospekt finns under teckningstiden
tillgangliga i pappersform for inspektion. Vidare finns utskrivna
kopior pa samtliga dokument vilka inforlivats i Prospektet genom
hanvisning: Mycab Internationals reviderade arsredovisning for
2010, 2009 och 2008, inklusive revisionsberattelser. Har tillhan-
dahalles aven bolagsordningen i sin engelsk-franska originalfor-
mulering.

Dokumenten finns att tillga pa Bolagets kontor pa Sédergatan 14,
Helsingborg. De kan aven laddas ned fran Bolagets hemsida:
www.mycabinternational.com.

Det forvarvade Netrevelations kompletta reviderade arsredovis-
ningar, pressmeddelanden, utgivna prospekt m m, fran 2006 och
framat, finns tillgangliga pa www.netrevelation.se.

Vasentliga avtal
Det ar styrelsens beddémning att Bolaget inte i nagon vasentlig
grad ar beroende av nagra enskilda avtal.

Tvister

Mycab har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, ej heller i
nagra annu icke avgjorda arenden som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Styrelsen kanner heller inte till att nagra rattsprocesser eller an-
dra ansprak eller juridiska krav mot Bolaget skulle vara under
uppsegling.

Tillstand
Bolaget bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet.

Transaktioner med narstaende

Det foreligger inte nagra utestaende lan, garantier eller borgens-
forbindelser fran Mycab till forman for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Mycab. Ingen av Mycabs styrel-
seledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller affarstransak-
tion med Mycab utéver vad som redovisas nedan;

Bolagets helagda dotterbolag Netrevelation Technologies AB har
ingatt avtal, pa marknadsmassiga villkor, med BTB DATA AB be-
traffande transportdrer och trafikledning. BTB DATA AB ags av
Styrelseledamoten Karin Bachstatter.

Bolaget har tagit upp ett I1an fran sin huvudagare Unica Growth
Fund, via huvudagarens dotterbolaget Active Finance Manage-
ment Ltd, pd motsvarande 7,0 MSEK. Lanet I6per rantefritt och
utan sakerhet.

Forsakringar

Mycabs forsakringsskydd ar enligt styrelsens bedémning adekvat
till storlek och omfattning. Styrelsen ser fortlopande dver Bola-
gets forsakringsskydd. Ingen del av verksamheten bedéms vara
av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhallas pa rimliga vill-
kor.

Vasentliga forandringar i Bolagets stallning
Sedan halvarsskiftet 2011 har inga vasentliga férandringar i Bo-
lagets finansiella stallning eller stéllning pa marknaden intraffat.

Ekonomisk rapportering
Bolaget kommer tills vidare att rapportera kvartalsvis. Rappor-
terna kommer att vara avfattade pa engelska.

Tendenser

Under innevarande rakenskapsar har enligt styrelsens bedém-
ning inga tendenser forelegat av vasentlig betydelse avseende
verksamhetens kostnader eller forsaljningspriser. Ej heller har

styrelsen identifierat nagra tendenser i omvarlden som kan for-
vantas medféra vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.
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Utvald finansiell information i sammandrag
avseende Mycab International S.A.

Mycab har fram till forvarvet av Netrevelation Technologies AB
2011 bedrivit verksamhet som inriktats pa att férbereda interna-
tionaliseringen av Netrevelations bokningssystem Netsys. Den ti-
digare verksamheten har varit av mindre omfattning och ar inte
jamférbar med dagens.

Det forvarvade Netrevelations historiska finansiella utveckling ar
darfor av betydelse vid en analys av Bolagets status och framtids-
utsikter. Darfor presenteras aven finansiell information i samman-
drag avseende Netrevelation i ett separat kapitel senare i detta
prospekt.

Mycabs halvarsrapport per 30 juni 2011, vilken bifogas i slutet av
detta prospekt, ar den forsta rapporten som omfattar situationen
efter forvarvet. Denna rapport ar granskad av Bolagets revisor
och innehaller proforma resultat- och balansrakningar per den 31
december 2010, dvs en fiktiv redovisning av koncernens finansi-
ella 1age om foérvarvet av Netrevelation Technologies hade varit
genomfort per detta datum. Proformaberakningen i periodrappor-
ten ar inte granskad av revisor.

Redovisningsprinciper

Mycab har sedan Bolaget startades tillampat redovisningsprinci-
per enligt Luxembourg GAAP. Aven kommande arsredovisning av-
seende 2011 kommer att upprattas enligt samma princip. Bola-
gets funktionella valuta har varit Euro, vilket aven framgent
kommer att vara rapporteringsvaluta for koncernen. De finansi-
ella rapporterna fran Mycab redovisas darfor i Euro.

i\rsredovisningar och revisionsberattelser

inforlivade genom hanvisning

Mycabs arsredovisningar 2008-2010, vilka inforlivas i detta doku-
ment genom hanvisning, har reviderats under 2011 av H.R.T.
Revision S.A. med Helmut Havenith som huvudansvarig revisor.
Enligt Luxemburgsk lag maste Bolaget inte utse revisor. Med an-
ledning av bla den férestdende noteringen valdes vid extra bo-
lagsstamma bolagets nuvarande revisor for en period om sex ar
(se aven sid 24).

Samtliga revisionsberattelser avseende alla reviderade arsredo-
visningar och periodrapporter som ingar i sammanstallningarna
har foljt standardformuleringarna. Detta galler bade Mycab och
det férvarvade Netrevelation Technologies.



Mycabs balansrakningar i sammandrag**

EUR

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

1 januari — 30 juni

IT-systems, rattigheter 1465 516 1465 516 922230 1033373 922 230 92 223
Goodwill 3450580 2857498 - 189 431 - -
Balanserade utvecklingskostnader 56 181 56 181 - - - -
Rorelsetillgangar 118 495 118 495 - 3193 - -
Andra langfristiga fordringar 675 394 675 394 - - 438 588 -
Aktier i dotterbolag - - 53 408 13 407 13 407 13 407
5 766 166 5173 084 975638 1239404 1374 225 105 630
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 2709 633 2709 633 - 479 285 -
Kassa och bank 35420 35420 29672 32 180 928 14 012
2 745 053 2 745 053 29 672 32659 1213 14 012
Summa tillgangar 8511219 7918 137 1005310 1272063 1375438 119 642
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 80 000 80 000 80 000 80 000 31000 31000
Konsolideringsreserv -917 527 917 527 - - - -
Fritt eget kapital -306 626 -306 626 -78 790 -78 790 13581 -5 144
Ej registrerat aktiekapital 3067 000 3067 000 - - - -
Periodens resultat 717 531 124 450 -129 025 -227 836 -65 209 -8 437
2640378 2047 297 -127 815 -226 626 -47 790 17 419
Langfristiga skulder
Lan 2311 746 2 311 746 1 090 950 1 355 080 1413228 92 223
2311746 2311746 1090950 1355080 1413228 92 223
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3559095 3559 095 42 175 143 609 10 000 10 000
Andra kortfristiga skulder - - - - - -
3559095 3559095 42 175 143 609 10 000 10 000
Summa eget kapital och skulder 8 511 219 7 918 137 1 005 310 1272 063 1375438 119 642
Pantsatta tillgangar 0 0 0 0 0 0
Villkorade skulder 0 0 0 0 0 0
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Mycabs resultatrakningar i sammandrag**

32

1 januari — 30 juni Helar
2011 2011 2010%*** 2009
*Pro forma
Nettoomsattning 858 804 5699 047 - - 1074 92
Forsaljningskostnader - -3670177 - - - -
Rorelseintakter 858804 2028870 - (1] 1074 92
Direkta kostnader - -124 653 - - - -
Indirekta kostnader -76 028 1331619 11163 -11 513 -66 142 -8 529
Avskrivningar 9841 -318 065
Rorelsens kostnader -85869 -1774 337 -11163 -11 513 -66 142 -8 529
Rorelseresultat 772935 254 533 -11163 -11 513 -65 068 -8 437
Finansiella intakter 20 121 94 806 28 561 28 561 - -
Finansiella kostnader -44 596 -193 960 -146 361 -244 822 - -
24 475 99 154 -117 800 -216 261 -65 068 -8 437
Resultat efter finansiella poster 748 460 155 379 -128 963 227 774 -65 068 -8 437
Skatt -30929 -30 929 -62 -62 -140 0
Resultat 717 531 124 450 -129 025 -227 836 -65 208 -8 437
Mycabs kassaflodesanalyser i sammandrag**

EUR 1 januari — 30 juni Helar
2011 2010 2010 2009 2008
Kassaflode fran verksamheten 1433643 -96 564 -144 263 -65 495 -16 972
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 454 069 398 586 204 894 1268595 -92 223
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 023 666 -273 278 -29 379 1321005 92 223
Periodens forandring 3240 28 744 31252 -13 085 -16 972
Ingdende kassa 32180 928 928 14 013 30984
Utgaende kassa 35420 29 672 32180 928 14 012

Mycabs forandringar i det egna kapitalet**

EUR 1 januari — 30 juni Helar
2011 2010 2010 2009 2008
Ingdende balans -226 626 -47 790 -47 790 17 419 25 856
Aterfort resultat 717 531 -129 025 -227 836 -65 209 -8 437
Nyemissioner 3067 000 49 000 49 000 0 0
Konsolideringsreserv -917 527 0 0 0 0
Utgaende balans 2640 378 -127 815 -226 626 -47 790 17 419
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Mycabs nyckeltal i sammandrag**

1 januari — 30 juni

2011 2011 2010%***
*Pro forma
Nettoomsattning 858 804 5699 047 - 0 1074 92
Rorelseresultat 782 776 572 598 -11 163 11513 -65 068 -8 437
Tillgangar 8511219 7918 137 1005 310 1272063 1375438 119 642
Eget capital 2640378 2047 297 -127 815 -226 626 -47 790 17 419
Solvens 31,0 % 25,8 % 12,7 % 17,8 % -3,4 % 14,5 %
Kassalikviditet 771 % 771 % 70,0 % 23,0 % 12 % 140,0 %
Antal anstallda, medeltal 15 15 0 5 0 0
Antal utestaende aktier, medeltal 8000000 8000000 8000000 8000000 3100000 3100000
Resultat per aktie efter utsp. 0,09 0,02 -0,016 -0,03 -0,02 -0,003
Eget kapital per aktie 0,33 0,26 -0,016 -0,03 -0,015 0,006

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital: Bokfort eget kapital

Rorelsekapital: Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder

Solvens: Eget kapital i procent av summa tillgangar

Kassalikviditet: Omsaéttningstillgangar och ej utnyttjade kreditfaciliteter i relation till kortfristiga skulder.
Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Skuldsattningsgrad: Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Genomsnittligt antal aktier: Det vagda genomsnittliga antalet aktier under aret

Resultat per aktie efter utspadning:  Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier justerat for utestaende optioner

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

*) Proformainformationen som ingar Bolagets periodrapport januari -
juni 2011 avser forvérvet av Netrevelation. Jdmférelsen utgor en fiktiv
bild av hur den finansiella situationen hade sett ut om den férvarvade
verksamheten hade varit en del av Mycab-koncernen vid rapportperio-
dens inledning. Notera att en proformaredovisning inte ger en bild av det
faktiska resultatet, men att den illustrerar ett tdnkbart scenario. Profor-
maberékningen omfattar utvecklingen i Mycab International S.A. from 1
Jjanuari tom 30 juni, i Netrevelation AB from 1 januari tom den 13 april,
samt i Netrevelation Technologies AB from 13 april tom 30 juni.

Proformaberakningen har uppréttats av styrelsen i Mycab, och har inte
granskats av Bolagets revisor.

**) Sammandragen bygger pa reviderade arsredovisningar samt pa den
granskade periodrapporten 1 januari — 30 juni 2011, men har inte varit
féremal for granskning av Bolagets revisor.

*¥x) JAmférelsesiffror avser moderbolaget eftersom koncernférhallande
inte existerade.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen
avseende Mycab International S.A.

Intakter

Mycab International har sedan 2009 utgjort holdingbolag for den
varldslicens pa taxibokningssystemet Netsys V5 som bolaget
forvarvade av Netrevelation samma ar. Affaren baserades pa en
exklusiv ratt att anvanda och sublicensiera systemet utanfor
Norden, medan aganderatten till systemet stannade hos
Netrevelation.

Intakterna forsta halvaret, 2010 (KEUR 29) och forsta halv-
aret 2011 (KEUR 859), ar relaterade till sublicensiering av Netsys
V5, vilket har skett till en av bolagets samarbetspartner BTB DATA
AB som har uppdraget att expandera och forvalta det globala
transportorsnatverket at Mycab International.

Intakterna fran den férvarvade verksamheten har konsolide-
rats under Mycab International fran och med andra kvartalet
2011.

Kostnader

Bolagets kostnader har hitintills varit relaterade till uppbyggna-
den av grundorganisation, konceptutveckling och bildandet av
den asiatiska strukturen, dar huvuddelen av arbetet med att
bygga upp det globala transportdérsnatverket utforts. Under 2008
uppgick rorelsens kostnader till 9 KEUR, fér 2009 till 66 KEUR
och fér 2010 utgjorde kostnaderna 12 KEUR. Forsta halvaret
2011 uppgick kostnaderna till 86 KEUR.

Resultat
Det ar forst under 2011 som Mycab i egentlig mening haft intak-
ter. Dessa utgors av intakter fran licensforsaljningar, vilket gett ett
positivt resultat forsta halvaret 2011 om 718 KEUR efter skatt.
Resultaten for aren 2008 (-8 KEUR) och 2009 (-65 KEUR) var
negativa, aven 2010 visade ett negativt resultat om -228 KEUR.
Resultatférsamringen under 2010 kan huvudsakligen hanfoéras
till finansiella kostnader.

Investeringar

Koncernens investeringar bestar framst av investeringar i system-
plattformen Netsys V5 med en férvarvad licens fran Netrevelation
AB (publ) 2008 om 10 MSEK.

Samtliga investeringar i immateriella kostnader skrivs av
over sex ar. Avskrivningarna pabdrjas nar respektive aktivitet av-
slutats och investeringen darmed ar slutford.

Investeringar i fasta tillgangar utgors framst av datorer och
servrar och varit ringa, 3 KEUR éver tre ar.

Investeringsataganden

Utbver investeringar i systemplattformen investerar ocksa koncer-
nen i uppbyggnaden av internationellt natverk av transportorer
vilken ar indelat i fyra etapper och berdknas paga under 2011,
2012 och 2013. Investeringen for att bygga upp natverket berak-
nas uppga till 7,5 MSEK totalt.

Finansiering
Koncernen har hitintills finansierats genom kontant nyemission
och lan. 2010 genomférdes nyemission i moderbolaget varvid

aktiekapitalet hojdes fran 31 KEUR till 80 KEUR.

2010 gavs moderbolaget ett 1dan om 7,0 MSEK, dels fran hu-
vudagare om 2,5 MSEK och dels fran extern samarbetspartner
om 4,5 MSEK. 2011 gavs rantefritt lan i moderbolaget om 7,0
MSEK fran huvudagaren. Moderbolagets lan ar rantefria.

Det egna kapitalet i koncernen uppgick vid halvarsskiftet
2011 till 2 640 KEUR och soliditeten till 31%.

Avsikten ar att den forestaende nyemissionen skall finan-
siera bolagets utrullning av den nya systemplattformen och upp-
byggnaden av produktionskapacitet och harutover foreligger inga
lanebehov.

Kassaflode

For aren 2008 t o m forsta halvaret 2011 har kassaflédet som
helhet uppgatt till 1,3 KEUR, férdelat mellan aren enligt féljande;
2008 -17,0 KEUR, 2009 -13,1 KEUR, 2010 28,1 KEUR och forsta
halvaret 2011 3,3 KEUR. Kassaflédena under dessa ar har upp-
kommit genom viss operativ verksamhet, samt genom finansie-
ringsatgarder enligt féljande:

Kassaflodet fran verksamheten uppgick under 2008 till -17,0
KEUR, hanforligt till att kostnaderna oversteg de operativa intak-
terna. Under 2009 uppgick kassaflodet fran verksamheten till-
65,5 KEUR, aven detta ar orsakat av att kostnaderna 6versteg in-
takterna fran verksamheten, liksom fér 2010, da kassaflédet fran
verksamheten uppgick till -147,4 KEUR. Forsta halvaret 2011
uppkom for forsta gangen namnvarda intakter fran verksamhe-
ten. De verksamhetsrelaterade intékterna bestod i licensintakter,
vilka under denna period 6versteg kostnaderna for verksamheten
med 1 570,5 KEUR.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick 2008
till 92,2 KEUR, da , 2009 till 1 321,0 KEUR, 2010 till -29,4 KEUR
och forsta halvaret 2011 till 3 930,2 KEUR. Ingdende kassaflo-
den fran finansieringsverksamheten utgjordes under perioden av
de lan under 2010 och 2011 fran huvudagarna och den nyemis-
sion som genomférdes under 2010 vilka beskrivs i foregaende
stycke. Utgadende kassafléden harror framst till den investering i
rattigheterna till Netsys som genomférdes 2009, och som upp-
gick till 10 MSEK, samt till omkostnaderna for forvarvet av Netre-
velation som genomfordes under 2011.

Materiella anlaggningstillgangar
Bolaget forfogar inte éver nagra materiella anlaggningstiligangar
av betydelse.

Rorelsekapital

Med rérelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida medel
och dess mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Styrelsen bedomer att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden.



Nettoskuldsattning och Eget kapital
avseende Mycab International S.A.

Per den 31 oktober 2011. Uppréattad i Euro.

Summa kortfristiga skulder 4363 743
Mot borgen 0
Mot sakerhet 226 507
Blancokrediter** 4 137 236
Summa langa skulder 2334031
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 2334031
Eget kapital 3147 000
Aktiekapital 80 000
Pagaende nyemission 3067 000
Balanserat resultat 0
Omrékningsreserv 0
Minoritetsintresse 0

Kassa 76 525
Likvida medel (bankkonto)

Latt realiserbara vardepapper 0
Likviditet 76 525
Kortfristiga fordringar 3339904
Kortfristiga skulder

Kortfristiga bankskulder 0
Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 4 363 743
Netto kortfristig skuldsattning 947 314
Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 2334031
Langfristig skuldsattning 2334031
Nettoskuldsattning 3281 345
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Utvald finansiell information i sammandrag
avseende det forvarvade Netrevelation

Nedan presenteras det av Mycab under maj 2011 férvarvade
Netrevelations finansiella utveckling i tabellform. Vidare kommen-
teras Netrevelations finansiella utveckling i foljande kapitel. Inklu-
deringen av denna sammanstallning utgor inte en proformaredo-
visning. D& Netrevelations aktie var noterad vid NasdaqOMX First
North fran och med 2001 och fram till avyttringen finns samtliga
rapporter, pressmeddelanden och arsredovisningar tillgéngliga pa
natet: www.netrevelation.se.

Lasaren gors uppmarksam pa att Euro och SEK forekommer i den
historiska finansiella informationen, beroende pa vilken koncern
som avses!

Mycabs halvarsrapport per 30 juni 2011, vilken bifogas i slutet av
detta prospekt, ar den forsta rapporten som omfattar situationen
efter forvarvet av Netrevelation.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Netrevelations arsredovisningar féor 2008, 2009 och 2010 infér-
livas i detta Prospekt genom hanvisning, och har reviderats av
Ernst & Young AB med huvudansvariga revisorer Niklas Paulsson
for 2010 och Erik Astrém fér 2009 och 2008.

Netrevelation. Resultatrakningar i sammandrag

Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2009 tillampar Netrevelation IFRS. Vidare
tilldmpas RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt Arsredovisningslagen. Savida inget annat anges tillampade
det davarande moderbolaget samma principer som koncernen.
Innan dvergangen till IFRS upprattade Netrevelation AB koncern-
redovisning enligt bestdmmelserna i Arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendation RR 1:00.

Netrevelations funktionella valuta har varit svenska kronor (SEK),
vilket aven varit rapporteringsvaluta for koncernen. De historiska
finansiella rapporterna fran Netrevelation redovisas darfor i
svenska kronor. Arsredovisningen har upprattats pa basis av his-
toriska anskaffningsvarden. Tillgangar, avsattningar och skulder
har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Revisionsberattelser
Samtliga revisionsberattelser for de arsredovisningar som ingar i
sammanstallningarna har foljt standardformuleringarna.

SEK IFRS* 2008 2009 2010
Nettoomsattning 120 201 109 546 121 874
Rorelsens kostnader -123 562 -108 701 -125 333
Rorelseresultat -3361 845 -3459
Avskrivningar -2 822 -1 881 -10 583
Rorelseresultat -6 183 -1 036 -14 042
Finansiella poster -410 -568 -160
Resultat efter finansnetto -6 593 -1 604 -14 202
Skatt - - -
Resultat -6 593 -1 604 -14 202

*) Rapporten har omréknats efter évergang till IFRS den 1 januari 2009.



Netrevelation. Balansrakningar i sammandrag

SEK 2008 2009 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
IT-systems, rattigheter 7 458 9584 13879
Goodwill 10 827 10 827 1971
Balanserade utvecklingskostnader 3709 5 876 3358
Rorelsetillgangar 2 606 1096 1052
Andra langfristiga fordringar
Aktier i dotterbolag
24 600 27 383 20 260
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 23 384 40524 28 916
Kassa och bank 4179 767 1012
27 563 41291 29 928
Summa tillgangar 52 163 68 674 50 188
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 18 489 18 489 22 174
Fritt eget kapital 5607 986 3016
Ej registrerat aktiekapital
Periodens resultat -6 593 -1 604 -14 202
17 503 15 899 10 988
Langfristiga skulder
Lan - 4 000 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 17 259 22 006 20 850
Andra kortfristiga skulder 17 401 26 769 18 350
34 660 48 775 39 200
Summa eget kapital och skulder 52163 64 674 50 188
Pantsatta tillgangar 8 693 12 975 1 000
Villkorade skulder - - -
Netrevelation. Kassaflodeanalys i sammandrag
SEK 2008 2009 2010
Kassaflode fran verksamheten 2902 -3 030 4 389
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2492 -4 664 -3459
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3279 4282 -685
Periodens forandring 3689 -3412 245
Ingdende kassa 490 4179 767
Utgaende kassa 4179 767 1012
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Netrevelation. Nyckeltal i sammandrag

SEK 2008 2009 2010
Nettoomsattning 120 201 109 546 121 874
Ebitda -3361 845 -3 459
Tillgangar 52 163 68 674 50 188
Eget kapital 17 503 15 899 10 988
Soliditet % 33 23 22
Kassalikviditet 104 101 76
Medelaantal anstéllda, st 11 10 9
Antal utestadende aktier 147 372594 147 372594 221 058 891
Eget kapital per akie, SEK 0,12 0,11 0,05
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,01 -0,06

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital: Bokfort eget kapital

Rorelsekapital: Omsaéttningstillgangar minus kortfristiga skulder

Solvens: Eget kapital i procent av summa tillgangar

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar och ej utnyttjade kreditfaciliteter i relation till kortfristiga skulder.
Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Skuldsattningsgrad: Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Genomsnittligt antal aktier: Det vagda genomsnittliga antalet aktier under aret

Resultat per aktie efter utspadning:  Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier justerat for utestaende optioner

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen
avseende det forvarvade Netrevelation

Intakter

Intakterna, som till storsta delen utgors av taxibaserade rese-
produkter, har sedan 2007 legat kring 120 MSEK arligen med
undantag for ar 2009 da intakterna uppgick till 109 MSEK.
Minskningen var till stor del kopplad till att storkunden Telia-
Sonera under 2009 inte langre var kvar som kund.

Mellan 2008 till 2010 har Netrevelation levererat reseprodukter

till statliga myndigheter och verk genom ett statligt ramavtal som
successivt vaxt i volym. Under 2010 uppgick intakterna fran det

statliga ramavtalet till 45 MSEK.

Intakterna, som fram till 2011 huvudsakligen genererats fran den
svenska marknaden, utgjordes under perioden 2008 - 2010
framst av kunder inom stat och kommun (40%) samt av Tagtaxi
(40%). Resterande 20% utgjordes till halften av taxitransporter for
ombordanstallda, hos ett antal tagoperatorer, dar SJ utgdér huvud-
delen och resterande del av intédkterna kom fran évriga kunder.

Fordelningen av intékterna har varit konstant under senare verk-
samhetsar, med en tendens till 6kande bokningar 6ver Internet.
Resorna bokas genom tre kanaler och fordelades under 2008-
2010 enligt féljande:

Call center 30%
Resebyra 50%
Internet 20%
2008

Intakterna var i princip oférandrade jamfort med foregaende ar
120,2 (120,8) MSEK. Under fjarde kvartalet minskade intakterna
framst pa grund av att storkunden TeliaSonera inte fanns kvar
som kund, samtidigt som tidigare planerad volym fran resebyra-
kedjan American Express forsenats.

Intakterna fran statliga myndigheter 6kade under fjarde kvartalet
till 7,5 MSEK fran att ha legat pa drygt 4 MSEK per kvartal.

Av de totala intakterna utgjordes 3 MSEK av dvriga intakter av
vilka licensintakter utgjorde 1 MSEK och resterande 2 MSEK av
forsaljning av server hardvara.

2009
Intakterna minskade under aret som helhet med 15 % jamfort
med féregaende ar 109,5 (120,2) MSEK.

Under fjarde kvartalet fullféljdes licensforsaljning av systemlicens
for Netrevelations nya systemplattform Netsys V5 till Mycab Inter-
national S.A. Licensférsaljningen gav en engangsintakt under
fjarde kvartalet pa 9 MSEK.

2010
Intékterna 6kade till 121,8 (109,5) MSEK vilket var en effekt av

en forbattrad konjunktur samt 6kade intakter fran statligt ram-
avtal. Aven produkten Tagtaxi, samt produkter for s.k. Ersattnings-
trafik for tagoperatorer 6kade.

Kostnader

Den enskilt storsta kostnaden utgors av ersattningar till transpor-
torer vilka utfor transporterna av Netrevelations reseprodukter.
Tillsammans med kostnader for distribution uppgar dessa till to-
talt ca 84% av intékterna, mellanskillnaden ar bruttomarginalen
som mellan 2008 och 2010 legat kring 16 %.

2008
Rorelsekostnaderna uppgick till 123,5 MSEK varav transportorer
och distribution stod for 98,2 MSEK av rorelsekostnaderna.

Personalkostnaderna uppgick till 9,5 MSEK, vilket var en 6kning
fran foregaende ar med 2,0 MSEK beroende fler antal anstallda.

Ovriga kostnader (exklusive transportdrsersattningar och distribu-
tionskostnader) uppgick under aret till 16,0 MSEK, vilket var en
Okning fran foregaende ar med 2,0 MSEK, framst beroende pa
Okade kostnader for trafikledning och supportfunktioner.

Avskrivningarna upgick till 5,9 MSEK vilka fordelas pa goodwill
3,0 MSEK, 6vriga immateriella tillgangar om 2,0 MSEK, samt av-
skrivningar for hardvara och inventarier om 0,9 MSEK.

2009

Rorelsekostnaderna uppgick till 108,7 MSEK varav transportorer
och distribution stod for 84,0 MSEK. Att transportors- och distri-
butons kostnaderna ar forhallandevis l1aga i jamforelse med intak-
terna (77%) beror pa att det bland intakterna finns en licensfor-
saljning om 9 MSEK med hog marginal.

Personalkostnaderna minskade under aret med 0,6 MSEK och
uppgick till 8,9 MSEK for helaret.

Ovriga kostnader (exklusive transportdrsersattningar och distribu-
tionskostnader) minskade marginellt med 0,2 MSEK jamfort med
foregadende ar och uppgick till 15,8 MSEK.

Avskrivningarna uppgick till 1,9 MSEK vilka fordelas pa immateri-
ella tillgangar om 1,6 MSEK, samt avskrivningar fér hardvara och
inventarier om 0,3 MSEK. Jamfért med 2009 var avskrivningarna
3,0 MSEK lagre, vilket beror pa att goodwill avskrivningarna slut-
fordes foregaende ar (2008).

2010
Rorelsekostnaderna uppgick till 125,3 MSEK varav transportorer
och distribution stod for 102,1 MSEK.

Personalkostnaderna fortsatte att minska, genom personalminsk-
ning och uppgick till 7,9 (8,9) MSEK for helaret.
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Ovriga kostnader (exklusive transportérsersattningar och distribu-
tionskostnader) uppgick till 16,0 (15,8) MSEK.

Avskrivningarna uppgick till totalt 10,6 MSEK varav engangsned-
skrivning av koncerngoodwill utgjorde 8,9 MSEK. Ovrig avskriv-
ning fordelas pa immateriella tillgangar om 1,6 MSEK, samt av-
skrivningar for hardvara och inventarier om 0,1 MSEK.

Resultat

Netrevelation har 6ver tid redovisat negativt rorelseresultat med
undantag for 2009 da rorelsersultatet uppgick till 0,8 MSEK. Re-
sultat efter skatt har varit negativt genom aren.

Den bakomliggande orsaken till den negativa resultatutveck-
lingen ar framst hoga fasta kostnader, i férhallande till intakterna.
Mellan aren 2008 till 2010 har intakterna, i genomsnitt, uppgatt
till 117 MSEK och dar I6nsamhet skulle natts vid 167 MSEK i ge-
nomsnittlig intakt.

2008

Resultatet efter skatt uppgick for aret som helhet till -9,5 MSEK.
Roérelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick till — 3,4
MSEK.

2009

Resultatet efter skatt uppgick for aret som helhet till -1,6 MSEK.
Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick till 0,8
MSEK. Bakom resultatforbatringen, jamfort med féregaende ar,
ligger en licensforsaljning av systemlicens som fullféljdes under
fjarde kvartalet vilken paverkar resultatet positivt med 9,0 MSEK.

2010

Resultatet efter skatt uppgick for aret som helhet till -14,2 MSEK.
Rérelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick till -3,5
MSEK.

Investeringar

Netrevelations investeringar har huvudsaklingen utgjorts av sy-
stemutveckling av taxibokningssystemet Netsys dar externa ut-
vecklingskostnader har aktiverats och avskrivningar pabdrjats nar
utvecklade versioner driftsatts.

For aren 2008 till 2010 har investeringarna uppgatt till totalt
14,3 MSEK och fordelas enligt foljande2008 (4,9 MSEK), 2009
(5,9 MSEK), 2010 (3,5 MSEK).

Finansiering

Netrevelations finansiering har i huvudsak baserats pa emissio-
ner och lan. Under 2008 och 2009 utnyttjade bolaget en check-
rakningskredit om 8,0 MSEK. Under 2010 skiftades checkrak-
ningen till beldning av fakturor samtidigt som en nyemission om
10 MSEK genomfordes, vilken tillférde bolaget 9,6 MSEK efter
emissionskostnader.

Kassaflodet

For aren 2008 till 2010 har kassaflodet som helhet uppgatt till
0,5 MSEK fordelat mellan aren enligt féljande; 2008 (3,7 MSEK),
2009 (-3,4 MSEK) och 2010 (0,2 MSEK).

Kassaflodet fore forandring av rorelsekapital uppgick till 2008
(-3,8 MSEK), 2009 (0,3 MSEK) och 2010 (-3,6 MSEK).

Kassaflodet efter forandring av rorelsekapital uppgick till 2008
(2,9 MSEK), 2009 (-3,0 MSEK) och 2010 (4,4 MSEK).



Aqurat Fondkommissions AB villkor for svenska depabevis
avseende aktier emitterade av Mycab International S.A.

ALLMANNA VILLKOR FOR SVENSKA DEPABEVIS

| MYCAB INTERNATIONAL S.A.

representerande stamaktier i Mycab International S.A.,
Luxemburg deponerade hos Aqurat Fondkommission AB

Mycab International S.A. (Bolaget) har uppdragit at Aqurat Fond-
kommission AB (AQURAT) att for depabevisinnehavares rakning
forvara aktier i Bolaget (Aktierna) i depa hos svensk bank samt

att utfarda ett svenskt depabevis for varje deponerad Aktie i en-
lighet med dessa Allmanna Villkor. Depabevisen registreras hos
Euroclear Sweden AB (EUROCLEAR) och listas pa AktieTorget AB
(AktieTorget).

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

Deposition av Aktier och registrering m.m.

Aktierna, representerade av aktiebrev, deponeras for depa-
bevisinnehavares, sasom detta begrepp definieras nedan,
rakning i depa hos av AQURAT 6ppnad depa hos svensk
bank. For depositionen av Aktier och utfardande av depabe-
vis galler dessa Allmanna Villkor. Med depabevisinnehavare
avses i dessa Allmanna Villkor en agare av depabevis eller
dennes forvaltare.

For varje deponerad Aktie emitterar AQURAT ett depabevis.
AQURAT accepterar inte deponering av delar av Aktier eller
av ojamnt antal andelsratter, som inte berattigar till ett helt
antal Aktier.

AQURAT ager vagra att acceptera Aktier for deposition enligt
dessa Allmanna Villkor om och nar Bolaget med stdd av lux-
emburgsk, svensk eller annan tillamplig lagstiftning medde-
lat att Bolaget inskrankt mojligheten till Gverlatelse av sa-
dana Aktier i syfte att iaktta och félja tillampliga regler
avseende begransningar i aganderatten till eller dverlatelse
av Aktier.

Depabevisen registreras i ett av EUROCLEAR fort avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument. Fysiska vardepapper som represente-
rar depabevis kommer darfor inte att utfardas.

Deponering och uttag av Aktier

Efter det att samtliga skatter, avgifter och kostnader som
ma utga i samband med deponering av Aktier har erlagts,
kan Aktier 6verlamnas for deponering till AQURAT enligt
dessa Allmanna Villkor tillsammans med erforderliga in-
struktioner till AQURAT avseende namn, adress och VP-kon-
tonummer pa vilket depabevisen skall registreras, jamte an-
nan information och dokumentation som kan erfordras
enligt svensk eller annan tillamplig lagstiftning, Tillamplig
eventuell luxemburgsk stampelskatt skall erlaggas i EURO
pa ett belopp grundat pa deponerade Aktiers varde vid till-
l@mplig tidpunkt.

2.2

2.3

2.4

2.5

4.1

Efter det att samtliga skatter, avgifter och kostnader som
ma utga i samband med uttag av Aktier erlagts, far Aktier ut-
tas ur depan foérutsatt att hinder darfor inte foreligger enligt
svensk, luxemburgsk eller annan tillamplig lagstiftning eller
myndighets beslut eller enligt Bolagets vid var tid gallande
bolagsordning. Aktier som uttas fran depan éverfors till av
depabevisinnehavaren anvisad depa eller som dverenskom-
mits mellan AQURAT och depabevisinnehavaren efter omre-
gistrering av Aktierna och efter avregistrering av motsva-
rande depabevis i avstamningsregistret. Tillamplig eventuell
luxemburgsk stampelskatt skall erlaggas i EURO pa ett be-
lopp grundat pa de fran depan uttagna Aktiernas varde vid
tillamplig tidpunkt.

Deponering och uttag av Aktier enligt punkten 2 kan endast
goras via AQURAT i Sverige.

Deponering och uttag av Aktier enligt punkten 2 far ej ske
under en tiodagars period fran och med avstadmningsdag for
bolagsstamma till och med dag for bolagsstamman.

AQURAT har rétt till ersattning av depabevisinnehavare for
de avgifter och kostnader som uppkommer i samband med
deponering eller uttag enligt punkten 2, i enlighet med av
AQURAT vid var tid tillampad prislista.

Overlatelse och pantsattning m.m.

Aktier som ar deponerade kan endast éverlatas eller pant-
sattas genom Overlatelse resp. pantsattning av depabevis.
For overlatelse och pantsattning av depabevis galler be-
stammelserna i 6 kap. lagen om kontoforing av finansiella
instrument.

Listning av depabevis pa AktieTorget

Depabevisen kommer att vara listade hos AktieTorget. Om
depabevisen avlistas fran AktieTorget, skall Bolaget snarast
informera AQURAT och depabevisinnehavarna. Information
till depabevisinnehavarna skall lAmnas pa satt som beskrivs
i punkten 12 nedan.

Avstamningsdag

AQURAT och Bolaget skall i samrad bestamma dag (avstam-
ningsdag) som skall tillampas av AQURAT, for faststallande
av vilka depabevisinnehavare som i forhallande till AQURAT
ar behdriga att motta utdelning ikontanter eller annan egen-
dom, att delta och rosta pa bolagsstdmma, att erhalla Aktier
i samband med fondemission, att teckna Aktie, skuldebrev
eller andra réattigheter i samband med nyemission samt att i
Ovrigt utdva de rattigheter som normalt tillkommer aktiea-
gare i Bolaget. Det ar AQURATSs och Bolagets avsikt att av-
stdmningsdag for utdelning och dvriga rattigheter enligt
ovan i Sverige skall motsvara avstdmningsdagen i Luxem-
burg, nar detta ar praktiskt mojligt.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Utdelning och skatt m.m.

Betalning av utdelning skall ske i svenska kronor (SEK) till
den som pa avstdmningsdagen ar antecknad i avstamnings-
registret som depabevisinnehavare eller rattighetsinneha-
vare till utdelningen.

AQURAT skall i samrad med Bolaget vid varje utdelningstill-
falle faststalla dag for utbetalning av utdelningen (utbetal-
ningsdag). Utbetalning av utdelning till depabevisinnehavare
och andra rattighetshavare sker pa utbetalningsdagen ge-
nom EUROCLEARs férsorg och i enlighet med av EUROC-
LEAR vid var tid tillampade regler.

AQURAT skall, innan utbetalning av utdelning sker till depé-
bevisinnehavare i enlighet med dessa Allmanna Villkor,
vaxla utdelning i utlandsk valuta till SEK enligt av AQURAT
vid var tid tillampad valutakurs, som skall faststallas med
beaktande av offentliga marknadskurser, innan utbetal-
ningen sker. Vaxlingen av utlandsk valuta till SEK skall aga
rum tre (3) bankdagar fore utbetalningsdagen. Utdelnings-
beloppet per depabevis avrundas till ndrmast lagre hela ore.

Utbetalning av utdelning till depabevisinnehavare skall ske
utan avdrag for nagra kostnader och avgifter eller motsva-
rande som ar hanforliga till Bolaget, AQURAT eller annan.
Dock skall avdrag goras for svensk preliminarskatt, ku-
pongskatt eller annan skatt som skall innehallas enligt
svensk ratt eller avtal med utlandsk skattemyndighet samt
for eventuell annan skatt som kan komma att bli tillamplig
enligt svensk eller annat lands tillampliga bestammelser.

| samband med utbetalning av utdelning till depabevisinne-
havare skall Bolaget, AQURAT, eller annan innehalla och till
skattemyndigheten i Luxemburg inbetala erforderligt skatte-
belopp for det fall sddan skyldighet foreligger. For det fall
Bolaget, AQURAT, eller ombud eller agent fér nagon av
dessa skulle finna att utdelning av kontanter, aktier, rattig-
heter eller annan egendom ar féremal for beskattning eller
offentliga avgifter, som skall innehallas, ager Bolaget, AQU-
RAT eller ombud eller agent fér ndgon av de foregaende in-
nehalla kontanter eller avyttra all eller del av den egendom
som det ar ekonomiskt och praktisk ndodvandigt att avyttra
for att kunna erlagga forekommande skatter och avgifter.
Aterstaende behalining, efter avdrag for forekommande
skatter och avgifter, skall betalas ut av AQURAT till de depa-
bevisinnehavare som ar berattigade dartill. Depabevisinne-
havare svarar for brist som kan uppkomma vid avyttring en-
ligt ovan.

AQURAT skall soka tillhandahalla innehavare av depabevis
den information AQURAT har i sin besittning och som inne-
havare av depdabevis skaligen kan begéara for att komma i at-
njutande av sadan férman som medges enligt tillampligt
skatteavtal. AQURAT skall pa begaran informera mottagare
som har skatterattsligt hemvist i Sverige om luxemburgskt
skattetillgodohavande (tax credit) som denne kan vara be-
rattigad till samt om innehallen luxemburgsk kupongskatt.
Enligt per maj 2011 gallande luxemburgsk ratt ar en depa-

6.7

6.8

7.1

7.2

7.3

8.1

bevisinnehavare med hemvist i Sverige som ar verklig agare
(absolute beneficiary) till depabevisen inte foremal for lux-
emburgsk skatt avseende mottagen utdelning och ar inte
skyldig att i deklaration i Luxemburg uppge sadan inkomst. |
sadant fall kommer ingen luxemburgsk kupongskatt att dras
fran utdelningen.

AQURAT skall i samrad med Bolaget besluta om hur utdel-
ning i annan egendom an kontanter skall 6verlamnas till de-
pabevisinnehavarna. Detta kan innebéra att egendomen
saljs och att forsaljningslikviden efter avdrag for forsalj-
ningskostnader och skatt betalas ut till depabevisinneha-
varna pa satt som anges i 6.5 ovan.

Tillstalls utdelning mottagare som inte ar behorig att mot-
taga utdelning skall AQURAT och Bolaget &nda anses ha full-
gjort sina resp. skyldigheter, med undantag for om AQURAT
eller Bolaget hade kannedom om att utdelningen utbetala-
des till nagon som inte var behérig att mottaga utdelningen
eller om AQURAT eller Bolaget har asidosatt normal aktsam-
het, som med hansyn till omstandigheterna bort iakttagas,
eller om betalningen inte kan aberopas pa grund av att mot-
tagaren var underarig eller pa grund av att férvaltare enligt
foraldrabalken varit forordnad for mottagaren och sadant
forvaltaruppdrag omfattar mottagande av utdelning.

Fondemission, uppdelning (split) och sammanlaggning av
Aktier

AQURAT skall snarast mojligt motta Aktier vid fondemission
och emittera motsvarande antal depabevis till berattigade
depabevisinnehavare samt verkstalla forandring av depabe-
vis att motsvara, pro rata, uppdelning (split) resp. samman-
laggning av Aktier genom att tillse att erforderliga registre-
ringsatgarder vidtas pa VP-konto tillhorigt depabevis-
innehavare eller rattighetsinnehavare som ar berattigad till
sadana Aktier.

Den som pa avstamningsdagen ar antecknad i avstdmnings-
registret som depabevisinnehavare eller rattighetsinneha-
vare avseende aktuell atgard skall anses behorig att delta i
fondemission, split och sammanlaggning. Om denne inte ar
behorig mottagare skall vad som anges i punkten 6.8 aga
motsvarande tillampning.

Férekommande skatter kommer att tas ut pa satt som
anges i punkten 6.

Nyemission m.m.

Beslutar Bolaget om nyemission av Aktier, skuldebrev eller
andra rattigheter skall AQURAT utifran den information som
Bolaget tillhandahaller AQURAT pa satt anges i punkten 12
informera depabevisinnehavare om de vasentliga villkoren
for nyemissionen. Bolaget skall uppratta sadan information
och overlamna den till AQURAT som i sin tur skall vidarebe-
fordra den till depabevisinnehavarna. Detsamma galler 6v-
riga erbjudanden som Bolaget riktar till aktiedgarna. Till in-
formationen skall fogas anmalningsblanketter dar
depabevisinnehavaren kan instruera AQURAT att for dennes



rakning teckna Aktier, skuldebrev eller rattigheter. Nar AQU-
RAT i enlighet med depabevisinnehavarens instruktioner
tecknat och tilldelats sddana Aktier, skuldebrev eller rattig-
heter, genomfors snarast mojligt efter emissionen motsva-
rande registreringar pa resp. depabevisinnehavares VP-
konto.
8.2 Om depabevisinnehavare inte uppdrar at AQURAT att utéva
nagra av de rattigheter som angetts ovan, ager AQURAT om
det ar praktiskt och ekonomiskt méjligt avyttra sadana rat-
tigheter for depabevisinnehavarnas rakning och betala ut er-
hallen behallning till depabevisinnehavarna efter avdrag for
kostnader och eventuella avgifter och skatter.

9. Fondaktieratter

Om depabevisinnehavare enligt punkterna 6-8 ager ratt till
del av Aktie eller till ojamnt antal fondratter, som inte berat-
tigar till ett helt antal Aktier, kan AQURAT och Bolaget traffa
Overenskommelse om att AQURAT skall sélja sadana over-
skjutande Aktier eller delratter etc. och till depabevisinneha-
varen betala ut ersattningen efter avdrag for kostnader och
eventuella avgifter och skatter.

10. Deltagande vid bolagsstamma m.m.

10.1 Bolaget skall tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) vec-
kor fore bolagsstamman informera AQURAT om bolagsstam-
man. Sa snart som praktiskt mojligt darefter skall Bolaget
underratta depabevisinnehavarna om bolagsstémman. Sa-
dan underrattelse skall amnas genom annons i Post- och In-
rikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webplats. Att kallelse har skett skall samtidigt an-
nonseras i Svenska Dagbladet. Underrattelsen skall omfatta
i) innehallet i Bolagets kallelse till bolagsstamma i enlighet
med gallande lag, ii) avstamningsdag for depabevisinneha-
varna enligt punkten 5, och iii) instruktion om vad en depa-
bevisinnehavare skall iakttaga for att delta och rosta person-
ligen eller befullméktiga ett ombud att résta for
depabevisinnehavarens innehav. Endast depabevisinneha-
vare som ar registrerade i avstamningsregistret tio (10) ka-
lenderdagar fore bolagsstamman och som senast fem (5)
kalenderdagar fore bolagsstdmman har anmalt sin avsikt
att delta pa bolagsstdmman till AQURAT eller dess represen-
tant ager ratt att delta och résta pa bolagsstdmman an-
tingen personligen eller genom att befullmaktiga ett ombud
att rosta for depabevisinnehavarens innehav. Den Svenska
bank, dar Aqurat 6ppnat depa for kunders rakning, som re-
gistrerad agare till Aktierna, skall i god tid fore stamman ut-
farda fullmakt till de depabevisinnehavare som enligt dessa

villkor anmalt sin avsikt att delta pa bolagsstdmma till AQU-
RAT eller dess representant. Sadana fullmakter skall tillstal-
las Bolaget tillsammans med en forteckning 6ver de depa-
bevisinnehavare for vilka fullmakt utfardats.

10.2 AQURAT foérbinder sig att inte foretrada Aktier for vilka depa-
bevisinnehavare inte anmalt avsikt att delta vid stdmma an-
tingen personligen eller genom ombud.

11. Information

11.1 AQURAT skall, pa Bolagets uppdrag, till depabevisinneha-
vare pa det satt som anges i punkten 12, sédnda den infor-
mation som AQURAT erhaller fran Bolaget eller, om det en-
ligt Bolagets beddmning i det enskilda fallet kan anses
tillrackligt, en sammanfattning av informationen. Som hu-
vudregel kommer informationen i sin helhet att presenteras
pa svenska.

11.2 Bolaget skall, pa sarskild begaran av depabevisinnehava-
rare, ombesorja att arsredovisning tillsands denne. Bolaget
skall aven offentliggéra aktiemarknadsinformation i enlighet
med de krav som AktieTorget uppstaller for listning.

11.3 Information fran Bolaget finns tillganglig pa Bolagets hem-
sida pa Internet, www.mycabinternational.com

12. Meddelanden

12.1 AQURAT skall se till att meddelanden till depabevisinneha-
vare enligt dessa Allméanna Villkor tillstalls depabevisinneha-
vare och andra rattighetshavare som ar antecknade i av-
stdmningsregistret sdsom berattigade till avisering enligt
lagen om kontoforing av finansiella instrument.

12.2 Skriftliga meddelanden skall sandas med post till den som
ar berattigad enligt punkten 12.1 till den adress som ar an-
tecknad i avstdmningsregistret. AQURAT far, som ett alterna-
tiv till att posta meddelande, inféra meddelandet i annons i
en (1) svensk rikstackande tidning som kommer ut dagligen.

13. Byte av depainstitut

13.1 Beslutar Bolaget att anlita annat vardepappersinstitut som
depainstitut i AQURATSs stélle, skall AQURAT dverlata samt-
liga sina rattigheter och skyldigheter gentemot depabevisin-
nehavarna enligt dessa Allméanna Villkor samt leverera Akti-
erna till den nya depabanken. Byte av depainstitut skall
understallas EUROCLEAR for godkannande samt verkstallas
tidigast tre (3) manader efter det att meddelande om byte
av depainstitut avsands enligt punkten 12.
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14. Andring av Allmanna Villkor

14.1 AQURAT &ger ratt att andra dessa Allmanna Villkor, om det
ar nédvandigt for att villkoren skall vara forenliga med
svensk, luxemburgsk eller annan tillamplig lagstiftning, myn-
dighetsbeslut eller EUROCLEAR:s eller AktieTorgets regler.
AQURAT och Bolaget ager ratt att gemensamt besluta om att
andra dessa Allmanna Villkor om det av andra skal ar anda-
malsenligt eller nodvandigt, i samtliga fall under férutsatt-
ning att depabevisinnehavarnas réattigheter inte i nagot va-
sentligt hanseende forsamras. AQURAT skall underratta
depabevisinnehavarna om beslutad andring pa satt som
anges i punkten 12.

15. Information om depabevisinnehavare

15.1 AQURAT forbehaller sig ratten att fran EUROCLEAR begéra
information om depabevisinnehavare och att ldmna sadan
information till Bolaget.

15.2 AQURAT och Bolaget ager lamna information om depabevis-
innehavare och deras innehav till den som fullgor registre-
ringsuppgift avseende Aktierna eller till myndigheter, forut-
satt att skyldighet att Iamna sadan information foljer av
svensk eller utlandsk lag eller forfattning eller genom avtal
med myndighet. Depabevisinnehavare ar skyldig att efter
begaran lamna sadan information till AQURAT.

15.3 AQURAT och Bolaget har ratt att till myndighet 1dmna infor-
mation om depabevisinnehavare och deras innehav i sam-
band med restitution och aterbaring av betald skatt eller i
samband med skatterevision, i den utstrackning detta ar er-
forderligt.

15.4 AQURAT och Bolaget har ratt att lamna och offentliggéra in-
formation om depdabevisinnehavare i den utstrackning som
kravs av AktieTorget.

16. Begransning av ansvar

16.1 AQURAT eller Bolaget svarar inte for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldandsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, loc-
kout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om AQU-
RAT eller Bolaget sjalva ar féremal for eller vidtar sddan kon-
fliktatgard.

16.2 AQURAT eller Bolaget ar inte heller skyldiga att i andra fall
an de som anges i punkten 17.1 ersatta skada som uppkom-
mer, om AQURAT, Euroclear eller Bolaget varit normalt akt-
samma. AQURAT, Euroclear eller Bolaget ar inte ansvariga
for indirekt skada.

16.3 Foreligger hinder for AQURAT eller Bolaget att verkstalla be-
talning eller vidtaga annan atgard pa grund av omstandighet
som anges i punkten 17.1, far atgarden uppskjutas till dess
hindret upphort.

17. Uppsagning m.m.

17.1 AQURAT har ratt att sdga upp depositionen av Aktier genom
meddelande till depabevisinnehavare enligt punkten 12 om
a) Bolaget beslutar att Aktierna i Bolaget inte langre skall re-
presenteras av depabevis enligt dessa Allmanna Villkor,
b) Beslut fattas om att depabevisen inte langre skall vara lis-
tade pa AktieTorget,
¢) EUROCLEAR sager upp avtalet avseende registrering av
svenskt depabevis,
d) Bolaget ansoker om rekonstruktion, konkurs, likvidation
eller annat liknande férfarande, eller om ett sadant forfa-
rande inletts efter ansokan fran annan, eller
e) Bolaget pa ett vasentligt satt brutit mot sina forpliktelser
mot AQURAT.

17.2 Har depositionen av Aktier sagts upp enligt punkten 18.1 a)
eller b) skall listningen pa AktieTorget upphdras tidigast tre
(3) manader fran dagen fér avsandande av uppsagning, for-
utsatt att depabevisen inte dessfoérinnan avnoteras av Aktie-
Torget.

17.3 Har AQURAT sagt upp depositionen enligt punkten 18.1, fort-
satter dessa Allmanna Villkor att galla under den tid som be-
stams av AQURAT, efter konsultation med Bolaget om prak-
tiskt mojligt. Sadan uppsagning skall skicks per post till
depabevisinnehavarna pa adress enligt avstamningsregi-
stret enligt punkten 12.1.

17.4 AQURAT har i annat fall an som avses i 18.1 ratt att saga
upp depositionen av Aktier genom meddelande till depabe-
visinnehavarna, med verkan fran den tidpunkt som AQURAT
och Bolaget kommer éverens om och som skall anges i med-
delandet till depabevisinnehavarna.

17.5 AQURAT skall i meddelandet om uppsagning ange den av-
stdmningsdag da AQURAT kommer att avregistrera samtliga
depabevis i avstamningsregistret och 6verfora Aktierna till
en depa som anvisats av depabevisinnehavaren eller enligt
annan 6verenskommelse med denne. Har depabevisinneha-
varen inte anvisat depa eller annan éverenskommelse inte
traffats, ager AQURAT ratt att salja underliggande Aktier. De-
pabevisinnehavaren ar berattigad till forsaljningslikviden ef-
ter avdrag for avgifter, skatter och skaliga kostnader. Belop-
pet skall utbetalas till konto anslutet till depabevisinne-
havarens VP-konto eller, om sadant konto saknas, genom ut-
betalningsavi. Pa beloppet utgar ingen ranta.

18. Tillamplig lag m m
18.1 Tolkning och tilldmpning av dessa Allmanna Villkor skall ske
enligt svensk ratt.

18.2 Tvist rorande dessa Allmanna Villkor eller ur villkoren har-
rorande rattsforhallanden skall avgéras av allman domstol
och talan vackas vid Stockholms tingsratt.



Skattefragor i Sverige

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler ar
baserad pa nu gallande lagstiftning. Sammanfattningen ar en-
dast avsedd som allméan information for innehavare av aktier och
teckningsratter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte
annat anges. Redogorelsen ar inte avsedd att vara utttmmande
och behandlar exempelvis inte situationer dar vardepapper inne-
has som lagertillgang i naringsverksamhet eller av handelsbolag.
Vidare behandlas inte de sarskilda regler som kan bli tillampliga
pa innehav i bolag som har varit famansforetag. Inte heller be-
handlas de sarskilda lattnadsregler som i vissa fall ar tillampliga
pa utdelningar och kapitalvinster pa aktier/depabevis i onoterade
bolag. Generellt kan skattereglerna avseende depabevis jamstal-
las med aktier, men Bolaget utesluter inte att vissa skillnader kan
forekomma. Varje depabevisinnehavare bor darfoér aven ta del av
tillampliga stycken féregaende kapitel "Villkor for svenska depa-
bevis avseende aktier emitterade av Mycab International S.A., lik-
som ” inhdmta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika si-
tuation.

Bolaget patar sig inte ansvaret att innehalla kallskatt.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapi-
tal ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas
separat for varje vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet
for samtliga avyttrade vardepapper av samma slag och sort laggs
samman och beraknas gemensamt med tillampning av den s.k.
genomsnittsmetoden. Det innebar att det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet pa innehavda aktier i Mycab normalt paverkas om
teckningsratter utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier av
samma slag och sort. Schablonregeln, som innebar att omkost-
nadsbeloppet alternativt far bestdmmas till 20 procent av netto-
forsaljningsintakten, far anvandas vid avyttring av marknadsnote-
rade aktier. Aktierna i Mycab handlas pa AktieTorget och
klassificeras darmed ur skatterattslig synpunkt som marknadsno-
terade. Aven teckningsratterna till férvarv av nya aktier avses att
marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarrat-
ter (aktiebeskattade vardepapper, t ex teckningsratter och inte-
rimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa mark-
nadsnoterade eller o-noterade aktier och delagarratter.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fas-
tighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte overstiger 100 KSEK och med 21 pro-
cent av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare be-
skattningsar. For fysiska personer som ar obegransat skattskyl-
diga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster, i in-
komstslaget naringsverksamhet med 26,3 procent skatt. For ak-
tiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra de-
lagarratter som innehas som kapitalplacering endast mot
kapitalvinst pa delagarratter. Kapitalforlust som inte har kunnat
utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot kapitalvinst pa dela-
garratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Sarskilda regler galler for vissa speciella foretagskatego-
rier.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om innehavare av depabevis i Mycab utnyttjar erhallna tecknings-
ratter for forvarv av nya depabeviser utléses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften utgérs av emissionskursen. Vid en avyttring
av depabevisen kommer dgarens omkostnadsbelopp for samtliga
depabrevis av samma slag och sort att laggas samman och be-
raknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. In-
terimsbevis, motsvarande s.k. BTA och vanliga aktier/depabevis
anses inte vara av samma slag och sort forran beslutet om ny-
emission har registrerats.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen 30 procent pa
utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skatteavdrag
om 30 procent skall géras av den som betalar ut utdelningen till
fysisk person eller dédsbo, vilket for Bolagets del ar Euroclear
Sweden AB. For juridiska personer, utom dodsbon, ar skattesat-
sen 26,3 procent. For vissa juridiska personer galler sarskilda re-
gler. For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning pa
naringsbetingat innehav under vissa forutsattningar skattefri.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige m.m.
Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige be-
skattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av ak-
tier. Innehavare av aktier kan dock bli foremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de vid nagot till-
félle under de tio kalenderar som narmast foregatt det kalende-
rar da avyttringen agde rum varit bosatta eller stadigvarande vis-
tats i Sverige. Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall
begransad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lan-
der. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdérande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget
for kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear Sweden AB eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Bolagsordning

Mycabs bolagsordning, antagen den 10 december 2011, ar upp-
rattad pa engelska och franska. Nedan aterges en svensk éver-
sattning av den engelska versionen av bolagsordningen. Vid bris-
tande 6verensstdmmelse mellan den engelska versionen och
denna Oversattning skall den engelska versionen ha foretrade.

Firma, sate, varaktighet, foremal, kapital

Artikel 1.

Det existerar ett aktiebolag ("société anonyme”) i Luxemburg vid
namn "Mycab International”.

Artikel 2. Sate

Bolaget skall ha sitt sate i staden Luxemburg. Bolaget kan genom
ett enkelt beslut av styrelsen etablera forgreningar, representatio-
ner eller administrativa kontor saval inom Storhertigdomet Lux-
emburg som utomlands.

Satet kan flyttas till annan plats i staden Luxemburg genom be-
slut av styrelsen. Satet kan flyttas till annan kommun inom Stor-
hertigdomet efter beslut av bolagsstamman.

Om extraordinara handelser av politisk, ekonomisk eller social ka-
raktar intraffar eller vantar, som styrelsen anser inkraktar pa Bo-
lagets normala verksamhet vid dess sate, eller orsakar svarighe-
ter i kommunikationen med Bolagets sate och utlandet, kan
Bolagets sate tillfalligt flyttas utomlands till dess att de onormala
forhallandena har upphért helt. Dessa tillfalliga atgarder paverkar
dock inte Bolagets nationalitet, som oavsett den temporéara for-
flyttningen av séatet forblir luxemburgskt.

Ett av Bolagets beslutande organ, med behdrighet att inga ratts-
handlingar i samband med daglig forvaltning, skall utféra denna
flytt av bolagets sate och informera tredje parter.

Artikel 3.
Bolaget ar bildat pa obestamd tid.

Artikel 4.

Bolagets mal ar att pa olika satt inneha eller disponera intressen
i foretag i Luxemburg eller andra lander; att forvarva olika varde-
papper och rattigheter ggnom medverkan, bidrag, garanti, kop el-
ler option, forhandling eller pa annat satt, och sarskilt att férvarva
patent och rattigheter, att férvalta och utveckla dem; att till fére-
tag i vilka Bolaget har intressen utstélla stod, lan, forskott eller
garantier, for att utfora verksamhet som ar direkt eller indirekt re-
laterad till dess féremal, dock utan att utnyttja lagen Act on Hol-
ding Companies, 31 juli, 1929.

Bolaget kan utfora alla slags kommersiella, tekniska och finansi-
ella investeringar eller funktioner och i stort sett alla transaktio-
ner som behdvs for att uppna sitt mal samt alla direkta eller indi-
rekta transaktioner for att uppna de syften som anges ovan inom
alla omraden.

Artikel 5.

Bolaget skall ha ett emitterat kapital pa hégst EUR 5 000 000
(fem miljoner Euro) uppdelat pa hogst 500 000 000 aktier, utan
nominellt varde.

Aktierna ar antingen registrerade aktier eller innehavar-aktier,
enligt aktieagarens val, och underkastade de restriktioner lagen
foreskriver. Bolaget kan, i den utstrackning lagen tillater, aterkopa
sina egna aktier.

Bolagets aktiekapital kan dkas eller minskas genom beslut av bo-
lagsstamman, férutsatt samma majoritet som kravs for andring
av bolagsordningen.

Styrelseledamoter och revisorer

Artikel 6.

Bolaget forvaltas av en styrelse bestaende av minst tre ledamo-
ter, vilka kan vara aktieagare, vilka valjs av bolagsstamman for en
period icke dverstigande sex ar, och vilka nar som helst kan av-
sattas genom beslut av bolagsstamman.

Om en av bolagsstdmman vald styrelsepost blir vakant kan ater-
staende ledaméter tillfalligt fylla vakansen. | detta fall faststaller
bolagsstamman valet vid dess nasta mote.

Artikel 7.

Styrelsens ledamoéter utser en ordférande. Om ordféranden inte
kan nérvara skall hans plats tas av en av de narvarande ledamo-
terna som utses for denna uppgift av styrelsen.

Styrelsen kallas till m&te av ordféranden eller av tva ledaméter.

Styrelsen ar endast beslutsfér om majoriteten av ledamoterna ar
narvarande eller representerade, ledamot kan foretradas av an-
nan ledamot med begransningen att varje ledamot endast kan fo-
retrada en ledamot.

Ledamoéterna far rosta i fragor pa dagordningen genom brey, tele-
gram, e-post eller telefax bekraftat med brev. Skrivna beslut god-
kanda och undertecknade av samtliga ledaméter skall ha samma
giltighet som beslut genomrostade vid styrelsens méte.

Artikel 8.
Styrelsebeslut fattas i kraft av absolut majoritet av avgivna roster.

Artikel 9.

Protokoll fran styrelsemoten skall undertecknas av alla ledaméter
som medverkade. Kopior eller utdrag skall vidimeras av en leda-
mot eller av ett ombud.



Artikel 10.

Styrelsen ges fullmakt att utféra alla forvaltningsatgarder och dis-
positioner i bolagets intresse. Alla befogenheter som inte uttryck-
ligen tilldelas bolagsstamman genom lag eller genom denna bo-
lagsordning ingar i styrelsens befogenheter.

Artikel 11.

Styrelsen far delegera hela eller delar av sina befogenheter avse-
ende den Iépande forvaltningen till ledamoter eller till utomsta-
ende, vilka kan men inte behdver vara aktieagare i bolaget. For
delegering till en styrelseledamot kravs godkannande i forvag av
bolagsstamman.

Artikel 12.

Bolaget ar bundet gentemot tredje man antingen genom under-
skrift av tva ledaméter i férening eller genom underskrift av den
som av styrelsen delegerats befogenheten.

Artikel 13.

Overvakningen av bolagets verksamhet aligger en eller flera revi-
sorer som inte behover vara aktieagare, vilka tillsatts av bolags-
stdmman som aven beslutar om deras antal och ersattning, och
som nar som helst kan avsattas.

De lagstadgade revisorerna valjs av bolagsstémman for en period
pa hogst sex ar.

Artikel 14.

Bolagsstamman representerar samtliga aktieagare. Den har den
yttersta befogenheten att utfora eller godkanna atgarder som ror
bolagets verksamhet.

Kallelse skall utformas och félja tidsbegransningar i enlighet med
lagens foreskrifter.

Artikel 15.

Arsstamman skall hallas i den kommun dar bolaget har sitt sate

pa den plats som anges i kallelsen, den sista mandagen i juni, ki
14:00. Om denna dag sammanfaller med helgdag skall arsmotet
genomforas narmast foljande vardag.

Artikel 16.

Ledamoterna eller revisor(erna) kan kalla till extraordinarie bo-
lagsstamma. Kallelse maste ske pa skriftlig begaran fran aktiea-
gare som tillsammans representerar minst tjugo procent av bola-
gets aktiekapital.

Artikel 17.

En aktie berattigar till en rost. Bolaget accepterar endast en inne-
havare per aktie. | det fall en aktie innehas av fler personer har
bolaget ratt att upphava alla rattigheter férenade med denna ak-
tie till dess en person har utsetts som ensam agare i relation till
bolaget.

Réakenskapsar - utdelning

Artikel 18.

Rakenskapsaret inleds den forsta januari och loper till och med
den 31 december. Styrelsen forbereder arsredovisningen i éver-
ensstammelse med gallande lagstiftning, och éverlamnar denna
jamte forvaltningsberattelse till bolagets lagstadgade revisor se-
nast en manad innan arsstdmman.

Artikel 19.

Minst fem procent av verksamhetsarets nettovinst skall avsattas
till lagenlig reservfond. Sadan avséattning skall upphora att vara
obligatorisk nar reservfonden uppnar tio procent av aktiekapita-
let.

Resterande nettovinst star till arsstammans férfogande. Forskott
pa utdelningar far utbetalas av styrelsen i 6verensstammelse
med gallande lag.

Arsstamman kan bestamma att utdelningsbara vinstmedel och
reserver skall anvandas for aterbetalning av kapital, utan reduk-
tion av bolagets eget kapital ("corporate capital”).

Upplosning - likvidation

Artikel 20.

Bolaget kan upplosas genom beslut av bolagsstamma, forutsatt
att beslutet rostas fram med samma majoritetskrav som galler
for andringar i bolagsordningen.

Skulle bolaget uppldsas skall likvidationen utféras av en eller
flera likvidatorer, juridiska eller fysiska personer, vilka utses av
bolagsstamma som aven bestammer deras befogenheter och er-
sattningar.

Allmant

Artikel 21.

Lagen (Commercial Companies, of August 10, 1915 as subse-
quently ammenden) skall vara tillamplig i den utstrackning denna
bolagsordning inte stipulerar annat.

Nu gallande bolagsordning ar upprattad pa engelska, foljd av en
fransk version. | handelse av avvikelser mellan den engelska och
den franska versionerna, galler den engelska.
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Periodrapport 1 januari - 30juni 2011

Mycab® Group SECOND QUARTER RESULTS

1 January — 30 June Full year
2011 2011 2010** 2010
*Pro forma

Net sales 858 804 5699 047 - -
EBITDA 782776 572 598 -11 163 -11 513
Operating Income 772935 254 533 -11 163 -11 513
Net Operating Income 717 531 124 450 -129 025 -227 836
EPS 0.09 0.02 -0.016 -0.03

* Pro forma figures are related to the acquisition of Netrevelation Technologies and were not subject to the auditors review. However Pro Forma does
not give the actual picture of the actual outcome, but illustrates a scenario. Pro Forma comprises Mycab International SA from 1th January up to 30th
June and Netrevelation AB from 1th January up to 13th April 2011 and Netrevelation Technologies AB from 13th April up to 30th June.

** Comparison figures refer to the standalone accounts of parent company since Group relationship did not exist.

Interim Report: 1 January 2011 - 30 June 2011

Bl Netrevelation Technologies acquired
Bl License deal with BTB DATA AB

CEO HIGHLIGHTS

Netrevelation Technologies acquired

Mycab International acquired Netrevelation Technologies AB in
the second quarter. The acquisition was part of an assets deal
with former Netrevelation AB (publ), which was operating the
Swedish market up until April 13 after which an EOGM in Netreve-
lation resolved the disposal of its operation, change of its busi-
ness and name change to Nischer AB (publ).

The transaction was completed, for MCI part, on 29th June. As a
result of the acquisition the former shareholders, registered in for-
mer Netrevelation shareholders register, on the record day 20th
April will have the right to 24% of all shares in Mycab Internatio-
nal.

By the acquisition of Netrevelation Technologies the Mycab®
Group has become operational, although limited to the Swedish
market. However the current Swedish customer base, and the
new technological platform (Netsys™ V5), will form the base for
an expansion on the Scandinavian market in 2012. Thus this ac-
quisition is appraised to play a vital role for the Scandinavian ope-
rator which will be operating under the name of Mycabtravel
Scandinavia AB.

The acquired operations have a current sale at approximately 100
MSEK per annum but over time shown negative results. In 2010
the Ebitda result amounted to -3 459 MSEK and in the first six
month 2011 Ebitda amounted to -1 880 MSEK.
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Under the umbrella of Mycab International the operation will have
a more effective cost structure which will allow the company to
reduce its annual cost level with minimum 6,6 MSEK. The cost
reduction emanates from management (2, 4 MSEK), IT-Services
(0, 6 KSEK) and Fulfillments (3 600 MSEK).

License deal with BTB DATA AB

MCI has transferred, in second quarter, to BTB DATA AB for a total
consideration of 625 KEUR, the license rights for Pakistan and
Sweden to manage transporters and their vehicle inventory on
the new system platform Netsys™ V5. BTB DATA is a content pro-
vider providing transporters capacity to Operators within Mycab®
Group.

GROUP EARNINGS

Sales

Sales amounted to 859 KEUR over the first six month which is
emanating from sublicensing to BTB DATA and consultancy fees
generated from the execution of taxi service agreements in Asia
and in particular Pakistan.

Gross Income

Gross Earnings amounted to 859 KEUR, which implies a gross
margin at 100 %. Sales in first six month were based on license
fees and consultant hours which explains the high margin.

Earnings before interest, taxes, depreciation

and amortization (EBITDA)

Ebitda earnings for the period amounted to 783 KEUR (-11 KEUR).
Cost of sales was nil. Overheads amounted to -76 KEUR

(11 KEUR).



Earnings before Tax

Earnings before tax amounted to 748 KEUR (-129 KEUR). Depre-
ciations and amortization amounted to -10 KEUR (-0 KEUR) which
is entirely related to fixed assets. Financial net earnings amoun-
ted to -24 KEUR (-118 KEUR) resulting from exchange rate varian-
ces and interests on loans.

CONSOLIDATED CASH FLOW AND FINANCING

Cash flow and financing

Cash and bank balances as per 30th June amounted to 35 KEUR
(30 KEUR) and the Quick ratio was 77,1 % (70 %). The Group
solvency as per 30th June was 31% (-12,7%) and interest bearing
loans amounted to 1 342 KEUR (1 391 KEUR).

Investments over the first six month amounted to (5 454 KEUR)
(0 KEUR) which is the acquisition of Netrevelation Technologies
AB.

OTHER GROUP INFORMATION
Number of Employees
The number of employees, at second quarter end, totaled 15 (0).

Assessment of Risk Environment

Growth is crucial for Mycab® before it can achieve its projected fi-
nancial objectives, which in turn is entirely depended on how well
the international rollout succeeds. Current business, (acquired by
Mycab International S.A. in 2011), is primarily emanating from
the Swedish market where the business, historically, has not met
its growth objectives. However the new set, compared to the pre-
vious operation in Sweden, is two pronged. Firstly there is an in-
ternational perspective and secondly a focusing on online e-com-
merce. A new IT- platform, Netsys™ V5, has been developed to
accommodate the new strategy but has still pilot phase to ac-
complish. Although the international market for Mycab® business
is many times larger than the Swedish market alone, Mycab® can-
not guarantee that projected growth objectives are met within
time frame.

Future earnings are primarily depended on the group’s ability to
sustain required margins despite growth. Since Mycab® intends to
grow with profit there is a risk that growth may implicate pressure
on margins due to competition. A large part of the group costs is
fixed, in a medium term perspective, and thus earnings are highly
susceptible to relation margin and volume, thus Mycab® cannot
guarantee that projected growth with profit is met.

Related Party Disclosures

MCI, (the borrower), has raised a loan from Active Finance Mana-
gement Limited (the lender) at 7.0 MSEK. The loan is granted wit-
hout collateral security and is free from interest. Active Finance
Management Limited is the principal shareholder in MCl since
the company is a wholly owned subsidiary of Unica Growth Fund.

MCI has transferred license rights for a total consideration of 625
KEUR and has charged consultancy fees of 213 KEUR to BTB
DATA AB. Karin Bachstatter is Director in Mycab International S.A.
and the principal shareholder of BTB DATA AB. The agreement is
based on market terms and conditions.

PARENT COMPANY INFORMATION

Earnings

Parent company Net sales, over first six month, amounted to
375 KEUR (0 KEUR) and Net Earnings after tax amounted to 329
KEUR (-129 KEUR).

Cash Flow and Financing
Parent company Cash and Bank balances as per 30th June
amounted to 15 KEUR (30 KEUR).

Shares
The number of shares, at the end of the quarter, totaled
8 000 000 shares.

Earnings per Share (EPS)
Earnings per share, over first six month, amounted to 0.041 EUR
(-0.02 EUR).
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FINANCIAL STATEMENTS AND ADDITIONAL INFORMATION

Consolidated Income Statement

1 January - 30 June Full year
2011 2010%** 2010

*Pro forma
Net sales 858 804 5699 047 - -
Cost of sales - 3670177 - -
Gross income 858 804 2028 870 - -
Direct costs - -124 653 - -
Overheads -76 028 1331619 -11 163 -11 513
Depreciations and amortization -9 841 -318 065 - -
Operating expenses -85869 -1774 337 -11 163 -11 513
Operating income 772 935 254 533 - -11 513
Financial income 20 121 94 806 28 561 28 561
Financial expenses -44 596 -193 960 -146 361 -244 822
-24 475 -99 154 -117 800 -216 261
Income after financial items 748 460 155 379 -128 963 -227 774
Taxes -30 929 -30 929 -62 -62
Net Income 717 531 124 450 -129 025 -227 836

* Pro forma figures are related to the acquisition of Netrevelation Technologies and were not subject to the auditors review. However Pro Forma does
not give the actual picture of the actual outcome, but illustrates a scenario. Pro Forma comprises Mycab International SA from 1th January up to 30th
June and Netrevelation AB from 1th January up to 13th April 2011 and Netrevelation Technologies AB from 13th April up to 30th June.

** Comparison figures refer to the standalone accounts of parent company since Group relationship did not exist.
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Consolidated Balance Sheet

1 January - 30 June Full year
2011 2011 2010%** 2010
*Pro forma
ASSETS
Non-current assets
IT-Systems, Intellectual rights 1465 516 1465 516 922 230 1033373
Goodwill 3450580 2 857 498 - 189 431
Capitalized costs 56 181 56 181 - -
Operating fixed assets 118 495 118 495 - 3193
Other long-term receivables 675 394 675 394 - -
Shares in subsidiaries - - 53 408 13 407
5 766 166 5173 084 975 638 1239 404
Current assets
Trade receivables 2709633 2709633 - 479
Cash and bank balances 35420 35420 29672 32180
2 745 053 2 745 053 29 672 32659
Total assets 8511219 7 918 137 1005 310 1272063
EQUITY AND LIABILITIES
Restricted equity 80 000 80 000 80 000 80 000
Consolidation reserve -917 527 917 527 - -
Non-restricted equity -306 626 -306 626 -78 790 -78 790
Share issue in progress 3067 000 3067 000 - -
Profit/Loss for the period 717 531 124 450 -129 025 -227 836
2640 378 2 047 297 -127 815 -226 626
Non-current liabilities
Loans and long term payables 2 311 746 2 311 746 1 090 950 1 355 080
2311 746 2311746 1 090 950 1355 080

Current liabilities
Trade payables 3559095 3559 095 42 175 143 609
Borrowings, current - - - -

3559095 3559095 42175 143 609
Total Equity and liabilities 8511219 7918137 1005310 1272063

Assets pledged as collateral -
Contingent liabilities -

* Pro forma figures are related to the acquisition of Netrevelation Technologies and were not subject to the auditors review. However Pro Forma does
not give the actual picture of the actual outcome, but illustrates a scenario. Pro Forma comprises Mycab International SA from 1th January up to 30th

June and Netrevelation AB from 1th January up to 13th April 2011 and Netrevelation Technologies AB from 13th April up to 30th June.

** Comparison figures refer to the standalone accounts of parent company since Group relationship did not exist.



Consolidated Statement of Cash Flows

1 January — 30 June Full year

2010** 2010

Cash flow from operating activities 1433643 -96 564 -144 263
Changes in operating net assets - - -
Cash flow from investing activities -5 454 069 398 586 204 894
Cash flow from financing activities 4 023 666 273278 -29 379
Net change in cash 3240 28 744 31252
Cash at beginning of period 32180 928 928
Cash at end of period 35420 29 672 32180

Consolidated Statement of Changes in Equity

1 January — 30 June Full year

2010%** 2010

Opening balance -226 626 -47 790 -47 790
Net income 717 531 -129 025 -227 836
Share issues 3067 000 49 000 49 000
Exchange diff -917 527 - -
Closing balance 2640 378 -127 815 -226 626

Group Ratios

1 January — 30 June Full year
2011 2011 2010
*Pro forma

Net sales 858 804 5699 047 - -
EBITDA 782 776 572 598 -11 163 -11 513
Total assets 8511219 7918 137 1005 310 1272063
Equity 2640378 2047 297 -127 815 -226 626
Solvency 31,0 % 25,8 % 12,7 % 17,8 %
Quick ratio 771 % 771 % 70,0 % 23,0%
Average number of employees 15 15 0 5
Number of shares outstanding 8 000 000 8 000 000 8 000 000 8 000 000
Earnings per share (EPS) 0.09 0.02 -0.016 -0.03
Equity per share 0.33 0.26 -0.016 -0.03

* Pro forma figures are related to the acquisition of Netrevelation Technologies and were not subject to the auditors review. However Pro Forma does
not give the actual picture of the actual outcome, but illustrates a scenario. Pro Forma comprises Mycab International SA from 1th January up to 30th
June and Netrevelation AB from 1th January up to 13th April 2011 and Netrevelation Technologies AB from 13th April up to 30th June.

** Comparison figures refer to the standalone accounts of parent company since Group relationship did not exist.
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Parent Company Income Statement

1 January — 30 June Full year
2010
Net sales 374 999 - 250 000
Cost of sales - - -
Gross income 374 999 - 250 000
Direct costs - - -
Overheads 19 531 -11 163 -11 513
Depreciations and amortization
Operating expenses -19 531 11163 -11 513
Operating income 355 468 -11 163 238 487
Financial income 20 121 28 561 28 561
Financial expenses -44 585 -146 361 -244 822
Income after financial items 331004 -128 963 22 226
Taxes -1 637 -62 -62

Net Income 329 367 -129 025 22 164




Parent Company Balance Sheet

1 January — 30 June Full year
2011 2010
ASSETS
Non-current assets
IT-Systems, Intellectual rights 1033373 922 230 1033373
Goodwill - - -

Capitalized costs - - _
Operating fixed assets - - _
Other long-term receivables - - _
Shares in subsidiaries 3952697 53408 233408

4 986 070 975 638 1266 781

Current assets

Trade receivables - - 250 000
Cash and bank balances 14 774 29672 29 050
14 774 29 672 279 050
Total assets 5000 844 1 005 310 1448 381
EQUITY AND LIABILITIES
Restricted equity 80 000 80 000 80 000
Non-restricted equity -56 626 -78 790 -78 790
Share issue in progress 3067 000 - -
Profit/Loss for the period 329 367 -129 025 22 163
3419 741 -127 815 23373

Non-current liabilities
Loans and long term payables 1573917 1 090 950 1 334 850

1573917 1 090 950 1334 850
Current liabilities
Trade payables 7 186 42 175 90 158
Borrowings, current - - -

7186 42 175 90 158

Total Equity and liabilities 5000 844 1005310 1448 381

Assets pledged as collateral -
Contingent liabilities -

Parent Company Statement of Cash Flows

1 January — 30 June Full year

2010

Cash flow from operating activities 496 396 -96 564 -147 393
Changes in operating net assets - - -
Cash flow from investing activities -3816 739 398 586 107 443
Cash flow from financing activities 3306 067 273278 68 072
Net change in cash -14 276 28 744 28 122
Cash at beginning of period 29 050 928 928
Cash at end of period 14 774 29 672 29 050




Parent Company Statement of Changes in Equity

EUR

1 January - 30 June

Full year

Opening balance 23 374 -47 790 -47 790
Net income 329 367 -129 025 22 164
Share issues 3067 00 49 000 49 000
Issue expenses - - -
Closing balance 3419741 -127 815 23 374

Definitions
EBITDA

Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization

Gross margin

Gross income in relation to Net sales expressed as a percentage

Solvency Equity as a percentage of total assets

Quick ratio

Current assets including granted unutilized credit facilities in relation to current liabilities

Cost of sales

Costs directly related to the sales, such as transporter and distribution costs

Direct costs

Cost related to the production of services such as customer support, IT-Operation, administration etc

Overheads

ACCOUNTING POLICIES

The consolidated interim accounts have been prepared in accor-
dance with Luxembourg legal and regulatory requirements. Ac-
counting policies and valuation rules are, besides the ones laid
down by the law, determined and applied by the Board of Direc-
tors. The interim consolidated accounts of the Group are denomi-
nated in Euro.

The present set of interim consolidated accounts has been prepa-
red for the process of listing of the shares of the Company at Swe-
dish Stock Exchange. It includes pro-forma financial information
anticipating the completion of the contemplated contribution in
kind of all the 1,600 shares in Netrevelation Technologies AB to
Mycab International S.A.

Assets

Tangible assets are depreciated with 30% (Office equipment) and
with 20% (Furniture and fixtures). Intangible assets are valued at
purchase price including the expenses incidental thereto or at
production cost less cumulated depreciation amounts written off
and value adjustments. These value adjustments are not conti-
nued if the reasons for which the value adjustments were made
have ceased to apply. Amortization is recognized on a straight
line basis method over their estimated useful lives.

General costs related to managing, professional fees, travel etc.

The amortization method for the concessions, patents, licenses,
trademarks and similar rights and assets is determined based on
management best estimation regarding the projection of future
benefits flowing in the company, considering the Company busi-
ness plan and revenues projection the estimated useful life is 6
years starting 2010. Amortization of Goodwill is 10%.

BOARD ASSURANCE

The Board of Directors and the CEO certify that the financial re-
port for the six months gives a fair view of the performance of the
business, position and profit or loss of the Company and the
Group, and describes the principal risks and uncertainties that
the Company and the companies in the Group face.

Karin Bachstatter
Member of the board

Jodat Nadeem
Chairman

Sebastian Vithal
Member of the board

Roger Blomquist
Member of the board and CEQO
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Kontaktuppgifter

Mycab International, Société Anonyme
RCS Luxembourg B 97249

Huvudkontor
2, Rue Carlo Hemmer
L1734 Luxembourg

Lokalkontor Sverige
Sodergatan 14
252 25 Helsingborg

Postadress
Box 1152
251 11 Helsingborg

Tel: +46 42 20 87 00
Fax: +46 422087 01
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